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Pardus Portfoy Altin Fonu 1 Ocak - 30 Haziran 2026 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler icin
inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2026 donemine ait performans sunus raporunun Teblig’de belirtilen
performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir
tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2026 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina dayanak
teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam veya sinirli kapsaml
bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.
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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi: 01/11/2023

30.06.2026 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri
Birim Pay Degeri (TRL)
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Portfoy Dagihmi

VES

Maden

Borsa Yatirim Fonlan
Fon

Vob Nakit Teminati
MEVDUAT

Toplam Deger: 100.00

Toplam Deger: 0.00
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283,043,358.13
3.187
3,573
8.881

Toplam Deger

84.58
10.59
3.34
1.45
0.04

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fonun Yatirrm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak, Tansu Sesli
borsada islem goren altin ve altina dayali sermaye
piyasasi araglari, altina dayali mevduat ve katiima
hesaplari ile altina dayali endeksleri takip etmek tzere
kurulan borsa yatirim fonu katilma paylarina yatirilir.
Fon, altin fiyatlarinda olusacak degisimleri yatirimcisina
yuksek oranda yansitmayi amaglamaktadir. Altin ve altina
dayall sermaye piyasasli araglarina yatirim yapmak
suretiyle altin fiyatlari agisindan dengeli dagilim ile katma
deger yaratmayi hedeflemektedir. Yatirim yapilacak
sermaye piyasasl araclarinin seciminde, risk/getiri
degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde
donisimu kolay olanlar tercih edilir. Fon portféytne
yabanci sermaye piyasasi araglari da dahil edilebilir.
Ancak, fon portféylne dahil edilen yabanci para ve
sermaye piyasasl araglari fon toplam degerinin
%20'sinden fazla olamaz. Fon, piyasa kosullarini ve
karsilastirma olgutund dikkate alarak varlik dagilimini,
asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon
portféylnin ydnetiminde, fon portfoyine alinacak
varliklara iliskin oranlara ek olarak, Teblig'de yer alan ilgili
portféy sinirlamalari ve Kurul dizenlemeleri de dikkate
alinir.

Fonun Yatirim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak Borsa'da islem géren altin ve altina dayali
sermaye piyasasl araglarina yatirim yapilir. Portféyun en fazla %20'lik kismi igin yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢ciminde nakde donusimu kolay ve risk seviyesi
dusuk olanlar tercih edilir. Fon getirisinin altin fiyatlarindaki gelismelere paralel olarak
hareket etmesi amaglanmaktadir. Fon, agirlikli olarak altin ve altina dayali sermaye piyasasi
aracglarina yatinnm yaparak altin fiyatlari agisindan dengeli ve surekli bir gelir yaratmayi
hedeflemektedir.
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Fonun Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araclarin,
ortaklik paylarinin ve diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlari ve ortaklik
pay fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeni?/le meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz
Orani Riski: Fon portfdylne faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. Ev) Ortaklk Payi Fiyat
Riski: Fon portfoyune ortaklik payl dahil edilmesi halinde, Fondportfﬁ tnde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféKUn maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.
2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yukidmldlUklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.
3) Likidite Riski: Fon Eortfﬁyﬂnde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde donustlrilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.
4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyune tirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakli tlrev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesi, ileri valorlu tahvil/bono alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile
ba§lang|gdyat|r|m|n|n Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢
yatirnmindan daha ylksek zarar kaydedebilme olasiligl kaldirag riskini ifade eder.
5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sureglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin Eetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal
a]l‘egelr, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de
olabilir.
6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere' maruz kalmasidir.
7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi ddnemden sonra mevzuatta ve
duzenleyici otoritelerin duzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.
9) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi
nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon'un itibarini
olumsuz etkileyecek suclarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.
10) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriman spot fiyatinin aldigl deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade
etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat
birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyl icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal
enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman icerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile
burada Baz Deger'in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade
etmektedir.
11) Teminat Riski: Tlrev araclar Gzerinden alinan bir BOZiS onun glvencesi
olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde
Eiyasaya gore degerleme degerinin beklenen tirev Fozis on degerini
arsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin
bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.
12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari
arasinda, isleme konu olan spot finansal Urun fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda
risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig) ilgili
finansal varhgin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu
degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki
degisimin opsiyonun deltasinda meg/dana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varhginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lcimlerinde blyuk 6nem tasiyan
zaman faktérunt ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére
degisiminin 6lcUsudir. Rho ise faiz oranlarindaki yizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin 6lcusudur.
13) Yapilandiriimis Yatirrm/Borglanma Araclari Riskleri: Yapilandirniimig
Yatirim/Bor¢lanma Araclarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz édemesinin
yaninda dayanak varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandiriimis
Yatirnm/Bor¢lanma Araglarinin dayanak varliklari Gzerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade sonunda hicbir itfa
geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutar nominal degerden daha dustk de olabilir. Bununla birlikte,
Yapilandirilmis Yatirrm/Borclanma Araclarinin giinltik fityat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek
dal%alanmalar Yz;c\f|land|rllm|§ Yatinm/Borglanma Ara%larlmn gunluk degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tirev
aragclarla birlikte Yapilandiriimis Yatirim/Borg¢lanma Araglarindan kaynaklanan
piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandirilmis Yatinm/Bor¢lanma Araclari yatirimi
yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Karsi taraf riski, ihracgl kurumun
Yatinm/Borglanma Aracindan kaynaklanan yikamiulGklerini yerine getirememe
riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina,
Yapilandirilmig Yatinm/Borclanma Araglari yatinmlarinda ihragcinin ve/veya varsa
yatirim aracinin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi ve kosulu aranir.
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B. PERFORMANS BILGISi

YILLAR Toplam Karsilastirma Enflasyon Portfoyiin Zaman Kargilastirma Olgiitii/Esik ~ Bilgi Sunuma Dahil Dénem
Getiri Olciitii/Esik Orani(Tiife)(*) Icinde Standart Deger Standart Rasyosu Sonu Portfdyiin
Deger Getirisi Sapmasi(%)(**) Sapmasi(%)(***) Toplam Degeri

2026  -5.61% -1.13% 17.76% 1.95% 1.93% -0.04  283,043,358.13

(*) Enflasyon Orani TUIK tarafindan aciklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin standart sapmasi, dénemindeki gtinlik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.
(***) Karsilastirma Olc(itli/Esik Deger standart sapmasi, dénemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGi

@ Toplam Getiri Karsilastirma Olciitli/Esik Deger Getirisi Tufe
20
17.76%

15

10

-5.61% -1.13%

-10
2026

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

- Fon Portféyl'nlin yatirim amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimdnde belirtilmistir.

- Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylzdesel getiriyi ifade etmektedir.

- Karsilastirma Olgutiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma élcitiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak

hesaplanmis olan ylzdesel getirisini ifade etmektedir.

- Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan fon getiri oranindan karsilastirma 6l¢utU getiri oraninin gikarilmasi sonucu

bulunacak pozitif ya da negatif ylizdesel degerdir.

- Fon 01.01.2026 - 30.06.2026 déneminde net %-5,61 oraninda getiri saglarken, Karsilastirma 6lgltun getirisi ayni donemde %-1,13

olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-4,48 olarak gerceklesmistir.

- Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginlik brit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi

asagidaki gibidir.

TL Tutar

30.06.2026 doneminde Fon Toplam Degerine
Orani
Fon Yonetim Ucreti 0.489760
Denetim Ucreti Giderleri 0.010014
Saklama Ucreti Giderleri 0.098063
Aracihik Komisyonu Giderleri 0.002920
Kurul Kayit Ucreti 0.008254
Diger Faaliyet Giderleri 0.057629

Toplam Faaliyet Giderleri
Ortalama Fon Toplam Degeri

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon
Toplam Degeri

1,954,318.05
39,960.00
391,307.07
11,649.97
32,934.52

229,959.16

2,660,128.77
399,035,818.82

-Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

Karsilagtirma Olciitii/Esik Deger bilgisi

30/06/2026 (%100) BIST-KYD Altin Agirlikli Ortalama Fiyat Endeksi'dir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum ddénemine ait Brut Getiri hesabi asagida sunulmaktadir

Net Getiri -5.61%
Gerceklesen Gider Orani 0.67%
Azami Gider Orani 2.19%
Brut Getiri -4.94%

-Performans sunum dénemine ait endeks getirileri asagida sunulmaktadir

BIST 100 Getiri Endeksi 26.83%
BIST 30 Getiri Endeksi 35.29%
Bist-Kyd Dibs 91 Gun 17.03%
Bist-Kyd Dibs 182 GUn 16.54%
Bist-Kyd Dibs 365 Gun 15.70%
Bist-Kyd Dibs 547 GUn 12.43%
Bist-Kyd Repo (Brut) 21.21%
Bist-Kyd Dibs Tum 11.17%
Bist-Kyd Osba Sabit 19.62%
Bist-Kyd Osba Degisken 21.83%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikli Ortalama -1.13%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 9.64%

Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 6.85%
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