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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA SINIRLI DENETIM RAPORU
QNB Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yénetim Kurulu'na

QNB Portféy Yonetimi Anonim Sirketi‘nin (“Sirket”) 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla hazirlanan ara
doénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirh denetimden ge¢cmis ara dénem 6zet finansal
tablolar ile tutarh olup olmadiginin sinirli denetimini yapmakla goérevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor
konusu ara donem faaliyet raporu Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus
olarak Uzerimize dusen sorumluluk, ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirh
denetimden gec¢mis ve 29 Temmuz 2026 tarihli sinirh denetim raporuna konu olan ara dénem dzet
finansal tablolar ve aciklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Sinirl denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi 2410, “Ara Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin
Yilhk  Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yuriten Denet¢i Tarafindan Sinirli Bagimsiz
Denetimi’ne uygun olarak yuratdlmuostar. Sinirh denetimimiz, ara dénem faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin sinirli denetimden gecmis ara donem finansal tablolar ve aciklayici notlar ile tutarh
olup olmadigina iligkin incelemeyi kapsamaktadir. Ara donem finansal bilgilerin sinirh denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda
bir goris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli dlgtide dardir. Sonug olarak ara
doénem finansal bilgilerin sinirl denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim
onemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz
denetim gorusl bildirmemekteyiz.

Sinirli denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirh

denetimden gec¢mis ara dénem 6zet finansal tablolar ve aciklayici notlarda verilen bilgiler ile, tim 6énemli
yonleriyle, tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa rastlaniimamistir.
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RAPOR TARIHi: 30 Haziran 2026

Sirket Hakkinda Genel Bilgi
a) Raporun Ilgili Oldugu Hesap Dénemi
01.01.2026 — 30.06.2026
b) Sirketin Ticaret Unvam, Ticaret Sicil Numarasi, Merkez ve varsa Subelerine iliskin Iletisim
Bilgileri ile varsa Internet Sitesinin Adresi

Sirketin ticari unvan QNB Portfdy Yonetimi A.S.

Ticaret sicil numarasi 437698

Merkez adresi Esentepe Mahallesi Biiylikdere Caddesi Kristal Kule
Binasi No: 215 Kat:10 34394 Sisli / istanbul

Merkez telefon numarasi (212)3367171

Merkez faks numarasi (212)2822254

internet Sitesi adresi https://www.qnbportfoy.com.tr/

c) Sirketin Organizasyon, Sermaye ve Ortakhik Yapilari ile Bunlara iliskin Hesap Ddénemi
Icerisindeki Degisiklikler

Sirketin Organizasyon Yapisi ve Faaliyet Konusu

QNB Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
musterilerle portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoy
yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Mayis 2000 tarihinde Turkiye’nin sekizinci portfoy yonetim
sirketi olarak Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. 06.12.2012’de yiiriirliige giren yeni
Sermaye Piyasas: Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasas: Kurulu’nca Sirketimizin
portfdy yoneticiligi ve yatirm damsmanhg: faaliyetlerinde bulunmas: uygun gorilmis ve PYS/PY.14-
YD.8/325 say1l Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Ayni tarih itibartyla Sirket’in 08.09.2000 tarih ve PYS/PY -
9/4 sayih portfoy yoneticiligi yetki belgesi ile 24/04/2007 tarih ve PYS/YD/11 sayil yatirrm damsmanligi
yetki belgeleri iptal edilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yénetimi olan bir anonim

ortaklik haline gelmistir.

QNB Portfoy Yonetimi A.S., kurucusu oldugu 4 Borsa Yatirim Fonu, 71 Yatirim Fonu; QNB Saglik Hayat
Sigorta ve Emeklilik A.S.’ye ait olan 23 Emeklilik Fonu ve kurucusu ZurichYasam ve Emeklilik A.S olan 1
adet emeklilik fonu ile beraber yiiksek gelir grubunda yer alan sahis ve kurumlarin 6zel portfoylerini de
yonetmektedir. 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla yonetilen portfoy toplami 577,7 milyar TL buytkliktedir.

Kurumumuz’un bilanco tarihi itibariyla personel sayisi 40°tir.
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Sirketin sermaye ve ortaklik yapis: asagidaki gibidir:

Kurumumuzun ana hissedari QNB Bank A.S. olup, nihai hissedar Qatar National Bank S.A.Q’dur. Kurum’un
ortaklik yapisi ve sermaye dagilimi asagida verilmektedir.

Hisse Orami| Sermaye Miktari
Ortaklar (%) (TL)
QNB Bank A.S. 88,89 57.779.945
QNB Yatinnm Menkul Degerler A.S. 11,11 7.219.333
QNB Finansal Kiralama A.S. 0,00 722
TOPLAM: 100,00 65.000.000

30 Haziran 2026 tarihi itibariyla Sirket’in kayith sermaye tavani 225.000.000 TL dir.
Sirketin faaliyet konusu uyarinca sahip oldugu Sermaye Piyasasi1 Kurulu Yetki Belgeleri:
SermayePiyasasi1 Kurulu Yetki Belgeleri

PYS/PY.14-YD.8/325 sayih Faaliyet Yetki Belgesi

Yonetim Organi, Ust Diizey Yoneticileri ve Personel Sayisi ile Tlgili Bilgiler

Yonetim Kurulu

Ad1— Soyadh Mesleki Uyrugu Gorev Baslangig Gorev Bitis
Tecrube Tarihi Tarihi
Enis Kurtoglu
Yénetim Kurulu Baskan: 28 yil TC 24.03.2026 24.03.2029
Ceyhun Egemen Erden
Yonetim Kurulu Baskan 33 yil TC 24.03.2026 24.03.2029
Yardimcisi
KOkSS'yEOba” 37 yil TC 24.03.2026 24.03.2029
Ers't'.}y'zm” 31yl TC 24.03.2026 24.03.2029
Ismﬁge'slk 24 yil TC 24.03.2026 24.03.2029
Burcu Y"T.Ja;eKemerdere 23 yil TC 30.04.2026 24.03.2029
Ust Diizey Yoneticileri
Adi - Soyad Mesleki Uyrugu Gorev Baslangic | Gorev Tamm
Tecribe Tarihi
Ceyhun Egemen Erden 33 vl TC 16.03.2017 Genel Mudir

Personel Sayis
40
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Sirketin Dogrudan veya Dolayh istirakleri ve Pay Oranlarina iliskin Bilgiler:
istirakin Ticari Unvam Adresi Hisse Hisse istirak Tutan
Adedi | Orani (%) (TL)O
QNB Faktoring A.S. Esentepe Mah. Blyukdere 7 0,00 7
Cad. Kristal Kule Binasi
No:215 Kat.21 Sisli/istanbul
QNBEYOND Ventures B.V. Eerste Weteringplantsoen 8, 8.900 17,51 35.226.054
1017 SK Amsterdam
Enpara Bank A.S. Esentepe Mah. Bliyukdere 1 0,00 1
Cad. Kristal Kule Binasi
No:215 Sisli/istanbul

) Tablodaki istirak tutarlar tarihi maliyet ile verilmistir.
Yoénetim Organ Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

Ucretlendirme ve Odiillendirme Politikast:

Yonetim Kurulu, Y6netim Kurulu Uyeleri, Ust Yonetim ve diger calisanlara iliskin ticretlendirmenin Sirket’in
etik degerleri, i¢ dengeleri ve stratejik hedefleri ile uyumlu olmas: saglanir. 30.06.2026 tarihi itibariyla
Sirket’in (st yonetimine ddenen Ucretler ve kisa vadeli faydalar toplami 31.959.433 TLdir.

Sirketin Arastirma ve Gelistirme Cahsmalarn

QNB Portfdy Yonetimi A.S, Sermaye Piyasas: Kanunu’na tabi bir sirkettir. Bu kapsamda Kanun’da meydana
gelen degisikliklere uyum saglamak igin gerekli olan tim yasal yiktmlulukler yerine getirilmektedir. Bireysel
musteri ve kolektif yatinm portfoylerinin daha iyi yonetilmesi igin piyasa ve sirket analizleri yapmak ve daha
verimli yatirim kararlarimin alinmasini saglamak amaciyla gerekli organizasyonu olusturulmustur. Ayrica
Sirket yeni sermaye piyasasi araglarinin sektore kazandirilmas: i¢in Resmi Kurumlar ile ortaklasa calismalar

surdirmektedir.

Sirketin Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler
a. Sirketin Ilgili Hesap Déneminde Yaprms Oldugu Yatinmlara fliskin Bilgiler

Sirket her donemde faaliyet konusu ile ilgili triin cesitliligini arttirmaya 6zen gostermektedir. Turkiye’deki
yatirim fonu sektériniin 6nemli bir temsilcisi olan Sirketimiz, yatirimcilarin risk tercihlerine gore drinlerini
cesitlendirmeyi devam etmektedir.

Hesap déneminde demirbas, yazihm donanim ve tasit yatirimlari olarak toplam 120.900 TL’lik yatirnm

yapilmigtir.
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30/06/2026 itibari ile yonetilen kurumsal Urtnler:
Menkul Kiymet Yatirnm Fonlan

QNB Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
QNB Portfdy Birinci Degisken Fon

QNB Portféy Eurobond (Ddéviz) Borglanma Araglart Fonu

QNB Portféy Borclanma Araglari Fonu

QNB Portfdy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclart Fonu

QNB Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu

QNB Portfdy Birinci Serbest (D6viz) Fon

QNB Portfoy Coklu Varlik Katilim Fonu

QNB Portféy Fon Sepeti Fonu

QNB Portfdy Yonetimi A.S. QNBeyond Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
QNB Portfdy Besinci Serbest (Dbviz) Fon

QNB Portfdy Teknoloji Fon Sepeti Fonu

QNB Portféy Altin Fonu

QNB Portféy Temiz Enerji ve Su Fon Sepeti Fonu

QNB Portféy Emtia Fon Sepeti Fonu

QNB Portfoy Kristal Serbest (Doviz-Avro) Fon

QNB Portfoy BIST 100 Dis1 Sirketler Hisse Senedi (TL) Fon

QNB Portfoy Gumis Serbest Fon

QNB Portfoy Agresif Serbest Fon

QNB Portfoy Dinamik Dagilimli Serbest (Déviz) Fon

QNB Portfdy Para Piyasas: Katilim (TL) Fon

QNB Portfdy Robotik ve Blokchain Teknolojileri Serbest Fon
QNB Portfoy QNB Para Piyasasi (TL) Fonu

QNB Portfdy Para Piyasas: Serbest (TL) Fon

QNB Portfdy Para Piyasasi (TL) Fonu

QNB Portfdy Ikinci Para Piyasasi (TL) Fonu

QNB Portfdy Trend Serbest Fon

QNB Portfoy Algoritmik Stratejiler Hisse Senedi FONU (Hisse Senedi Yogun Fon)
QNB Portfdéy Havacilik ve Savunma Teknolojileri Fon Sepeti Fonu
QNB Portfoy Baysan Serbest (Déviz) Ozel Fon

QNB Portfoy Ser Serbest (Déviz) Ozel Fon

QNB Portfoy Sultan Serbest (Déviz) Ozel Fon

Sayfa No: 4
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e QNB Portfoy Ufuk Serbest (Déviz) Ozel Fon

e QNB Portfdy Yalcin Serbest (Déviz) Ozel Fon

e QNB Portfoy Deniz Yildiz1 Serbest (D6viz) Ozel Fon

e QNB Portfoy Sefa Serbest (D6viz) Ozel Fon

e QNB Portfoy Orkide Serbest (Déviz) Ozel Fon

e QNB Portfoy Huna Serbest (Doviz) Ozel Fon

e QNB Portfoy Fagi Serbest (D6viz) Ozel Fon

e QNB Portfoy SM Serbest (Déviz) Ozel Fon

e QNB Portfoy Aydogan Serbest (D6viz) Ozel Fon

e QNB Portfoy JKDK Serbest (Doviz) Ozel Fon

e QNB Portfoy Taymer Serbest (Doviz) Ozel Fon

e QNB Portfoy Taner Serbest (Déviz) Ozel Fon

e QNB Portfoy Beril Serbest (D6viz) Ozel Fon

e QNB Portfoy Huzur Serbest (Doviz) Ozel Fon

e QNB Portfoy Sabiha Serbest (Ddviz) Ozel Fon

e QNB Portfoy CBN Serbest (Déviz) Ozel Fon

e QNB Portfoy Adamavi Serbest (Déviz) Ozel Fon

e QNB Portfdy Leto Serbest (Déviz) Ozel Fon

e QNB Portfoy Sekizinci Serbest (Déviz) Ozel Fon

e QNB Portfoy Baly Serbest (Doviz) Ozel Fon

e QNB Porfoy Solaris Serbest Ozel Fon

e QNB Portfoy Ymk Para Piyasasi (T1) Ozel Fon

e QNB Portfoy DCD Serbest (Déviz) Ozel Fon

e QNB Portfoy Kar Pay1 Odeyen Serbest (Doviz) Fon

e QNB Portfoy Kar Payr Odeyen Serbest (Déviz-Pound) Fon

e QNB Portfoy Kar Payr Odeyen ikinci Serbest (D6viz) Fon

e QNB Portfoy Kar Payr Odeyen Dordiincii Serbest (D6viz) Fon
e QNB Portfoy Kar Pay1 Odeyen Besinci Serbest (Doviz) Fon

e QNB Portfy Kar Payr Odeyen Altinci Serbest (Doviz) Fon

e QNB Portfoy Kar Pay1 Odeyen Yedinci Serbest (D6viz) Fon
e QNB Portfoy Kar Payr Odeyen Sekizinci Serbest (Déviz) Fon
e QNB Portfoy Kar Payr Odeyen Dokuzuncu Serbest (D6viz) Fon
e QNB Portfoy Kar Pay1 Odeyen Onbirinci Serbest (Déviz) Fon
e QNB Portfoy Kar Payr Odeyen Ondordiincii Serbest (D6viz-Avro) Fon
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e QNB Portfoy Enpara Atak Degisken Ozel Fon
e QNB Portfoy Enpara Serbest (Doviz) Fon
e QNB Portfoy Enpara Dengeli Degisken Ozel Fon
e QNB Portfoy Enpara Para Piyasasi (T1) Fonu
e QNB Portfoy Enpara Degisken Ozel Fon
e QNB Portfoy Kar Pay1 Odeyen Ugiincii Serbest (Déviz) Fon®
e QNB Portfoy Kar Payr Odeyen Onuncu Serbest (D6viz) Fon®™
e QNB Portfoy Kar Payr Odeyen Onikinci Serbest (Doviz) Fon®
Milgili fonlar tasfiye siirecindedir.
Borsa Yatinm Fonlarn
e QNB Portfoy Altin Katilim Borsa Yatirim Fonu
o QNB Portféy Glmiis Katilim Borsa Yatirim Fonu
o  QNB Portféy Amerikan Dolar: Yabanc: Borsa Yatirim Fonu
o QNB Portfoy QNB Bank Temiz Enerji Endeksi Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu
Bireysel Emeklilik Yatirim Fonlar
e QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu
e QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. Birinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
o QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. Birinci Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
e QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. ikinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
e QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. Kamu Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
e QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. Baslangig Emeklilik Yatirim Fonu
e QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. OKS Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu
e QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. Baslangi¢ Katilim Emeklilik Yatirim Fonu
e QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. Birinci Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu
e QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. Kamu Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim
Fonu
o QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
e QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. OKS Muhafazakar Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
o QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Katilim Emeklilik Yatirim Fonu
o QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
e QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. OKS Dinamik Katilim Emeklilik Yatirim Fonu
o QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. OKS Atak Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
o QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu
e QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu
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e QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. OKS Standart Emeklilik Yatirim Fonu

e QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatirrm Fonu

o QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu

e QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. D1s Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

e QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. Katilim Katki Emeklilik Yatirim Fonu

e Zurich Yasam Ve Emeklilik A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Sirketin I¢c Kontrol Sistemi ve Teftis Faaliyetleri Hakkinda Bilgileri ile Yénetim Orgammin Bu
Konudaki Gortsu

ic Denetim ve i¢ Kontrol Suireci

Sermaye Piyasast Kurulu'nun “Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi” hukumleri dogrultusunda 1 Temmuz 2014 itibariyla Sirket nezdinde Teftis ve i¢c Kontrol
organizasyonlar: yapilandirilmistir. Gerek Teftis gerekse I¢ Kontrol sorumlulari dogrudan Yonetim
Kurulu’nun goérevlendirdigi Denetim Komitesine bagli ve sorumlu olarak faaliyet gostermektedir. Teftis ve
I¢ Kontrol faaliyetleri birbirinden bagimsiz yapilandiriimis olup farklh yetkililer tarafindan icra edilmektedir.

Teftis fonksiyonunun amaci, Sirketin gunlik faaliyetlerinden bagimsiz, yonetimin ihtiyaclar: ve Sirketin
yapisina gére mevzuat ve Sirket politikalarina uygunluk denetimlerini iceren, basta i¢ kontrol ve risk yonetim
sistemlerinin isleyisi olmak tizere Sirketin tim faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan gdzetim ve denetim

fonksiyonunu yerine getirmektir.

Teftis Birimi, sirketin risk yonetim, i¢ kontrol ve yonetim sireclerinin etkinligini degerlendirmek ve
gelistirmek amacina yonelik sistemli ve disiplinli bir yaklasim getirerek, verimliligin artirilmas: i¢in uygun
onlemler alinmasi konusunda Onerilerde bulunarak, dizeltici aksiyonlarin uygulanmasini takip ederek

Sirketin amaclarina ulasmasina yardimci olur. Teftis faaliyetleri ile ilgili raporlar Y6netim Kurulu’na sunulur.

I¢ kontrol sisteminin amaci, Sirketin tiim islemlerinin yonetim politikalarina uygun olarak diizenli ve etkin
bir sekilde mevzuat ve kurallar gergevesinde ydratilmesi, hesap ve kayit diizeninin butunliginin ve
glvenilirliginin, veri sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin saglanmasi,

hata, hile ve usulstzliiklerin 6nlenmesi ve tespit edilmesidir.

Sirketin i¢ kontrol faaliyetleri, tespit edilen risklerin de izlenmesine olanak verecek sekilde glnlik
faaliyetlerin ayrilmaz bir parcas: olarak diizenlenir ve surdirilir. I¢ kontrol uygulamalar: éncelikle Sirket
faaliyetlerini bizzat gerceklestiren tim Sirket personeli tarafindan, sonrasinda i¢ Kontrol ve Yasal Uyum

bdlimi tarafindan icra edilir.

I¢ kontrol sistemi; Sirket faaliyetlerinin basta Sermaye Piyasas1 Kanunu olmak tizere ilgili mevzuata, esas

sOzlesmeye ve i¢sel prosedirlere uygun ylratilmesi, hata ve usulstizliklerin tespiti ve édnlenmesi, muhasebe
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kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi, finansal bilgilerin dogru ve glvenilir olmas: ve benzeri hususlarda
ikincil seviye kontrol faaliyetleri surdirmeyi amaclar. Bu dogrultuda yuruttlecek kontrol galismalarinin
kapsami, i¢ Kontrol Birimi ve Yonetim Kurulu tarafindan, risk odakl: bir yaklasim cercevesinde belirlenir. i¢

kontrol faaliyetleri ile ilgili raporlar Yonetim Kurulu’na sunulur.

b. Hesap Dénemi icerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iliskin Aciklamalar

Tabi olunan Sermaye Piyasasi: Kanunu uyarinca Sirket finansal tablolar: her yil 6. Ve 12. Aylarda Bagimsiz
Denetime tabi olmaktadir. Rapor dénemi icinde Sirket’te gerceklesen Bagimsiz Denetim ve Resmi Kurumlar

tarafindan gerceklestirilen denetimlere iliskin aciklamalar asagidaki gibidir.

o Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. tarafindan 3 Subat
2026 tarihinde sonuclandirilan 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap donemine iligkin finansal
tablolar hakkinda bagimsiz denetim,

e RSM Turkey Yeminli Mali Misavirlik A.S. tarafindan 1 Ocak — 31 Aralik 2025 ve 1 Ocak
2026 — 30 Haziran 2026 donemlerine iligskin yillik gelir ve kurumlar vergisi beyannameleri
ve ekli mali tablolarinin denetimi ve tam tasdik isleri,

c. Genel Kurul Kararlarinin Yerine Getirilip Getirilmedigine iliskin Agiklama

QNB Portfoy Yonetimi A.S. 2025 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi 24 Mart 2026 tarihinde gerceklesmistir.
2025 y1h Olagan Genel Kurul toplantisinda;

e Sirket’in 01.01.2025 — 31.12.2025 hesap doneminde faaliyetleri neticesinde olusan karin
yasal yedek akceler ayrildiktan sonra 1.000.000.000 TL’sinin ortaklara temettli olarak
dagitilmasina,

e (01.01.2026 — 31.12.2026 faaliyet doneminde Sirket’in bagimsiz denetim firmas: olarak
Guney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.’nin atanmasina karar verilmistir.

Sirketin Merkez Dis1 Orgut Yapisi Hakkinda Bilgiler

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 20.02.2017 tarih ve 12233903-335.07-E.2237 sayili izni ile, sirketimiz QNB
Portfoy Ydnetimi A.S.'nin Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 111-55.1 sayili "Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi" 15. Maddesi cercevesinde QNB Bank AS ve QNB Yatirim

Menkul Degerler AS ile acentelik iliskisi tesis edilmesi uygun bulunmustur.

Finansal Durum




QNB PORTFOY YONETIMI AS.
FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 9

Sirket, 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla 747.411.002 TL kar etmistir. Aktif toplamimiz 2.811.010.296 TL
olup karsihginda 2.505.984.358 TL tutarinda Ozkaynagimiz bulunmaktadir.

Yatirim fonlar1 pazar buytklugi 2026 yilinin ilk yarisinda %17 artis gostererek 9.908,1 milyar TL buytkluge
yukselmistir. Emeklilik yatirim fonlari pazart ise %11 artarak toplam 2.160,6 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir. QNB Portfoy Yonetimi A.S. olarak yatirim fonu pazar payimiz 30 Haziran 2026 itibariyla
%5,67 olarak kaydedilmistir. 30 Haziran 2026 sonu itibariyla yonetilen toplam varlik biyukligumiiz 577,7
milyar TL olarak gergeklesmistir

Sirket 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar: asagidaki gibidir;

QNB PORTFOY YONETIMI A S.

30 HAZIRAN 2026 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi’min (“TL") 30 Haziran 2026 tarihi itibaryla satin alma giicli esasina gore TL olarak belirtilmistir.)

(Stnerle (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis) Gegmis)

referanslan 30 Haziran 2026 31 Arahlik 2025

VARLIKLAR
Doénen varhklar 2.539.323.012 2.809.157.444
Nakit ve nakit benzerleri 4 12.261.326 24.017.779
Finansal yatirimlar 5 2.286.564.623 2.448.075.828
Ticari alacaklar 6 232.258.577 333.405.563
- liskili taraflardan ticari alacaklar 6,24 230.773.337 327.192.543
- Nliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 1.485.240 6.213.020
Diger alacaklar 7 327.063 372.121
- Nigkili taraflardan diger alacaklar 7,24 - 360.345
- Nigkili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 327.063 11.776
Pesin 6denmis giderler 8 5.104.071 1.659.235
Diger donen varliklar 15 2.807.352 1.626.918
Duran varhklar 271.687.284 292.764.258
Finansal yatirimlar 5 245.620.903 268.499.415
Kullanim hakki varliklan 11 14.934.394 7.876.845
Maddi duran varliklar 9 11.014.318 13.597.444
Maddi olmayan duran varliklar 10 117.669 151.998
Ertelenmis vergi varligi - 2.638.556
Toplam varhklar 2.811.010.296 3.101.921.702

QNB PORTFOY YONETIMI A S.
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FAALIYET RAPORU

30 HAZIRAN 2026 TARIHI iTIBARIYLA
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

Sayfa No: 10

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi’min (“TL") 30 Haziran 2026 tarihi itibaryla satin alma giicli esasina gore TL olarak belirtilmistir.)

(Senurla (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis) Gegmis)

referanslan 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yukamlalukler 293.105.411 352.568.763
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 12 3.033.270 2.218.283
Nigkili taraflardan uzun vadeli borglanmalarn
kisa vadeli kisimlar: 12,24 - 27.889
- Kiralama islemlerinden borglar 12,24 - 27.889
iskili olmayan taraflardan uzun vadeli
borclanmalar:n kisa vadeli kisimlar: 12 3.033.270 2.190.394
- Kiralama islemlerinden borglar 12 3.033.270 2.190.394
Ticari borglar 6 13.160.455 13.869.990
- Nigkili taraflara ticari borclar 6,24 7.203.902 6.854.441
- Nigkili olmayan taraflara ticari borclar 6 5.956.553 7.015.549
Diger borclar 7 20.228.675 25.377.107
- Niskili olmayan taraflara diger borglar 7 20.228.675 25.377.107
Donem kar vergi yiukiamlaligi 22 212.234.317 245.517.565
Kisa vadeli karsiliklar 14 38.715.599 61.881.307
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa
vadeli karg:liklar 14 38.715.599 61.881.307
Diger kisa vadeli yukimlilikler 15 5.733.095 3.704.511
Uzun vadeli yukamlulikler 11.920.527 7.973.459
Uzun vadeli borglanmalar 12 4.428.682 4.302.183
Uzun vadeli karsiliklar 3.838.686 3.671.276
- Calwsanlara saglanan faydalara iligkin uzun 3.838.686 3.671.276
vadeli kars:liklar
Ertelenmis vergi yiakumlilugi 22 3.653.159 -
Ozkaynaklar 2.505.984.358 2.741.379.480
Odenmis sermaye 16 65.000.000 45.000.000
Sermaye diizeltme farklar: 16 402.381.169 402.381.169
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler (giderler) 16 (47.719.124) (28.274.393)
-Ozkaynaga dayal: finansal araglara
yatirimlardan kaynaklanan kazanclar 16 (41.180.662) (21.735.931)
-Tanimlanmy fayda planlar: yeniden dl¢iim
kay:plar: 16 (6.538.462) (6.538.462)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 16 285.613.947 178.841.326
Gecgmis yillar karlar 16 1.053.297.364 676.892.546
Net dénem kar1 747.411.002 1.466.538.832
Toplam kaynaklar 2.811.010.296 3.101.921.702

QNB PORTFOY YONETIMI A S.




QNB PORTFOY YONETIMI ASS.

FAALIYET RAPORU

30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

OZET KAR VEYA ZARAR TABLOSU

Sayfa No: 11

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi’nin (“TL") 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak belirtilmistir.)

Cari Donem  Onceki Dénem  Onceki Dénem
Cari Dénem (Senerle (Senerl (Senerle
(Stnerl: Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmenmis) Gegmis) Gegmemis)
1 Ocak — 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Referanslar 2026 2026 2025 2025
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektori faaliyetleri hasilati 17 1.405.807.976 676.595.640 1.015.556.139 506.261.313
Brit kar 1.405.807.976 676.595.640 1.015.556.139 506.261.313
Genel yonetim giderleri (-) 18,19 (264.034.677)  (139.056.974)  (201.624.859)  (111.654.647)
Pazarlama giderleri (-) 18,19 (13.852.547) (7.968.153) (8.913.883) (4.011.140)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 20 452.691.535 214.966.789 367.016.313 200.331.873
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 20 (53.426) (38.408) (45.122) (25.598)
Esas faaliyet kari 1.580.558.861 744.498.894  1.171.988.588 590.901.801
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 99.859 99.859 - -
Finansman geliri (gideri) 6ncesi
faaliyet kan (zaran) 1.580.658.720 744.598.753  1.171.988.588 590.901.801
Finansman giderleri (-) 21 (2.521.928) (1.508.085) (3.853.665) (1.748.675)
Parasal olmayan kayip kazang (363.131.339)  (128.204.898)  (221.923.013) (75.860.246)
Surdurdlen faaliyetler vergi dncesi
kan 1.215.005.453 614.885.770 946.211.910 513.292.880
Surdurilen faaliyetler vergi gideri 22 (467.594.451)  (216.217.127) (352.429.978)  (181.444.284)
- D6nem vergi gideri (-) 22 (457.871.312)  (220.609.367)  (344.743.298)  (177.177.219)
- Ertelenmis vergi (gideri) geliri 22 (9.723.139) 4.392.240 (7.686.680) (4.267.065)
Surdurilen faaliyetler donem kari 747.411.002 398.668.643 593.781.932 331.848.596

Sirket’in 2025 ile karsilastirmali olarak hazirlanan 2026 6zet oranlar: asagidaki gibidir;




QNB PORTFOY YONETIMI ASS.

FAALIYET RAPORU
Sayfa No: 12
Likidite Rasyolari 30/06/2026 31/12/2025
Cari Oran(Dénen Varliklar/Kisa Vadeli Borg¢lar) 866.35% 796.77%
Net isletme Sermayesi (Dénen Varlikar-KVB) 2,246,217,601 2,456,588,681
Karhlik Rasyolari ) 30/06/2026 30/06/2025
Ozkaynak Karlilik Karlihgi (Net Kar/Ozkaynak) 62.10% 67.72%
Aktif Karlihdi (Net Kar / Toplam Aktif) 49.35% 53.28%
Kaldira¢ Rasyolari 30/06/2026 31/12/2025
Toplam Borglar/Toplam Ozsermaye 12.17% 13.15%
Toplam Borclar/Toplam Aktifler 10.85% 11.62%
Kisa Vadeli Borclar/Toplam Aktifler 10.43% 11.37%
Uzun Vadeli Borclar/Toplam Aktifler 0.42% 0.26%

) Karlilik rasyolar: yilliklandirilarak hesaplanmastir.

Likiditesi ylksek olan Sirket’in kisa vadeli borclarin: fazlasiyla karsilayabilecegi yukaridaki 6zet rasyolarda
da acikga gorilmektedir. Bir dnceki yila kiyasla finansallar incelendiginde hasilatin %38 artarken, aktif gider
kontrolleri sayesinde genel yonetim ve pazarlama giderleri artisinin sinirl kalmis olmasi net kar pozitif olarak
etkilemistir. Kaldirag oranlari ise Sirketimizin hem kisa hem de uzun vadede yukumliluklerini yerine

getirebilecegini gostermektedir.

Gecgmis Yillarla Kargidlastirmal: Olarak sirketin yul igindeki satzslarz, verimliligi, gelir olusturma kapasitesi,
karlilzg: ve borg/6z kaynak oranu ile sirket faaliyetlerinin sonuglar: hakkinda fikir verecek diger hususlara

iliskin bilgiler ve ileriye donik beklentiler

2026 yilinda ve sonrasinda sirket satiglarini verimliligini, gelir olusturma kapasitesini ve karliligini arttirmay
hedeflemektedir.

Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iligkin tespit ve

yonetim organ: degerlendirmeleri
Sirket sermayesi Karsiliksiz degildir, sirketin herhangi bir borca batiklik durumu bulunmamaktadir.

Kar pay: dagitim politikasina iligkin bilgiler ve kar dagitim: yapiimayacaksa gerekcesi ile dagitiimayan

karin nasil kullanilacagmna iliskin oneri

Kar dagitimina iligskin konular ana sdzlesme c¢ercevesinde genel kurula sunulan ve genel kurulda alinan

kararlar dogrultusunda yapilmaktadir.
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Sayfa No: 13

Sirketin Yl Icinde Yapmus Oldugu Bagis ve Yardimlar

30.06.2026 tarihi itibariyla dernek ve vakiflara yapilan cesitli bagislarin toplami 175.983 TLdir.
Faaliyetleri Etkiliyecek Mevzuat Degisiklikleri

06.12.2012 tarihinde yasalasarak yururliige giren 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ile kademeli olarak
yirirlige giren ek dizenlemeler gercevesinde birgok degisiklik giindeme geldi. Degisiklikler sektorimizin
tamamint  farkl kosul ve boyutlarda etkiledi. QNB Portfdy Yonetimi A.S olarak mevzuat geregi uyum
saglanmas: gereken konularda Sermaye Piyasas1 Kurulu’na ve diger resmi kurumlara yapilmas: gereken

basvurular siiresi i¢cinde gerceklestirilmis ve sorunsuz bir sekilde sonuclandirilmasgtir.

Faaliyetlere liskin Ongoérilebilir Riskler ve Yoénetim Orgammn Degerlendirmesi

QNB Portfoy Yonetimi A.S., QNB Bank A.S. (Banka) ve tim istiraklerinde (QNB Grubu) kurulmasi,
yerlestirilmesi ve sudrdiralmesi hedeflenen Operasyonel Risk Yonetimi (ORY) Cergevesinin, Sirket
blinyesinde kurulmasini, yerlestirilmesini ve etkin sekilde strdirilmesini hedefler. Sirketin Operasyonel Risk
Yonetimi Cergevesi, QNB Bank Grup politikalarina uyum gozetilerek tim operasyonel risk yonetim
stireclerini destekleyecek sekilde diizenlenir.

Operasyonel Risk Yonetimi (O.R.Y.) politika ve metodolojileri, Sirket bunyesinde surdirilen tim
faaliyetleri operasyonel riskin yonetimine dahil eder ve operasyonel riskin her kademeden tim Sirket
personeli (Ydnetim Kurulu, Genel Midur ve Genel Midur Yardimcis: dahil) tarafindan, yasal diizenlemelerle
uyumlu, is hedefleriyle baglantili, kurumsal bir ¢cergevede yonetilmesini saglamay: amaglar.

Operasyonel Risk Yonetimi cercevesinde, Banka Risk Yonetimi Grubu ve Banka Teftis Kurulu ile Bilgi
Teknolojileri gibi operasyonel risk yonetiminde anahtar rolli bulunan birimler koordinasyon ve gézetim
kapsaminda énemli roller Ustlenirler.

Sirket, operasyonel riskin yonetilmesindeki birincil sorumlulugun ve riskin sahipliginin, risklerin
kaynaklandig1 ve/veya Gstlenildigi ilgili is birimlerinde oldugunu kabul eder.

Risk Kontrol Ozdegerlendirme raporu, QNB Bank ust yonetimine sunulmakta ve konsolide olarak
diizenlenmektedir.

Ayrica Risk Yonetim Birimi tarafindan QNB Portfdy Yonetimi  A.S. yonetimindeki yatirim fonlarinin
karsilasabilecekleri risklerin izlenmesi ve kontrolleri saglanmaktadir. Risk Yonetimi Birimi fonlarin
dizenleyici kural, yonetmelik ve yasalarla,portfoy stratejileri ve Yatirnm Komitesi kararlariyla uyumlu
yonetilmesi hususunu guinlik olarak denetlemekte ve portféylerin maruz kaldig: riskleri kabul gérmus risk
6lcim metotlari araciligiyla hesaplamakta, izlemekte ve raporlamaktadir.

Sirketin glcli bir sermaye yapisi olup, satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, borg, 6zkaynak

oran ve benzeri konularda ileriye dénik bir olumsuzlugu bulunmamaktadir.
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Sayfa No: 14

Diger
Rapor donemine iliskin olarak Sirketimizin,

e Imtiyazli pay ve hak ayrimi

o Sirket Genel Kurulunca verilen izin cergevesinde yonetim organ: Uyelerinin sirketle kendisi veya
baskasi adina yaptig1 islemler ile rekabet yasagi kapsaminda faaliyeti

e [Iktisap ettigi pay1

o Aleyhine acilan ve Sirket’imizin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte davasi

e Mevzuat hikimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle Sirket ve Ydnetim Organi Uyeleri hakkinda

uygulanan idari veya adli yaptirima,

o Hakim sirket ya da hakim sirkete bagli bir sirket yonlendirmesiyle yararlarina yapilan hukuki islemi

ya da alinan dnlemi,

Bulunmamaktadir.

KURUMSAL YONETIM UYUM BEYANI

QNB Portfoy Yonetimi A.S. halka agik bir sirket olmadig icin “Kurumsal Yo6netim Uyum Beyam” yapma

zorunlulugu bulunmamaktadir.

Saygilanmazla,

QNB PORTFOY YONETIMI A S.

Bélim Midurii Bolim Midurii
Gokge GAZIOGLU Didem GUREL




