85/HA-1461 06.08.2026

Kapeks Kimya Sanayi Anonim Sirketi

Izahname
Bu izahname, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca ..05/08../2026 tarihinde onaylanmstir.

Ortakhigimizin ¢ikarilmis sermayesinin 100.000.000 TL’den 125.100.000 TL’ye cikarilmasi
nedeniyle artirilacak 25.100.000 TL nominal degerli 25.100.000 adet hamiline B Grubu payin
halka arzina iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya
da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm Kkararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgmizin (www.kapeks.com.tr) ve halka arzda satisa aracihik edecek
Tiirkiye Smai Kalkinma Bankasi A.$.nin (www.tskb.com.tr), Ziraat Yatirnm Menkul
Degerler A.S.’nin (www.ziraatyatirim.com.tr) ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler
A.S.’nin (www.yf.com.tr) adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik
tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
ihrag¢1 sorumludur. Zararin ihrag¢idan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a
belli olmas1 halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden lider yetkili kurulus, varsa
garantor ve ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore
zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlari
ile birlikte okundugu takdirde ézetin yaniltici, hatal veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak
iizere, sadece ozete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez.

Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar:
raporlarda yer alan yanhs, yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde
sorumludur.

T %fzrh}%mai Ka\kyﬁé%m\ﬂ%,
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Isbu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik aciklamalar
icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor, ihraccinin gelecege
yonelik aciklamalarimin ongoriilenden ¢ok daha farkh sonu¢clanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR TANIMLAR
A.S. :| Anonim Sirketi
AB :| Avrupa Birligi
ABD :| Amerika Birlesik Devletleri
ABD !)Olan /USD/ : | Amerika Birlesik Devletleri Dolar1
Amerikan Dolar:
Uluslararas1  Karayoluyla Tehlikeli Maddelerin Taginmasi
ADR : | Hakkinda Avrupa Anlagmasi (Accord europeen relatif au transport
international des marchandises Sangereuses par Route)
Adreks Lojistik :| Adreks Lojistik Ticaret Anonim Sirketi
Anfo .| Amonyum nitrat ile fuel oil karisimindan elde edilen bir patlayici
*| tirti (Amonyum Nitrat Fuel Oil)
AR-GE :| Arastirma — Gelistirme
Avro :| Avrupa Birligi para birimi
BIAS / Borsa/Borsa | - i
istanbul / BIST :| Borsa Istanbul Anonim Sirketi
BSMV : | Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
Bulk Operasyonlar1 | : Yer alt1 ve yer istli madencilik faaliyetleri kapsaminda, mobilize
patlatma deligi dolumu
B.Y.S. :| Baska Yerde Siiflandirilmamais
CE :| Avrupa’ya Uyum (Conformité Européenné)
CIS .| Bagimsiz Devletler Toplulugu (Commonwealth of Independent
" | States)
Covid-19 : | Koronaviriis hastalig1 2019
CED :| Cevresel Etki Degerlendirmesi
CED Raporu :| Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu
. ‘e .129.07.2022 tarihli ve 31907 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
CED Yénetmeligi *| Cevresel Etki Degerlendirmesi Y 6netmeligi
Cevre izin ve Lisans | | 10.09.2014 tarihli ve 29115 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Yonetmeligi *| Cevre Izin ve Lisans Y&netmeligi
Cevre Kanunu .| 11.08.1983 tarihli ve 18132 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
*| 2872 sayili1 Cevre Kanunu
Cevre ve Sehircilik ||+ ~\re. Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanlig!
Bakanhg :| T.C. Cevre, Sehircilik ve ”eg siklig g
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KISALTMALAR

TANIMLAR

Demir Yollar : | Tiirkiye Cumbhuriyeti Devlet Demiryollar

dk : | Dakika

E!ektrlk Plyasas.l nda 12.05.2019 tarihli ve 30772 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Lisanssiz Elektrik : . . s . e
. v eee Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Y 6netmeligi
Uretim Yonetmeligi

Emniyet Genel :| T.C. Igisleri Bakanligi Emniyet Genel Miidiirliigi

Miidiirliigii :| T.C. Igisleri Bakanhg ye n udirligi

Esas Sozlesme

: | Kapeks Kimya’nin esas sdzlesmesi

GES : | Giines enerji santrali
Cankirt Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde 317-SABANOZU
ticaret sicil numaras1 ile 20.11.2024 tarihinde tescil edilerek
GES Subesi :| kurulan  Saghik Mah. Sehit Murat Cad. No:77/2-1

Sabanozii/Cankirt adresinde bulunan Sirket’in “Kapeks Kimya
Sanayi Anonim Sirketi GES Subesi” unvanli subesi

GES 2 Subesi

Cankir1 Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde 333-SABANOZU
ticaret sicil numarast ile 12.03.2026 tarihinde tescil edilerek

:| kurulan Saghk Mah. Kiryolu Sk. No:127/1 I¢ Kapt No:l

Sabanozii/Cankirt adresinde bulunan Sirket’in “Kapeks Kimya
Sanayi Anonim Sirketi GES 2 Subesi” unvanli subesi

.| Kapeks Kimya ve Kapeks Kimya’nmin bagh ortakliklarindan

Grup * | olusan sirketler toplulugu
GVK .1 06.01.1961 tarihli ve 10700 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
*| 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu
Sirket, TSKB, Ziraat Yatirnm ve Yatirnm Finansman arasinda
04.07.2024 tarihinde Halka Arza Aracilik ve Danigsmanlik
Halka Arza Aracihik | | Hizmetleri Yetkilendirme Sozlesmesi ile s6z konusu sdzlesmenin
Sozlesmesi " | sliresinin uzatilmasina, sézlesmenin gegerliliginin anilan tadil
cercevesinde korunmasina iliskin olarak 15.12.2025 tarihinde
akdedilen ek protokol
. Ihraggr’nin  ¢ikarilmis  sermayesinin = 100.000.000 TL’den
E;;i(:rArz Edilen :| 125.100.000 TL’ye ¢ikarilmas: nedeniyle artirilacak 25.100.000
TL nominal degerli 25.100.000 adet hamiline B Grubu pay

Hazine ve Maliye

:| T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi

Pogrulama,§08isek gov bidokumaR-dogriama

Bakanhg
IMDG .| Uluslararas1 ~ Denizcilik  Tehlikeli  Mallar ~ Kanunnamesi
*| (International Maritime Dangerous Goods Code)
ISIN .| Uluslararas1 Menkul Kiymet Tanimlama Numarast (Kodu)
*| (International Securities Identification Number)
IT : | Bilgi Teknolojileri (Information Technology)
Kapeks Klmya Tl Smal ve ;%ﬂ
TRE wy ank351A
\(/'\A

b ff77fa443933




KISALTMALAR TANIMLAR

Ihracc1 / Sirket / ) . . e

Kapeks Kimya : | Kapeks Kimya Sanayi Anonim Sirketi

iISG :| Is saglig1 ve giivenligi

. .1 30.06.2012 tarihli ve 28339 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan
ISG Kanunu "1 6331 sayil1 Is Saglig1 ve Giivenligi Kanunu

Isyeri Acma ve

Calisma .| 10.08.2005 tarihli ve 25902 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan
Ruhsatlarna iliskin | *| Isyeri Agma ve Calisma Ruhsatlarma Iliskin Yénetmelik
Yonetmelik

Is Saghg ve .
Giivenligine iliskin .| 26.12.2012 tarihli ve 28509 say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan Is

Isyeri Tehlike *| Saglig1 ve Giivenligine Iliskin Isyeri Tehlike Siniflar1 Tebligi
Smiflar: Tebligi
KAP : | Kamuyu Aydinlatma Platformu

Sirket’in Liberya Cumhuriyeti, Montserrado adresinde bulunan ve
.| fillen d6kme emiilsiyon patlayicilarinin iiretimi ile patlayici sarj

Kapeks Liberia " | kamyonlarina dokme emiilsiyon yiiklenmesi faaliyetlerini
gerceklestiren yurt disi subesi
Kapex LLC :| Kapex Limited Liability Company

Karayollar1 Genel :| T.C. Ulagtirma ve Altyap1 Bakanlig1 Karayollar1 Genel Miidiirligii

Miidiirligii

KDV :| Katma Deger Vergisi

Konsorsiyum .| Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi Anonim Sirketi ve Ziraat

Liderleri *| Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

Konsorsiyum Eg

Lideri / Yatirinm :| Yatirim Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi

Finansman / YFAS

Komex Patlayici : | Komex Patlayict Anonim Sirketi

Kurul / SPK :| Sermaye Piyasas1 Kurulu

KVK .| 21.06.2006 tarihli ve 26205 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan
*| 5520 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu

KVKK .1 07.04.2016 tarihli ve 29677 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan
"1 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu

kW : | Kilowatt

kWe : | Kilowatt elektrik

kWp : | Kilowatt tepe (peak)

Ltd. Sti. :| Limited Sirketi . /

Kapeks K1mya T1 Smal ve Sa%ﬂ éira
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KISALTMALAR TANIMLAR

m | Metre

m? :| Metrekare

mt :| Metrik ton

MDV :| Maddi Duran Varlik

i‘f;‘;:idlik Tirkiye : | Madencilik Tiirkiye Madencilik ve Yer Bilimleri Dergisi

Manisa Subesi

Gordes Ticaret Sicili Midiirliigii nezdinde 1763 ticaret sicil
numarasi ile 26.06.2024 tarihinde tescil edilerek kurulan, mevcut

:| durumda Borlu Mah.Esentepe (Karacaibrahim) Sok. No:9 -

Kopriibasi/Manisa adresinde bulunan Sirket’in “Kapeks Kimya
Sanayi Anonim Sirketi Manisa Subesi” unvanli subesi

Ureten Kuruluslarin

MKK : | Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi

mm : | Milimetre

ms :| Milisaniye

NATO : Kuzey‘ A‘Flantik Antlasmas1  Orgiitii (North Atlantic Treaty
Organization)

OSB : | Organize Sanayi Bolgesi

osmmn |1 |S04200 b < 01 e o e

OSB Yonetmeligi :| Organize Sanayi Bolgeleri Uygulama Y 6netmeligi

PATBIS : | Patlayici ve Silah Bilgi Sistemi Uygulamasi

Patlayict Madde 29.06.2004 tarihli ve 25511 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

.| 5201 sayili Harp Ara¢ ve Geregleri ile Silah, Mithimmat ve

‘| Patlayict Madde Ureten Sanayi Kuruluslarinin Denetimi
Denetimi Kanunu
Hakkinda Kanun
Patlayic1 Maddelerin 29.09.1987 tarihli ve 19589 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Saklanmasa, 14.08.1987 tarihli ve 87/12028 sayil1 Tekel dis1 Birakilan Patlayici
Depolanmasi ve :| maddelerle Av Malzemesi ve Benzerlerinin Uretimi, Ithali,
Satisina Iliskin Tasinmasi, Saklanmasi, Depolanmasi, Satisi, Kullanilmasi, Yok
Tiiziik Edilmesi, denetlenmesi Usul ve Esaslarina Iliskin Tiiziik
Plastik, aliiminyum veya sert karton malzemeden yapilmis
Piisiis :| tirtinlerin taginmasi ve teslimati sirasinda muhafaza edilmesi adina
kullanilan kutu
Tehlikeli mallarin demiryollar1 ile uluslararasi tasimaciligina
RID :| iliskin diizenlemeler (International Carriage of Dangerous G L
by Rail)
Kapeks Klmya Tl Smal ve M’%
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KISALTMALAR TANIMLAR
Savunma Sanayii .1 29.06.2004 tarihli ve 25511 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Giivenligi Kanunu "1 5202 sayili Savunma Sanayii Glivenligi Kanunu
SGK : | Sosyal Guvenlik Kurumu
Sinai Miilkiyet .| 10.01.2017 tarihli ve 29944 sayili1 Resmi Gazete’de yayimlanan
Kanunu / SMK 1 6769 sayili Smai Miilkiyet Kanunu
30.12.2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
SPKn : .
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
SUM :| Ozbekistan Somu
Cankir1 Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde 139-SABANOZU
ticaret sicil numarasi ile 08.07.2008 tarihinde “Kapeks Kimya
- . .| Sanayi Anonim Sirketi Sabandzii Subesi” unvanl sube nezdinde
Sabanozii Fabrikast | : isletilen, Saglik Mah. Sehit Murat Cad. No:77 Sabanozii/Cankiri
adresinde bulunan, patlayict madde iiretimi, depolanmasi ve satisi
faaliyetlerinde bulunan fabrika
TBK / Tiirk Bor¢lar | | 04.02.2011 tarihli ve 27836 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Kanunu " | 6098 sayil1 Tiirk Borglar Kanunu
T.C. :| Tarkiye Cumhuriyeti
Takasbank :| Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi
TCMB / Merkez : | Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1
Bankas
TEDAS : | Tiirkiye Elektrik Dagitim Anonim Sirketi
TEFE :| Toptan Esya Fiyat Endeksi
Tehlikeli Madde 22.05.2014 tarihli ve 29007 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Giivenlik : | Tehlikeli Madde Giivenlik Danismanligi Hakkinda Teblig (7eblig
Danismanhg: Tebligi No.: TMKTDGM-01)
Eeal:‘l;kzlllul\i/{:ddelerm 18.06.2022 tarihli ve 31870 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
y :| Tehlikeli Maddelerin ~ Karayoluyla Tasmmas: Hakkinda
Tasinmasi .. .
I, ‘e Y onetmelik
Yonetmeligi
TFRS : | Tiuirkiye Finansal Raporlama Standartlar
Ticaret Bakanhg :| T.C. Ticaret Bakanligi
TL : | Tiirk Lirast
Kimyasal sentezde bir reaktif olarak kullanilan kimyasal bilesik
TNT : e
(Trinitrotoluen)
TSKB : | Tiirkiye Siai Kalkinma Bankas1t Anonim Sirketi
TTK .| 14.02.2011 tarihli ve 27846 sayili Resmi Gazete’de yay
*| 6102 say1l1 Tiirk Ticaret Kanunl,ﬂ -

A
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KISALTMALAR TANIMLAR

TTSG : | Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUFE : | Tiiketici Fiyat Endeksi

TUIK :| Tiirkiye Istatistik Kurumu

Turk Patent ve T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlhigi Tiirk Patent ve Marka
Marka Kurumu / | Kurum

TPMK i

uv : | Ultraviyole

World Mining Data : | Diinya Madencilik Verileri

.| Borsa’ya ilk kotasyonda halka arz edilen kisminin piyasa degeri

Yildiz Pazar *12.000.000.000,00 TL ve {izeri olan paylarin islem gérecegi pazar

Ziraat Yatirnm :| Ziraat Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

Kapeks K1mya T1 "Stnai ve Kal %
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I. BORSA GORUSU

Borsa Istanbul A.S. nin Sermaye Piyasasi Kurulu’nu muhatap 23.07.2026 tarihli ve E-18454353-100.06-49548
say1l1 yazisinda;

“1) Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b) bendindeki "Halka arz
edilen paylarin piyasa degeri" ve "Halka arz edilen paylarin nominal degerinin sermayeye oram" sartlarini
halka arzdan sonra saglamasi kosuluyla Sirket paylarimin Yildiz Pazar'da islem gorebilecegi,

2) Sirket hakkinda hazirlanan hukuk¢u raporunun izahnamenin ekinde yer almasi,

3) Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi Danisma Kurulu tarafindan olusturulan "Pay Senedi Ihract ve Alim Satim
Standard:” ile "Katilim Finans Ilkelerine Uygun Faaliyet Gésteren Sirketlerin Belirlenmesinde Esas
Alinacak Rehber" dayanak alinarak olusturulmus olan ve Sirket tarafindan finansal tablo verilerine gore
doldurulan "Katilim Finans Ilkeleri Bilgi Formu"nda (Form) Sirket tarafindan verilen bilgiler dikkate
alimdiginda, Sirketin BIST Katilim Tiim Endeksinde yer alma sartlarini sagladiginin degerlendirildiginin,
Sirket islem gormeye baglamadan once degerlendirmenin dayandigi mali tablolarda, Form'da degisiklik
olmast veya yeni mali tablo, Form yayimlanmas: durumunda ve endeks degerleme donemlerinde de soz konusu
sartlart saglamast halinde ilgili katilim endekslerine dahil edilebileceginin izahnamede, Formun izahname
ekinde yayimlanmasi,

4) Borsa goriisiinde, "Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriisii, Borsa Istanbul A.S.'nin verecegi karara doniik herhangi
bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK'min goriig talebine cevap vermek amaciyla
strli olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmistir. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriisiine
dayanmilarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadr."

ifadesinin yer almasi hususlarinin Kurulunuza iletilmesine karar verilmistir.
ifadelerine yer verilmistir.

»

Kapeks Kimya Tiirkiye Sinai ve Kalkinma Ziraat Yatirmm
Sanayi A.S. Bankas1 A.S. Menkul Degerler A.S.
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylarmni halka arz etmesi i¢in Kurul ve Borsa Istanbul disinda herhangi bir kurumdan
goriis veya onay alinmasina gerek yoktur.

Kapeks K1mya Smal ve Kal
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve Izahname’de bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraca
Kapeks Kimya Sanayi A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Tarih: 27.07.2026
Adi1 Soyadi: Hakan KAYA
Gorevi: Yonetim Kurulu Baskam

Tarih: 27.07.2026
Adi Soyadi: Miifit ERDIL
Gorevi: Yonetim Kurulu Baskan Vekili

iZAHNAME’NIN TAMAMI

WAPEKS KiRFVA SANAYI AS.

fs¢i Bloklan M. Mevlana Bulv. Ege Plaza s Merkezi

'4\2:!0 100 g,anka al ANKARA

74 56
’U\‘@ Fax 73 7
Ui VD 437 101 7842

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Tarih: 27.07.2026
Adi Soyadi: Mehmet ARSLAN
Gorevi: Mudur

Tarih: 27.07.2026
Adi1 Soyadi: Ugur Aydin UNUVAR
Gorevi: Proje Lideri

iZAHNAME’NIiN TAMAMI

///
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Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Tarih: 27.07.2026
Adi1 Soyadi: Tijen KANDEMIR
Gorevi: Genel Mudir Yardimcisi

Tarih: 27.07.2026
Ad1 Soyadi: Davut DURMUS
Gorevi: Yetkili

iZAHNAME’NIN TAMAMI
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Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Sorumlu Oldugu Kisim:

Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.

Tarih: 27.07.2026 IZAHNAME’NIiN TAMAMI
Ad1 Soyadi: Eda ONDER OZTURK

Gorevi: Miidiir /
YATIRIM FINANSI

ME DEG/E{R Rhs. )

Tarih: 27.07.2026
Adi Soyadi: Mehmet Ali SUKUSU

Gorevi: Miidiir

Kapeks Kimya Smal V%(%z\
Sanayi A.S. " Bankast
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Izahname’nin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Ilgili Bagimsiz Denetim Raporunu Hazirlayan

Kurulus
Sorumlu Oldugu Kisim:
Denge Ankara Bagimsiz Denetim Yeminli Mali

Miisavirlik A.S.

31.12.2024 ve 31.12.2025 ile

Adr Soyadlz Taner ALTAN 31.03.2025 ve 31.03.2026
tarihlerinde sona eren hesap

donemlerine ait finansal tablolar ve
0zel bagimsiz denetim raporu

Gorevi: Sorumlu Denetci

Ilgili Bagimsiz Denetim Raporunu Hazirlayan

Kurulus
Sorumlu Oldugu Kisim:
PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.
Ad1 Soyadi: Murat SANCAR Sirket’in 31.12.2023 tarihinde sona

eren hesap donemine ait 6zel

Gorevi: Sorumlu Denetci bagimsiz denet¢i raporu

Tlgili Degerleme Raporlarim Hazirlayan Kurulus
Sorumlu Oldugu Kisim:

Adil Tasinmaz Degerleme ve Danismanhk A.S.
Ad1 Soyadi: Ali YAZ

Gorevi: Degerleme Uzmani

17.05.2024 tarih ve 2024-Ozel-51
sayll Gayrimenkul Degerleme

Adi Soyadi: Giiney DALGIC Raporu
Gorevi: Sorumlu Degerleme Uzmam
Adi Soyadi: Cengiz COSKUN

Gorevi: Degerleme Uzmam

17.05.2024 tarih ve 2024-Ozel-53,
2024-Ozel-54 ve 2024-Ozel-57 sayili

Adi Soyadi: Giiney DALGIC Gayrimenkul Degerleme Raporlar

Gorevi: Sorumlu Degerleme Uzmam

Dol o 000k T 4203



Ilgili Degerleme Raporlarim1 Hazirlayan Kurulus

Adil Tasinmaz Degerleme ve Danmismanhk A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi1 Soyadi: Mehmet OZTURK

Gorevi: Degerleme Uzmani

Adi Soyadi: Giiney DALGIC

Gorev: Sorumlu Degerleme Uzmani

17.05.2024 tarih ve 2024-Ozel-52,
2024-Ozel-55, 2024-Ozel-56 ve 2024-
Ozel-58 ve sayill Makine ve Techizat

Degerleme Raporlan

Kapeks K1mya T1 "Stnai ve Kal %
%{{u A {QSVJ?Y M % ankas1 A
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Agciklama Yiikiimliilugii

Al Giris ve uyarilar e Bu 0zet izahnameye giris olarak okunmahdir.

e Sermaye piyasas1 aracglarina iliskin yatirnm
kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e lizahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasinmasi1 durumunda, davaci
yatirimcl, halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri cercevesinde, izahnamenin
cevirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak ozetin
izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu
takdirde yaniltici, hatah veya tutarsiz olmasi veya
yatirnmcilarin  yatirnm  kararmm  vermesine
yardimc1 olacak onemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

A.2 | izahnamenin sonraki | izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.

kullanimina  iliskin

bilgi
B—IHRACCI
B.1 Thraccinin ticaret Ticaret Unvam: Kapeks Kimya Sanayi Anonim Sirketi
unvani ve isletme adi isletme Adi: Yoktur.

B.2 fhraccimin hukuki Hukuki statiisii: Anonim Sirket

statiisii, tabi oldugu | Tabi oldugu mevzuat: Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlar
mevzuat, kuruldugu | Kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumhuriyeti

iilke ve adresi Adresi: Is¢i Bloklar1 Mah. Mevlana Bul. Ege Plaza
No:182B I¢ Kap1 No:100 Cankaya/Ankara

B3 Ana iiriin/hizmet
kategorilerini de
icerecek sekilde
ihraccinin mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden onemli
faktorlerin tanim ile | Sirket fiili durum itibariyla, sivil patlayici maddelerden
faaliyet gosterilen sismik ve grizu giivenli tirinler dahil olmak tizere tiim y
sektorler/ alt1 ve yer ustli patlatma operasyonlarinda kullgdi ','I
Anfo’nun, yemlemeye duyarli emiilsiyon patla‘zﬁmla‘gln
kapsiile duyarh _emiifsiyon patlayeilarin, elgktrik

‘ 1
Kapeks K1mya T1 Smal ve Sa%ﬂ M4 1/r1m / X
/// " 1@ Jgay ank351A / Men 1’
W/ |
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Esas Sozlesme’nin “Amag¢ ve Konu” bashikli 3’iincii
maddesine gore Sirket temel olarak, her tiirlii ticari
patlayicilar, emiilsiyon bazli patlayicilar, Anfo, kapsiil ve
atesleme cihazlari olmak iizere patlayici ile ilgili aksesuar
malzemelerinin, patlayict madde ve yardimci
maddelerinin alimi, satimi ve ticaretini yapmaktadir.




kapsiiliin ~ retilmesi, depolanmast ve  satilmasi
faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket’in iiretim ve satigini
gerceklestirdigi trlinler; kapsiile duyarli emiilsiyon
patlayicilar, yemlemeye duyarli patlayicilar, dokme
yemlemeye duyarli patlayicilar ve atesleme sistemleri
olmak tizere 4 (dort) ana grupta toplanmaktadir.

Aynm1 zamanda Sirket, sok tlip iiretimi calismalar
kapsaminda T.C. Igisleri Bakanhigi’ndan aldig1 isletme
iznine istinaden Saban6zii Fabrikasi’nda kurdugu sok tiip
iiretim tesisi ile sok tiip iiretimi i¢in ¢aligmalara devam
etmektedir.

Ayrica Sirket elektronik kapsiil tiretimi i¢in ¢alismalarini
tamamlamis olup CE belgesi 15.12.2025 tarihinde
alinmustir.

Sirket’in merkezi Is¢i Bloklar1 Mah. Mevlana Bul. Ege
Plaza No:182B I¢ Kap1 No:100 Cankaya/Ankara
adresinde bulunmakta olup; Sirket merkez adresinden,
ylriittiigli  operasyonel isleri idare ve koordine
etmektedir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket’in yurt i¢inde 4 adet
ve yurt disinda 1 adet olmak iizere toplamda 5 adet subesi
ve Sabanozii Fabrikasi’nda bulunan toplam 5 adet {iretim
tesisi ve 3 adet patlayici madde deposu bulunmaktadir.

Bununla birlikte, Sirket’in Izahname tarihi itibariyla
dogrudan istirak ettigi, [zahname’ye konu finansal tablo
donemlerine ait O6zel bagimsiz denetimden gegmis
konsolide finansal tablolarinda ve bunlara iliskin
bagimsiz denet¢i raporunda konsolide edilmis yurt i¢inde
2 adet ve yurt disginda 1 adet bagli ortaklig
bulunmaktadir.

Sirket isbu Izahname tarihi itibartyla yurt icindeki biitiin
iretim  faaliyetlerini  Sabandzii ~ Fabrikasi’ndan
saglamaktadir. Sabanozii Fabrikasi, Cankir1 Ticaret Sicili
Midiirligli nezdinde kayitli bulunan ve 08.07.2008
tarthinde sube olarak tescil edilen Sirket’in patlayici
madde {tretimi, depolanmasi ve satis1 faaliyetlerinde
bulunan fabrikasidir. Anilan bu gsubenin mevcut
durumdaki ticaret unvani “Kapeks Kimya Sanayi
Anonim Sirketi Sabanozii Subesi”dir.

Sirket Sabandzii isletmesinde sanayi faaliyetlerini
yiiriittiigii {iretim sahas1 ve ¢evresi olarak izahname tarihi
itibariyle, 6.990 m*’lik bir alam kapali olmak
toplamda 960.358,08 m*’lik bir alana sahiptir., 1rk€t
ilgili fabrikanin kuruly bulundugu tasinmazi ;

pazarlar hakkinda
bilgi
Kapeks Klmya Tl gmal ve
}‘/,(/ " @ J&ay ankas1 A.
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alaninin  %57’sinin  maliki konumunda iken, anilan
tasinmazin %43’iline tekabiil eden alan {izerinde, 2009
yilinda lehine 49 yilligina tesis edilen irtifak hakkina
sahiptir.

Sabanozii Fabrikasi’'nda; Anfo iiretim tesisi, yemlemeye
duyarl patlayici iiretim tesisi, kapsiile duyarli emtilsiyon
patlayict iretim tesisi, elektriksiz & elektronik kapsiil
iretim tesisi ve sok tiip iiretim tesisi olmak {izere
toplamda 5 (bes) adet {iretim tesisi bulunmaktadir.

Sabanozii Fabrikasi’nda bulunan biitiin liretim tesisleri
dikkate alindiginda, Sirket’in isbu Izahname tarihi
itibartyla Anfo tiretim kapasitesi 35.640 ton/yil, kapsiil
tiretim kapasitesi 6.220.800 adet/y1l, kapsiile duyarl
emiilsiyon patlayict iiretim kapasitesi 6.480 ton/yil,
yemlemeye duyarli patlayici iiretim kapasitesi 6.912
ton/yil, dokme emiilsiyon patlayic1 iiretim kapasitesi
9.216 ton/y1l, sok tiip 28.512 km/y1l ve elektronik kapsiil
648.000 adet/y1l’dir. Sirket’in iiretim faaliyetleri tek
vardiya usulil yiiriitiilmekte olup, ihtiyag halinde ¢ift veya
tic vardiya usuliil de calisabilmektedir.

Sirket, 17.04.2019 tarihinde Liberya Cumhuriyeti’nin
Montserrado bolgesinde kurulan, Liberya Ticaret Sicili
Midiirliigii nezdinde kayithh “Kapeks Liberia” unvanl
yurt dis1 subesi araciligi ile de Liberya’da bulunan maden
sahasinin i¢inde yer alan ve maden firmasina ait Bulk
emiilsiyon iiretim tesisinde yer tistii ve yer alt1 patlayici
maddelerin liretimini saglamaktadir.

Fabrika olarak tescil edilen sube haricinde, Sirket’in
Gordes Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde 26.06.2024
tescil tarihi itibariyla kayith ve merkez adresi Borlu Mah.
Esentepe (Karacaibrahim) Sok. No:9 -K&priibagi/Manisa
adresinde bulunan “Kapeks Kimya Sanayi Anonim
Sirketi Manisa Subesi” unvanh yurt i¢inde ikinci bir
subesi daha bulunmaktadir. Isbu Izahname tarihi
itibartyla bu subeden saglanan herhangi bir {iretim
faaliyeti bulunmamakla birlikte; Manisa Subesi, yine
temel olarak patlayict madde {iretimi ve anilan bu
tiriinlerin depolanmasi ve satis1 faaliyetlerinde bulunmak
tizere kurulmustur.

Sirket’in yurt icinde bulunan {igiincii subesi ise GES
Subesi’dir. Sabanozii Fabrikasi’nda kurulu bulunan GES,
20. ll .2024 tarihinde Cankm Tlcaret S10111 Mudurlugu

_»_J-.‘-‘-‘-i__-—_“‘“\
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Sirket’in yurt i¢inde bulunan doérdiincii subesi ise GES 2
Subesi’dir. Sabanozii Fabrikasi’nda kurulu bulunan GES
2 12.03.2026 tarihinde Cankir1 Ticaret Sicili Miidiirligi
nezdinde “Kapeks Kimya Sanayi Anonim Sirketi GES 2
Subesi” unvanli sube olarak tescil edilmistir.

Bu suretle, GES Subesi ve GES 2 Subesi elektrik enerjisi
tiretimi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket’in 2025 y1li
sonu itibartyla elektrik tiretimi 3.027.417 kWh, elektrik
titkketimi ise 2.086.885 kWh olarak ger¢eklesmistir. 2026
yili ilk {i¢ aylik donem itibariyla ise elektrik {iretimi
3.509.431kWh’dir. S6z konusu 2026 yili ilk ii¢ aylik
donem verilerine, Mart 2026 itibariyla faaliyete gecen
GES 2 tesisine iliskin iiretim ve tiikketim degerleri de
dahildir.

Sirket, tretimini sagladigi patlayict madde iiriinlerine
iligkin  yiiriittiigli depolama faaliyetini, Sabandzii
Fabrikasi’'nda bulunan toplamda 250 ton depolama
kapasitesine sahip 3 adet patlayict madde deposundan
gerceklestirmektedir.

Tedarik siireci kapsaminda Sirket, liretim faaliyetleri
bakimindan ihtiya¢ duydugu hammaddelerin bir kismini
da yine yurt disindan tedarik etmektedir. Sirket
tarafindan, her y1l sonunda bir sonraki seneye iliskin her
ceyrek finansal donem i¢in satin alma tahminleri satici
sirketler ile paylasilmakta ve satici sirket tarafindan satis
tahminlerinin karsilanip karsilanmayacagi hakkinda
Sirket’e  bilgi  verilmektedir.  Tedarik  edilen
hammaddelerin Sirket’e teslim edilmesine dair nakliyeye
iliskin tim siire¢ de yine satict sirketin sorumlulugu
tahtinda yiiriitiilmektedir.

Sirket’in satig faaliyetleri de yine patlayict maddelere
iliskin olup; Sirket, anilan bu satis faaliyetlerini yurt
icinde ve yurt disinda gerceklestirmektedir. Sirket,
kendisinin  gerceklestirdigi patlayict madde satigi
faaliyetleri kapsaminda, satis faaliyetine konu patlayici
maddelerin iiretim asamasindan baglayarak
paketlenmesi, depolanmasi, satilmasi, sevkiyati ve
taginmasi da dahil olmak iizere nihai miisteriye teslimine
kadar olan biitiin siireci yiirtitmektedir.

Sirket, patlayict madde satigina iliskin faaliyetleri
acisindan Anfo, kapsiile duyarli emiilsiyon patlaylcl
yemlemeye duyarli emiilsiyon patlayici, elektrl i
kapsiil ve sok tiip tiretimi ile kapsiile duyarli emij#f:
patlayici, yemlemeye dyyarl patlayici, elektrikli
elektriksiz kapsulp\nf akli ﬁtll emiiiyetli ﬁt

Kapeks Klmya T1 Smal ve ;%ﬂ'%/‘
}»”(, ” @ \Jzay ankas1 A.

Dol o 000k T 4203




elektronik kapsiil, sok tiip, gecikme rdlesi ve patlama
aksesuarlarinin satig1 faaliyetlerine iligkin olarak TSE-
EN-ISO 14001:2015 ¢evre yonetim sistemi belgesi, TSE-
EN-ISO 9001:2015 kalite yonetim sistemi belgesi ve ISO
45001:2018 is saghgr ve gilivenligi yoOnetim sistemi
sertifikasina sahiptir.

Sirket, baghh ortakliklar1 araciligt ile satisim
gerceklestirdigi  patlayici maddeler bakimindan ise,
patlayict maddelerin satis siirecine iligkin olarak bagl
ortaklig1 Komex Patlayici araciligi ile depolama ve satig
ve bir diger bagl ortaklig1 Adreks Lojistik araciligi ile de
lojistik hizmeti saglayabilmektedir. Sirket, Adreks
Lojistik haricinde ¢esitli lojistik firmalardan da bu yonde
hizmet almaktadir. Gelinen asamada, Sirket’in bagh
ortakliklarindan Komex Patlayici’nin yapmis oldugu
ANFO Uretim Isbirligi ve Patlayict Madde Depo Kira
Sozlesmeleri 2026 yili Nisan aytr sonunda sona
erdirilmistir. Bu kapsamda, Komex Patlayic1 iizerinden
yiiriitiilen satis ve depolama faaliyetleri izahname tarihi
itibartyla dogrudan Sirket tarafindan yiiriitiilmeye devam
edilmektedir.

Tiim bunlara ek olarak, Sirket’in yurt disinda kurulu
bulunan bagli ortakligi Kapex LLC Navoy Region,
Karmana district, Yangiariq MFY, Yangiariq ko’chasi,
31-uy Ozbekistan merkez adresinde fiili durum itibariyla
patlayict madde tretim, depolama ve satig lisanslarina
sahiptir.  Anilan lisansli faaliyetlerinin baslanmasi
amactyla mevcut durumda ¢alismalar devam etmektedir.

Sirket fiili durum itibariyla temel olarak tirettigi tiim {irtin
gruplarimi ihraca konu etmekte olup; 31.12.2025 ve
31.03.2026 tarihi itibariyla Sirket’in toplam hasilatinin
siras1 ile %16,33’lnii ve %15,54’linli ihracat satislar
olusturmaktadir. Sirket’in anilan ihracati 31.03.2026
tarihi itibariyla agirhikli olarak Azerbaycan, Liberya,
Giircistan, Ozbekistan, Karadag ve Ukrayna pazarlarina
yapilmaktadir.

Sirket, patlayicti maddelere iliskin yiirtittiigli anilan
tiretim, depolama ve satis faaliyetlerine ek olarak,
patlatma hizmetleri ile mihendislik hizmetleri de
sunmaktadir.

Sirket’in yﬁrﬁttﬁgﬁ patlatma hizmetleri genel itibar1yla

o —

iiretim  amaci 1le delinen patlatma
doldurulmasi ve patlatilmas1
gerc;ekle$tirilmektedir. /
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Miihendislik hizmetleri ise madencilik sektdrii, ¢cimento
ve tasocaklar1 sektorlerinde veri analizlerinin yapilmasi,
patlatma denetimi ve optimizasyonunun saglanmasi,
patlatma tasarim ve modelinin olusturulmasi ve patlatma
hasar1 kontroliiniin saglanmast faaliyetlerini
kapsamaktadir.

Sirket, ayn1 satis faaliyetlerinde oldugu gibi patlatma ve
miihendislik faaliyetleri bakimindan da bu hizmetleri
kendi saglayabildigi gibi zaman zaman bagli ortakliklar
araciligi ile de yiiriitebilmektedir.

Sirket patlayici madde sektoriinde yer almakta olup,
operasyonel ve ticari ig ve islemleri sebebi ile madencilik,
¢imento ve tas ocaklar ile altyap: sektoriinde yasanan
degisim ve gelismelerden de etkilenmektedir. Zira,
Sirket’in iretimini gergeklestirdigi patlayict maddeler
bakimindan ana miisterileri madencilik, ¢imento ve tas
ocaklari ile altyap1 sektorlerinde faaliyet gdstermektedir.

B.4 Ihracciy ve faaliyet | Ihragc1 ve faaliyet gosterdigi sektorii etkileyen dnemli

gosterdigi sektorii egilimler olarak; ingaat projelerindeki biiylimenin
etkileyen 6nemli en yavaglamasi, konut piyasalarindaki duraganlik, altyap1 ve
son egilimler konut sektdriine iligkin devlet tesviklerinin azalmasi ve
hakkinda bilgi faiz oranlarinin  yilikselmesi, maden ocaklarinin

kurulmast ve igletilmesi faaliyetlerinin, maden
ocaklarinin ¢evresel etkileri sebebi ile zaman zaman yurt
icinde sosyal tepkilere neden olabilmesi, bu sosyal
tepkiler ile yasanabilecek protesto ve eylemler
dogrultusunda madencilik faaliyetlerinin duraksamasi,
aksamasi, projelerin yavaslamasi veya iptal edilmesi,
madencilik sektoriine iliskin mevzuat degisiklikleri, 2023
yil1 itibariyla baglayan ve 2026 itibariyla da halen devam
eden yurt i¢inde uygulanan sikilastirici parasal politikalar
ve Tirk Lirasi'ndaki deger kazanimi, i¢ piyasada son
donemlerde yasanan kredi olanaklarimin daralmasi ve
faizlerin  yiliksek seyretmesi, doviz kurlarindaki
dalgalanmalar, enflasyondaki artiglar, vergi ve giimriik
mevzuatindaki  degisiklikler, ihracat veya ithalat
faaliyetlerine yonelik kisitlamalar ve kota degisiklikleri,
Covid-19 sonras1 donemde yasanan enerji fiyatlar1 dahil
olmak iizere bircok sektdrde yasanan maliyet artiglari,
Tiirkiye'de 2023, 2024 ve 2025 yillarinda dovize oranla
hizla artan asgari fiicret ve dolayisiyla personel
maliyetlerin artmasi gosterilebilir.
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B.5 Thraccimin dahil Isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket’in sermayesinde %35
oldugu grup ve grup | oraninda ve bu oran iizerinde pay sahibini bulunan pay
icindeki yeri sahipleri Hakan Kaya, Miifit Erdil, Hasan Hatunoglu,
Gokhan Aydin ve Berrin Hatunoglu’dur. Sirket’in dahil
oldugu Grup, Sirket ve Sirket’in yurt i¢cinde bulunan 2
(iki) adet ve yurt disinda 1 (bir) adet olmak iizere toplam
3 (i¢) adet bagh ortakligindan olusmaktadir. Sirket’in
dahil oldugu Grup binyesindeki bagli ortakliklar
hakkinda bilgi asagida belirtildigi sekildedir.

Bagh Ortakhiklar

- Sirket’in %100 oraninda pay sahibi bulundugu
Adreks Lojistik, Is¢i Bloklar1 Mahallesi Mevlana Blv.
No:182 B/100 Cankaya/Ankara merkez adresinde fiili
durum itibartyla patlayict madde nakliyesine iligkin
faaliyetleri yliriitmektedir.

- Sirket’in %97,92 oraninda pay sahibi bulundugu
Komex Patlayici, Atatiirk Mah. Bandirma Cad. Arda
Apartmani1 Blok No:38 I¢ Kap1 No:5 Karesi/Balikesir
merkez adresinde bulunmaktadir. Gelinen asamada,
Sirket’in bagl ortakliklarindan Komex Patlayici’nin
yapmis oldugu ANFO Uretim Isbirligi ve Patlayic
Madde Depo Kira Sozlesmeleri 2026 yili Nisan ay1
sonunda sona erdirilmistir. Bu kapsamda, Komex
Patlayic1 {izerinden yliriitiilen satis ve depolama
faaliyetleri Izahname tarihi itibartyla dogrudan Sirket
tarafindan yiiriitiilmeye devam edilmektedir.

- Sirket, 2025 yili igerisinde Kapex LLC’nin
sermayesinin  %79’una tekabiil eden paylarini
devralmistir. Bununla birlikte, 2026 yili icerisinde
yasanan pay devirleri neticesinde, Izahname tarihi
itibariyle Sirket’in %81 oraninda pay sahibi
bulundugu Kapex LLC, Navoy Region, Karmana
district, Yangiariq MFY, Yangiariq ko’chasi, 31-uy
Ozbekistan merkez adresinde fiili durum itibariyla
patlayict madde tiretim, depolama ve satis lisanslarina
sahiptir. Anilan lisanshi faaliyetlere baslanmasi
amacityla mevcut durumda c¢alismalar devam
etmektedir.
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B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakki
icindeki paylan
dogrudan veya
dolayh olarak %S5 ve
fazlasi olan Kisilerin
isimleri/unvanlari ile
her birinin pay
sahipligi hakkinda
bilgi

Ihraccinin hakim
ortaklarimin farkh oy
haklarimna sahip olup
olmadiklari
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayl olarak
ihra¢¢inin yonetim
hakimiyetine sahip
olanlarin ya da
ihragciyr kontrol
edenlerin isimleri/
unvanlari ile bu
kontroliin kaynag
hakkinda bilgi

Izahname tarihi itibariyla Sirket’in pay sahiplerine iliskin
bilgi asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir.

Ortagin Adi Sermaye Pay1 Oy Hakki
Grubu
Soyadi
(TL) (%) Oy Adedi (%)
A 5.800.000,00 | 5,80 | 29.000.000,00 | 15,63
Hakan Kaya
B 13.453.125,00 | 13,45 | 13.453.125,00 | 7,25
A 5.800.000,00 | 5,80 | 29.000.000,00 | 15,63
Miifit Erdil
B 13.453.125,00 | 1345 | 13.453.125,00 | 7,25
H A 5.800.000,00 | 5,80 | 29.000.000,00 | 15,63
asan
Hatunoglu B 13.453.125,00 | 13,45 | 13.453.125,00 | 7,25
Gokhan B 11.362.500,00 | 11,36 | 11.362.500,00 | 6,13
Aydmn
Berrin A 2.887.970,00 | 2,89 | 14.439.850,00 | 7,78
Hatunoglu B 6.738.592,50 | 6,74 | 6.738.592,50 | 3,63
Haluk Salgir B 4.125.000,00 | 4,12 | 4.125.000,00 | 2,22
Ayse Arkan B 3.609.960,94 | 3,61 | 3.609.960,94 | 1,95
Fuat Burtan A 1.082.990,00 | 1,08 | 5.414.950,00 | 2,92
Arkan B 2.526.970,94 | 2,53 | 2.526.970,94 | 1,36
Metehan B 2.500.000,00 | 2,50 | 2.500.000,00 | 1,35
Derya
Umit Kilig B 2.500.000,00 | 2,50 | 2.500.000,00 | 1,35
Velat Alabag B 2.500.000,00 | 2,50 | 2.500.000,00 | 1,35
Ferhan B 2.406.640,63 | 2,41 | 2.406.640,63 | 1,30
Arkan
TOPLAM 100.000.000 | 100 | 185.483.840 | 100

Sirket’in pay sahiplerinden higbiri, Sirket sermayesinin
ve/veya oy haklarmin %50’sini asan bir bdliimiine tek
basina sahip degildir. Isbu Izahname tarihi itibariyla
Sirket’in yonetim hakimiyetine dogrudan ve dolayh
olarak sahip olan tek gercek kisi pay sahibi
bulunmamaktadir. Sirket’in sermayesinde pay sahipligi
orani en fazla olan pay sahipleri, Sirket’in sermayesinde
%19,25’er pay orani ile Hakan Kaya, Miifit Erdil ve
Hasan Hatunoglu’dur. Anilan bu pay sahipleri arasinda
herhangi bir akrabalik iligkisi mevcut degildir. Sirket’in
sermayesindeki veya toplam oy hakki igerisindeki paylari
%S5 ve fazlasi olan gergek kisi pay sahiplerinden Hasan
Hatunoglu ile Berrin Hatunoglu ise evlidir ve anilan bu
pay sahiplerinin toplam sermaye orani %28,88 ve

veya toplam oy haklar1 icerisinde tek baslarina
lizerinde pay sahlj:n\ o]ﬂmyan pay sahiplerindery Fe
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Arkan, Ayse Arkan ile Fuat Burtan Arkan’in annesidir.
S6z konusu pay sahiplerinin birlikte toplam sermaye
orani %9,63 ve oy hakki ise %7,53’tiir. Anilan bu pay
sahipleri arasinda Sirket’in birlikte yonetim hakimiyetine
sebebiyet verebilecek herhangi bir acik ya da zimni, sozlii
ya da yazil1 bir anlagma veya is birligi bulunmamaktadir.
Bu gercevede Esas Sozlesme’nin “Hisse Devri” baslhikli
17’nci maddesi kapsaminda diizenlenen A Grubu
paylarin devrinde baglama iligkin hiikim disinda
yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iliskin herhangi
bir smirlama bulunmamaktadir. Sirket’in  yonetim
hakimiyetinin el degistirmesine iliskin olarak Esas
S6zlesme hiikmii ile basta TTK ve SPKn olmak iizere
Sirket’in  bagli oldugu ilgili mevzuat hiikiimleri
gecerlidir.
B.7 Secilmis finansal Sirket’in  31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 ve
) bilgiler ile ihragcmin 31.03.2026 tarihlerinde sona eren finansal donemlere
finansal durumunda iliskin 31.03.2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
ve faaliyet gore Ozel bagimsiz denetimden gecmis konsolide
sonuclarmda finansal durum tablolar ile kir veya zarar tablolarindan
meydana gelen secilen onemli finansal kalemler asagida yer almaktadir:
onemli deglslkllkler Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Konsolide Finansal Durum
Tablolar1 (Bin TL)
(bin TL) 31122023 | 31122024 | 31.12.2025 |  31.03.2026
VARLIKLAR
DONEN
VARLIKLAR
Nakit Ve
Nakit 494.799 93.374 384.462 394.446
Benzerleri
Finansal
Yatirimlar 30610 } } )
Ticari
Alooakdar 1.016.024 861.220 1.002.301 987.510
- Higkili
Taraflardan 67 75 35 53
Ticari
Alacaklar
- Iligkili
Olmayan
Taraflardan 1.015.957 861.145 1.002.266 987.457
Ticari
Alacaklar
Diger
Al ar 20.631 36.130 41.064 60.253
- Higkili
Taraflardan
Diger 147 B B B
Alacaklar
- Higkili
Olmayan
Taraflardan 20.484 36.130
Diger
Alacaklar
Tiirev Araglar
Kapeks Klmya Tl Smal ve M‘%
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Stoklar

555.841

580.368

410.084

398.565

Pesin Odenmis
Giderler

89.463

82.228

100.279

120.371

- [liskili
Taraflara pesin
odenmis
giderler

22.569

- lliskili
Olmayan
Taraflara pesin
odenmis
giderler

66.894

82.228

100.279

120.371

Cari Donem
Vergisiyle
ilgili Varliklar

Diger Donen
Varhiklar

2.210

75.122

34.166

12.396

TOPLAM
DONEN
VARLIKLAR

2.213.858

1.728.442

1.972.355

1.973.542

DURAN
VARLIKLAR

Diger
Alacaklar

162

142

766

904

- Iligkili
Olmayan
Taraflardan
Diger
Alacaklar

162

142

766

904

Maddi Duran
Varhklar

1.172.746

1.400.173

1.564.830

1.564.274

Kullanim
Hakki
Varhiklan

11.424

3.406

5.978

4.036

Serefiye

38.268

50.628

Serefiye
Disindaki
Maddi
Olmayan
Duran
Varhklar

3.399

3.420

2.671

2.570

Pesin Odenmis
Giderler

848

39

- Higkili
Olmayan
Taraflara Pesin
Odenmis
Giderler

848

39

Ertelenmis
Vergi Varhigi

TOPLAM
DURAN
VARLIKLAR

1.187.731

1.407.989

1.612.513

1.622.452

TOPLAM
VARLIKLAR

3.401.589

3.136.431

3.584.868

3.595.994

KAYNAK-
LAR

KISA
VADELI
YUKUMLUL
UKLER

Kisa Vadeli
Borclanmalar

Uzun Vadeli
Borclanmala-
rin Kisa
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Vadeli
Kisimlan

Kiralama
islemlerinden
Kaynaklanan 5.791 407 36.091 31.999
Yiikiimliiliik-
ler

Ticari Borglar 219.675 312.449 472.703 490.527
- lliskili
Taraflara 7.477 12.736 43.004 33.242
Ticari Borglar
- lliskili
Olmayan
Taraflara
Ticari Borglar
Calisanlara
Saglanan
Faydalar 35471 21.337 20.690 42.853
Kapsaminda
Borg¢lar
Diger Borg¢lar 1.062 625 919 1.424
- Iligkili
Taraflara - - - -
Diger Bor¢lar
- Iligkili
Olmayan
Taraflara
Diger Borg¢lar
Ertelenmis
Gelirler

- Iligkili
Taraflardan
Ertelenmis
Gelirler

- Higkili
Olmayan
Taraflardan 15.984 39.379 19.055 38.909
Ertelenmig
Gelirler
Donem Kar1
Vergi
Yiikiimliiliik-
leri

Diger Kisa
Vadeli 11.578 15.864 19.352 23.003
Karsiliklar

- Calisanlara
Saglanan
Faydalara
Iliskin Kisa
Vadeli
Karsiliklar

- Diger Kisa
Vadeli 771 719 1.783 1.480
Karsihiklar
Diger Kisa
Vadeli
Yiikiimliiliik-
ler

212.198 299.713 429.699 457.286

1.062 625 919 1.424

15.984 39.379 19.055 38.909

94.969 25.346 33.727 12.220

10.801 15.145 17.569 21.523

20.099 3.729 4.984 11.596

TOPLAM
KISA
VADELI 447.146 432.699 725.931 763.777
YUKUMLU- -
LUKLER

R
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UZUN
VADELI
YUKUMLU-
LUKLER
Uzun Vadeli
Bor¢lanmalar
Kiralama
islemlerinden
Kaynaklanan 2.858 1.014 15.085 7.486
Yiikiimliiliik-
ler
Diger Borg¢lar 15 10 8 7
- lliskili
Taraflara - 10 8 7
Diger Bor¢lar
- lliskili
Olmayan
Taraflara
Diger Bor¢lar
Uzun Vadeli
Karsihiklar
- Calisanlara
Saglanan
Faydalara
liskin Uzun
Vadeli
Karsiliklar
Ertelenmis
Vergi 146.569 161.002 195.634 192.897
Yiikiimliiliigii
TOPLAM
UZUN
VADELI 179.030 177.292 238.903 226.005
YUKUMLU-
LUKLER

21.807 3.950 12.681 8.643

7.781 11.316 15.495 16.972

7.781 11.316 15.495 16.972

TOPLAM
YUKUMLU- 626.176 609.992 964.834 989.781
LUKLER

OZKAYNAK
LAR

Ana Ortakhiga
Ait 2.771.116 2.522.694 2.615.438 2.602.247
Ozkaynaklar
Odenmis
Sermaye
Sermaye
Diizeltmesi
Olumlu
Farklar
Birikmis Diger
Kapsamh 453.984 449.141 445.263 445.611
Gelir
-Kar veya
Zararda
Yeniden 453.984 449.141 448.251 447.722
Swiflandirilma
yacak

-Kar veya
Zararda
Yeniden - - (2.988) (2.111)
Smiflandirila-
cak

Kardan
Ayrilan
Kisitlanmg
Yedekler

R
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Gecmis Yillar
Karlary/(Zarar 1.266.238 1.417.579 1.540.738 1.613.851
larn)

Net Donem
Kary/ (Zarar)
Kontrol Gucu
Olmayan 4.297 3.746 4.597 3.966
Paylar
TOPLAM
OZKAYNAK 2.775.413 2.526.439 2.620.034 2.606.213
LAR
TOPLAM
KAYNAK- 3.401.589 3.136.431 3.584.868 3.595.994
LAR

567.512 162.358 123.113 36.461

Ozel Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Konsolide Kar Zarar Tablolar

(Bin TL)

(bin TL) 01.01.2023- | 01.01.2024- | 01.01.2025- | 01.01.2025- 01'01'202‘2
31.12.2023 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 31.03.2026

Hasilat 5.305.938 4.141.040 3.842.389 850.857 794.135

Satiglarin

Maliyeti (-) (3.280.388) | (2.770.843) | (2.607.207) (619.618) (544.079)

BRUT KAR/

ZARAR 2.025.550 1.370.197 1.235.182 231.239 250.056

Genel Yonetim
Giderleri (-)

Pazarlama, Satig
Ve Dagitim (581.543) (614.857) (606.350) (122.295) (113.540)
Giderleri (-)
Esas
Faaliyetlerden 162.353 62.869 94.757 45.058 15.958
Diger Gelirler
Esas
Faaliyetlerden (51.135) (42.884) (50.435) (23.977) (13.188)
Diger Giderler (-)

(113.939) (120.290) | (132.197) (28.990) | (39.970)

ESAS
FAALIYET
KARI /
ZARARI

1.441.287 655.036 540.957 101.035 98.576

Yatirim
Faaliyetlerinden 102.253 8.403 36.455 22.857 22.590
Gelirler
Yatirrm
Faaliyetlerinden (13.468) (5.169) 1) - -
Giderler (-)
TFRS 9 Uyarinca
Belirlenen Deger
Diisiikliigi
Kazanglari
(Zararlar1) ve
Deger Diisiiklugii
Zararlarinin
iptalleri

(4.292) 3.608 (2.382) 660 1.554

FINANSMAN
GiDERI
ONCESIi 1.525.781 661.877 574.939 124.552 122.720
FAALIYET
KARI /ZARARI

Finansal Gelirler 232.104 92.141 76.637 14.178 34.6)
Finansal Giderler
)

Net Parasal
Pozisyon

A
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Kazanglar1 /
(Kayiplarr)

SURDURULEN
FAALIYETLER
VERGI 925.179 280.545 282.211 26.182 63.125
ONCESI KARI /
ZARARI

Siirdiiriilen
Faaliyetler Vergi (356.484) (118.738) | (159.112) (30.525) (27.295)
Gelir / (Gideri)
Donem Vergi
Gideri (-)

(360.992) (102.691) | (124.183) (27.284) | (29.856)

Ertelenmis Vergi

Geliri / (Gideri) 4.507 (16.048) (34.929) (3.241) 2.561

SURDURULEN
FAALIYETLER
DONEM KARI /
(ZARARI)

568.695 161.806 123.099 (4.343) 35.830

0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

Doénem Karmin
(Zararmin) 568.695 161.806 123.099 (4.343) 35.830
Dagilim

Kontrol Giicii
Olmayan Paylar

Ana Ortaklik
Paylar1

1.183 (551) (14) (258) (631)

567.512 162.358 123.113 (4.085) 36.461

Grup’un 31.12.2023’te 3.401.588.945 TL olan toplam
varliklari, 31.12.2024°te 3.136.430.818 TL,
31.12.2025’te  3.584.848.140 TL ve 31.03.2026’da
3.595.993.765 TL olarak gergeklesmistir.

Grup’un baglica donen wvarliklar1 nakit ve nakit
benzerleri, ticari alacaklar, diger alacaklar, stoklar, pesin
O0denmis giderler ve diger donen varliklar kalemlerinden
olugmaktadir. Grup’un donen varliklariin toplam
varliklar1  icindeki oram1 31.12.2023°te  %65,08,
31.12.2024°te  %55,11, 31.12.2025’te  %55,02 ve
31.03.2026°da %54,88 olarak gergeklesmistir.

Grup’un baslica duran varliklar1 maddi duran varliklar,
kullanim hakki varliklart ve maddi olmayan duran
varliklar kalemlerinden olusmaktadir. Grup’un duran
varliklarinin ~ toplam  varliklar1  i¢indeki  orani
31.12.2023’te = %34,92,  31.12.2024’te ~ %44,89,
31.12.2025’te %44,98 ve 31.03.2026°da %45,12 olarak
gerceklesmistir.

Grup’un 31.12.2023’te 1.172.746.333 TL olan maddi
duran varliklar1 31.12.2024°te %19,39 oraninda artisla
1.400.173.104 TL, 31.12.2025’te 31.12.2024’e¢ gore
%]11,79 oraninda artigla 1.564.830,390 / _____
31.03.2026°da da 31.12.2025’e¢ gore %0,04 o ;'
azaligla
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Grup’un maddi duran varliklarinin toplam duran
varliklar1  igindeki oram1 31.12.2023’te  %98.,74,
31.12.2024°te  %99,44, 31.12.2025’te  %97,07 ve
31.03.2026°da %96,41 olarak ger¢eklesmistir.

Grup’un 31.12.2023’te 3.398.536 TL olan maddi
olmayan duran varliklar1 31.12.2024’te %0,62 oraninda
artigla 3.419.556 TL, 31.12.2025’te 31.12.2024°e gore
%21,90 oraninda azaligla 2.670.723 TL ve 31.03.2026’°da
da 31.12.2025’e gore %3,76 oraninda azalisla 2.570.306
TL olarak gerceklesmistir. Grup’un maddi olmayan
duran varliklarinin toplam duran varliklari i¢indeki orani
31.12.2023°te %0,29, 31.12.2024°te %0,24,
31.12.2025’te %0,17 ve 31.03.2026’da 9%0,16 olarak
gerceklesmistir.

Grup’un kaynaklar1 agirlikli  olarak kisa vadeli
yiikiimliiliiklerden olusmaktadir. Grup’un kisa vadeli
yiikiimliiliiklerinin toplam ytikiimliiliikleri i¢indeki oran1
31.12.2023’te = %71,41, 31.12.2024°te ~ %70,94,
31.12.2025te %75,24 ve 31.03.2026°da %77,17 olarak
gerceklesmistir. Grup’un uzun vadeli yiikiimliiliiklerinin
toplam yiikiimliilikkleri i¢indeki orami 31.12.2023°te
%28,59, 31.12.2024°te 9%29,06, 31.12.2025’te %24,76
ve 31.03.2026°da %22,83 olarak gerceklesmistir.

Grup’un 31.12.2023’te 18.518.767 TL olan kisa vadeli
bor¢lanmalar1 31.12.2024°te %99,43 oraninda azaligla
87.142 TL, 31.12.2025’te 31.12.2024’e gore %108.340
oraninda artisla 94.496.488 TL ve 31.03.2026’da da
31.12.2025’e gore %4,49 oraninda azalisla 90.255.578
TL olarak gergeklesmistir. Grup’un kisa vadeli
bor¢lanmalarinin toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler
igindeki oran1 31.12.2023°te  %4,14, 31.12.2024°te
%0,02, 31.12.2025’te %13,02 ve 31.03.2026°da %11,82
olarak gerceklesmistir.

Grup’un uzun vadeli bor¢lanmalarinin kisa vadeli
kisimlarinin toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler i¢indeki
orani 31.12.2023’te  %5,37, 31.12.2024°te  %3,11,
31.12.2025’te %3,29 ve 31.03.2026’da %2,75 olarak
gerceklesmistir.

Grup’un 31.12.2023’te 2.775.412.690 TL olan toplam
O0zkaynaklar1 31.12.2024’te %8,97 oraninda azalisla
2.526.439.317 TL, 31.12.2025’te 31.12.2024°¢ gore
%3,70 oraninda artisla 2.620.034.379 TL ve
31.03.2026°da da 31.12.2025%e gore %0,53 orapsfC
azalisla 2.606.212.558 TL olarak gerg:ekle'
Grup’un ozkaynaklan;ﬁm toplam k;)ynaklar
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oran1 31.12.2023’te %81,59, 31.12.2024’te %80,55,
31.12.2025’te %73,09 ve 31.03.2026°da 9%72,48 olarak
gerceklesmistir.

Grup’un 01.01.2023 - 31.12.2023  doneminde
5.305.938.214 TL olan hasilat1 01.01.2024 — 31.12.2024
doneminde %21,95 oraninda azalisla 4.141.039.786 TL,
01.01.2025 — 31.12.2025 doneminde 01.01.2024 -
31.12.2024 doénemine gore %7,21 oraninda azalisla
3.842.388.635 TL olarak gergeklesmistir. Grup’un
01.01.2026 — 31.03.2026 doneminde ii¢ aylik hasilat
tutart 794.134.816TL olmus ve bu tutar 01.01.2025 —
31.03.2025 doneminde 850.856.941 TL olan hasilat
tutar1 ile Kkarsilastirildiginda %6,67 oraninda azalig
gerceklesmistir.

Grup’un  01.01.2023 — 31.12.2023 doéneminde
3.280.388.294 TL olan satislarinin maliyeti 01.01.2024 —
31.12.2024 doneminde %15,53 oraninda azalisla
2.770.842.591 TL, 01.01.2025 — 31.12.2025 doneminde
01.01.2024 — 31.12.2024 doénemine gore %5,91 oraninda
azaligla 2.607.207.103 TL olarak gerceklesmistir.
Grup’un 01.01.2026 — 31.03.2026 doneminde ii¢ aylik
satiglarinin maliyeti tutar1 544.078.817TL olmus ve bu
tutar 01.01.2025 — 31.03.2025 doneminde 619.618.031
TL olan satiglarin maliyeti tutar1 ile karsilastirildiginda
%12,19 oraninda azalis gergeklesmistir.

Grup’un 01.01.2023- 31.12.2023 déneminde
2.025.549.920 TL olan briit kar1 01.01.2024 —31.12.2024
doneminde %32,35 oraninda azalisla 1.370.197.195 TL,
01.01.2025 - 31.12.2025 doneminde 01.01.2024 -
31.12.2024 donemine gore %9,85 oraninda azalisla
1.235.181.532 TL olarak ger¢eklesmistir. Grup’un
01.01.2026 — 31.03.2026 doneminde ti¢ aylik briit kar1
250.055.999TL olmus ve bu tutar 01.01.2025 -
31.03.2025 doneminde 231.238.910TL olan briit kar
tutar1 ile karsilastirildiginda %8,14 oraninda artis
gerceklesmistir.

Grup’un 01.01.2023 - 31.12.2023  doneminde
581.542.709 TL olan pazarlama, satis ve dagitim
giderleri 01.01.2024 — 31.12.2024 doneminde %5,73
oraninda artisla 614.856.565 TL, 01.01.2025 -
31.12.2025 doéneminde 01.01.2024 - 31.12.2024
donemine gore %1,38 oraninda azalisla 606.349.610 TL

doneminde ii¢ aylik pazarlama, satis ve dagitim gigt g
113.539.787 TL olmys ve bu tutar 01.01.802
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31.03.2025 doneminde 122.294.594 TL olan pazarlama,
satis ve dagitim gideri tutari ile karsilastirildiginda %7,16
oraninda azalig gerceklesmistir.

Grup’un 01.01.2023 - 31.12.2023  doneminde
162.353.321 TL olan esas faaliyetlerden diger gelirleri
01.01.2024 — 31.12.2024 doneminde %61,28 oraninda
azalisla 62.869.233 TL, 01.01.2025- 31.12.2025
doneminde 01.01.2024 — 31.12.2024 dénemine gore
%50,72 oraninda artisgla 94.757.475 TL olarak
gerceklesmistir.  Grup’un 01.01.2026 — 31.03.2026
doneminde ili¢ aylik esas faaliyetlerden diger gelirleri
15.957.859 TL olmus ve bu tutar 01.01.2025 -
31.03.2025 doneminde 45.057.581 TL olan esas
faaliyetlerden diger gelirler tutar ile karsilastirildiginda
%64,58 oraninda azalis gerceklesmistir.

Grup’un 01.01.2023 - 31.12.2023 doéneminde
51.134.518 TL olan esas faaliyetlerden diger giderleri
01.01.2024 — 31.12.2024 doneminde %16,13 oraninda
azaligla 42.884.408 TL, 01.01.2025 — 31.12.2025
doneminde 01.01.2024 — 31.12.2024 donemine gore
%17,61 oraninda artigla 50.435.180 TL olarak
gerceklesmistir.  Grup’un 01.01.2026 — 31.03.2026
doneminde ii¢ aylik esas faaliyetlerden diger giderleri
13.187.644 TL olmus ve bu tutar 01.01.2025 -
31.03.2025 doneminde 23.976.980 TL olan esas
faaliyetlerden diger giderler tutar ile karsilastirildiginda
%45 oraninda azalis ger¢ceklesmistir.

Grup’un 01.01.2023 - 31.12.2023 doneminde
1.441.287.440 TL olan esas faaliyet kar1 01.01.2024 —
31.12.2024 doneminde %54,55 oraninda azalisla
655.035.854 TL, 01.01.2025 — 31.12.2025 doneminde
01.01.2024 — 31.12.2024 donemine gore %17,42
oraninda azaligla 540.957.141 TL olarak gerceklesmistir.
Grup’un 01.01.2026 — 31.03.2026 doneminde ii¢ aylik
esas faaliyet kar1 99.316.535 TL olmus ve bu tutar
01.01.2025 — 31.03.2025 déneminde 101.034.927 TL
olan esas faaliyet kar1 tutart ile karsilastirildiginda %1,70
oraninda azalis gerceklesmistir.

Grup’un 01.01.2023 - 31.12.2023  doneminde
1.525.780.792 TL olan finansman gideri dncesi faaliyet
kart 01.01.2024 — 31.12.2024 doneminde %56.62
oraninda azalisla 661.876.960 TL, 01.01.2025 -
31.12.2025 doneminde 01.01.2024 — 31.12. PPPP
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doneminde ii¢ aylik finansman gideri 6ncesi faaliyet kar1
123.461.020TL olmus ve bu tutar 01.01.2025 -
31.03.2025 doéneminde 124.551.959 TL olan finansman
gideri Oncesi faaliyet kar1 tutar ile karsilastirildiginda
%0,88 oraninda azalis gergeklesmistir.

Grup’un 01.01.2023 - 31.12.2023  doneminde
232.103.941 TL olan finansal gelirleri 01.01.2024 —
31.12.2024 doneminde %60.30 oraninda azalisla
92.140.585 TL, 01.01.2025 — 31.12.2025 doéneminde
01.01.2024 — 31.12.2024 donemine gore %16,83
oraninda azaligla 76.636.877 TL olarak gerceklesmistir.
Grup’un 01.01.2026 — 31.03.2026 doneminde ii¢ aylik
finansal gelirleri 34.619.059TL olmus ve bu tutar
01.01.2025 —31.03.2025 doneminde 14.177.685 TL olan
finansal gelirler tutar1 ile karsilastirildiginda %144,18
oraninda artis gerceklesmistir.

Grup’un 01.01.2023—31.12.2023 déneminde 79.695.686
TL olan finansal giderleri 01.01.2024 — 31.12.2024
doneminde %59,64 oraninda azalisla 32.161.907 TL,
01.01.2025—- 31.12.2025 doneminde 01.01.2024 —
31.12.2024 donemine gore %12,91 oraninda artisla
36.314.510 TL olarak gerceklesmistir. Grup’un
01.01.2026 — 31.03.2026 doneminde ii¢ aylik finansal
giderleri 9.170.105 TL olmus ve bu tutar 01.01.2025 —
31.03.2025 doneminde 4.346.263 TL olan ii¢ aylik
finansal giderler tutan1 ile karsilastirildiginda %110.99
oraninda artis gergeklesmistir.

Grup’un 01.01.2023 - 31.12.2023 doéneminde
925.178.960 TL olan siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi
kart 01.01.2024 — 31.12.2024 doneminde %69,68
oraninda azaligla 280.544.858 TL, 01.01.2025 -
31.12.2025 doéneminde 01.01.2024 - 31.12.2024
donemine gore %0,59 oraninda artigla 282.211.137 TL
olarak gerceklesmistir. Grup’un 01.01.2026 —31.03.2026
doneminde ii¢ aylik siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi
kar1 63.124.990 TL olmus ve bu tutar 01.01.2025 —
31.03.2025 doneminde 26.182.369 TL olan ii¢ aylik
strdiiriilen faaliyetler vergi Oncesi kar tutart ile
karsilastirildiginda %141,10 oraninda artis
gerceklesmistir.

Grup’un 01.01.2023 - 31.12.2023 doéneminde
568.694.540 TL olan donem ka1 01.01.2024 -
31.12.2024 doneminde %71,55 oraninda azalgkeE=
161.806.457 TL, 01.01.2025 — 31.12.2025 donefings
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oraninda azaligla 123.099.184 TL olarak ger¢eklesmistir.
Grup’un 01.01.2026 — 31.03.2026 doneminde ii¢ aylik
donem kar1 35.830.166 TL olmus ve bu tutar 01.01.2025
— 31.03.2025 doneminde -4.342.918 TL olan ii¢ aylik
donem kar tutart ile karsilastirildiginda %925,03 artis
gerceklesmistir.
B.8 Secilmis 6nemli Yoktur.
proforma finansal
bilgiler
B.9 Kar tahmini ve Yoktur.
beklentileri
B.10 | izahnamede yer alan | Sirket’in  31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 ve
finansal tablolara 31.03.2026 tarihlerinde sona eren finansal donemlerine
iliskin denetim ait 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal
raporlarindaki tablolarinda olumlu goriis disinda goriis
olumlu goriis bulunmamaktadir.
disindaki hususlarin
icerigi
B.11 |ihracemin  isletme | Grup’un 31.03.2026 tarihi itibariyla net isletme
sermayesinin mevcut | sermayesi 1.209.765.178 TL olup isbu Izahname
yiikiimliiliiklerini tarihinden itibaren en az 12 aylik bir donem i¢in yeterli
karsilayamamasi isletme sermayesi bulunmaktadir.
Thraggr’nin Izahname’ye konu finansal tablo dénemleri
itibartyla net isletme sermayesi asagidaki tabloda
gosterildigi sekildedir.
Net
'Si're:n“;;esi 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
(TL)
Dénen 2.213.858.221 1.728.441.863 1.972.354.872 1.973.541.749
Varliklar
Kisa Vadeli 447.146.220 432.699.123 725.930.934 763.776.571
Yikimlili
kler
Net Isletme 1.766.712.001 1.295.742.740 1.246.423.938 1.209.765.178
Sermayesi
C—SERMAYE PiYASASI ARACI
C.1 | Ihrag edilecek Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 100.000.000 TL’dir.
ve/veya borsada Cikarilmis sermaye, her biri 1 (bir) TL nominal degerde
islem gorecek 100.000.000 adet paya boliinmiis olup 21.370.960 adedi
sermaye piyasasi nama yazili A grubu ve 78.629.040 adedi hamiline B
aracinin menkul grubu paya ayrilmistir.
kiymet tanimlama
numarasi (ISIN)
dahil tiir ve
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gruplarina iliskin

bilgi Thrag edilecek ve Sirket’in Borsa Istanbul’da islem

gorecek sermaye piyasasi araci, Sirket’in hamiline B
Grubu paylaridir.

Séz konusu paylarin ISIN numarasi isbu Izahname tarihi
itibartyla belirlenmemis olup bu paylara iliskin ISIN
numarasi Kurul onayinin ardindan Takasbank’tan temin
edilecek ve MKK nezdinde kaydilestirilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar’in higbir imtiyazi yoktur.

C.2 Sermaye piyasasi Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.
aracinin ihracg
edilecegi para birimi

C3 Ihrag edilmis ve Isbu izahname tarihi itibartyla Sirket’in cikarilmis
bedelleri tamamen sermayesi 100.000.000 TL olup bu sermaye her biri 1,00
O6denmis pay sayisi TL nominal degerde toplam 100.000.000 adet paydan
ile varsa bedeli tam | olugsmaktadir. Bu sermayenin tamami muvazaadan ari
6denmemis pay bir sekilde tamamen 6denmistir.

sayisl Sirket’in paylar1 her biri 1,00 TL nominal degerde olmak

tizere 2 (iki) ayr1 gruba ayrilmis olup; toplamda
100.000.000 adet payin 21.370.960 adedi nama yazili A
Grubu paydan ve 78.629.040 adedi hamiline B Grubu
paydan olugmaktadir.

Sirket’in kayith sermaye tavani 250.000.000 TL olup,
her biri 1 TL itibari degerde 250.000.000 adet paya

Her bir payin
nominal degeri

ayrilmigtir.

C.4 | Sermaye piyasasi Halka Arz Edilen Paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay
aracinin sagladigi sahiplerine asagidaki ¢esitli haklar1 saglamaktadir: Halka
haklar hakkinda Arz Edilen Paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay
bilgi sahiplerine  asagida  siralanan  g¢esitli  haklan

saglamaktadir:

Kar Pay1 Hakki (SPKn m.19 ve TTK m.507, II-19.1 say1l1
Kar Pay1 Tebligi), Oy Hakki (SPKn m.30, TTK m. 432,
433, 434, 435, 436), Yeni Pay Alma Hakki (TTK m.461,
SPKn m.18, II-18. 1 sayili Kayitli Sermaye Sistemi
Tebligi), Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK m.507),
Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn m.24, II- 23. 3 sayili
Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi),
Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn m.27, II-
27.3 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar
Tebligi), Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK md. 462,
SPKn m.19 ve VII-128. 1 sayili Pay Tebligi), Genel
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Tebligi), Genel Kurulda Miizakerelere Katilma Hakki
(TTK md. 407, 409, 417), Bilgi Alma ve Inceleme Hakk1
(SPKn m.14, TTK m.437, II-14. 1 sayili Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi), Iptal Davas1 Agma Hakki (TTK m.445, 451,
SPKn m.18/6, 20/2), Azinlik Haklar1 (TTK m.411, 412,
420, 439, 531 ve 559, SPKn m.27) ve Ozel Denetim
Isteme Hakki (TTK m. 207, 438, 439).

Halka Arz Edilen Paylar, mevzuatin izin verdikleri
haricinde, herhangi ek bir hak tanimamaktadir.

CsS

Sermaye piyasasi
aracimin  devir ve
tedaviiliinii kisitlayici
hususlar  hakkinda
bilgi

Halka Arz Edilen Paylar lizerinde, paylarin devir ve
tedaviilinii  kisitlayici veya pay sahibinin haklarim
kullanmasina engel olacak kayit bulunmamaktadir.

C.6

Halka arz edilen
sermaye piyasasi
araclarimin borsada
islem gormesi icin
basvuru yapilip
yapilmadigi veya
yapilip
yapilmayacagi
hususu ile islem
goriilecek pazara
iliskin bilgi

Halka arz sonrasinda paylarmn Borsa Istanbul Yildiz
Pazar’da islem gormesi i¢in 25.10.2024 tarihinde Borsa
Istanbul’a basvuruda bulunulmustur.

Ancak, halka arz edilen paylarin satis tamamlandiktan
sonra Borsa Istanbul’da islem gorebilmesi, Borsa
Istanbul mevzuatinin ilgili hiikkiimleri ¢er¢evesinde Borsa
Istanbul Yénetim Kurulu’nun kararina baglidir. Borsa
Istanbul’un gériisii isbu izahnamenin “I-Borsa Goriisii”
kisminda yer almaktadir.

C.7

Kar dagitim
politikas1 hakkinda
bilgi

Sirket’in halka agik ortaklik statiisiinii kazanmasindan
sonra, kar dagitimi yapilip yapilmayacagi ve yapilacak
ise hangi miktarda yapilacagi hususu Esas S6zlesme’nin
“Karmm  Dagitim1”  bashikli  14’tinci =~ maddesi
dogrultusunda  genel  kurul tarafindan  karara
baglanacaktir. laveten, Sirket ydnetim kurulunun
30.09.2024 tarih ve 2024/33 sayili karart ile Sirket
tarafindan kar dagitim  politikast  belirlenmistir.
Belirlenen ilgili politikanin Sirket paylarinin halka arzin
takiben SPK’nin II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim
Tebligi’ne uyum gergevesinde ve bu Teblig’de belirtilen
stirelere uyularak ve her haliikarda en ge¢ halka arzdan
sonra gerceklesecek ilk genel kurul toplantisina kadar
kabul edilmesi ve yliriirliige konulmasi planlanmaktadir.
Sirket kar dagitiminda, Kurumsal Yonetim Ilkelerine
uygun olarak pay sahipleri ve Sirket menfaatleri arasinda
dengeli ve tutarli bir politika izlenme hedefiyle, orta=/TT
uzun vadeli Slrket StI‘El'[Q]lSl yatlrlm ve ﬁn # mﬁ \
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tiirli kredi ve finansman geri 6demeleri de dahil olarak
belirlenecek nakit durumu dikkate alinmak suretiyle;
2024 yili hesap donemine iligkin dagitilabilir kardan
baslamak iizere 5 y1l boyunca ilgili mevzuat gercevesinde
hesaplanan dagitilabilir karin en az %?20’sinin, nakit veya
karin sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak veya
belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak
dagitilmasinin Genel Kurul'a teklif edilmesi esasina
dayal1 bir kar dagitim politikas1 benimsemektedir. Yasal
muhasebe kayitlarina gore “net dagitilabilir donem kar1”
olusmamasi halinde veya hesaplanan “net dagitilabilir
donem karinin, ¢ikarilmis sermayenin %5’inin altinda
kalmas1 durumunda kar dagitimi yapilmayabilir.

D—RISKLER

D.1 Ihrz!gglya,. ihra(;g:lya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

.fa.allyetlerme ve 1. Sirket temel olarak patlayict madde iretimi

1§1n(1e b}‘!““.d“,g“ . faaliyetlerinde ~ bulunmakta olup  operasyonel

s?ktore lh skm. onemli isleyisinde kismen yanici-patlayicti  maddeleri

risk faktorleri o

hakkinda bilgi kullanmaktadir. Yasanac?lk h'erhar%g1 bir ka'za
(yangin-patlama vb.), 6zellikle Sirket’in biitiin liretim
tesislerinin tek bir lokasyonda bulunmasi nedeni ile
Sirket’in iiretim siireclerini aksatabilir, durdurabilir
ya da Sirket’in karliligin1 negatif etkileyebilir.

2. Sirket iiretim faaliyetleri i¢in gerekli hammaddelerin
bir kismin1 yurt disindan tedarik etmekte ve lirettigi
driinlerin bir kismimi ihra¢ etmekte olup nakliye ve
navlun maliyetlerindeki arti, ithalat ve ihracati
zorlagtirarak Sirket’in maliyetlerini ve satiglarini
olumsuz etkileyebilir.

3. Sirket’in tedarik faaliyetlerinin dnemli bir kisminin
ilk 10 tedarik¢isine dayanmasindan dolay1 Sirket
tedarik¢i konsantrasyonu riskine maruz kalabilecegi
gibi, tedarikg¢ilerle iliskilerin siirdiiriilememesi veya
tedarik zincirinde kirilmalar yaganmasi Sirket'in ticari
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

4. Sirket’in farkl para birimlerine dayali operasyonlar
yuriitmesi, Sirket’in doviz kuru riskine maruz
kalmasina neden olabilir.

5. Sirket’in stok yoOnetiminde aksakhk _yasamast,
Sirket’in karhilik
gerceklesmemesine sebep olabilir.

Kapeks Klmya T1 Smal ve M'%/‘
ﬂ(‘, " @ J&ay ankas1 A.

Dol o 000k T 4203




11.

13.

Uriin  kalitesinde sorun yasanmasi Sirket'in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Uretim ekipmanlarindaki teknik arizalar, yedek parca
teminindeki problemler ve/veya is kazalar1 Sirket'in
faaliyetlerinde kismen veya tamamen durmalara
sebep olabilir, Sirket'in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri esnasinda is kazalar1 meydana
gelebilir, bunun neticesinde Sirket tazminat 6demek
zorunda kalabilir, 1ilgili kanun ve hiikiimler
cercevesinde yiikiimliiliik altina girebilir.

Dogal ¢evreye verilen herhangi bir zararin Sirket’in
faaliyetlerinden kaynaklandigmmin ileri stiriilmesi
dolayistyla uygulanan yasal islem, uyumluluk
caligmalar1 ve/veya faaliyetlerin durdurulmasi gibi
senaryolarin gelecekte gerceklesmesi, maliyetlerin
artmasina yol acabilecektir.

10. Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki

degisiklikler, vergi oranlarindaki artislar veya vergi
denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

Sirket, olagan faaliyetleri kapsaminda cesitli
denetimlere tabi olmaktadir ve bu suretle, ilgili
denetimler kapsaminda tespit edilebilecek herhangi
bir aykirilig1 nedeni ile aleyhine hukuki, cezai ve idari
yasal siireclerin baglatilmasi riski ile karsilasabilir ve
bu durumlar neticesinde Sirket ve Sirket
yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklar1 dogabilir,
Sirket’in para cezast veya tazminat Odemesi
gerekebilir ve buradan hareketle Sirket’in faaliyetleri,
finansal durumu ve itibar1 negatif yonde etkilenebilir.

12. Sirket, olagan faaliyetleri kapsaminda miisterileri,

tedarikcileri, c¢alisanlart ve/veya Tgiincii kisiler
tarafindan bagslatilabilecek hukuki, cezai ve idari yasal
siirecler ile karsilasabilir ve bu durumlar neticesinde
Sirket aleyhine verilecek hiikiimler c¢ercevesinde
Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu ve itibar
negatif yonde etkilenebilir.

Karsilagilan tiim riskler sigortalanabilir olmayabilir,
sigortalanabilir tlim riskler i¢in beklenilen tazminat
tutarlari tahsil edilemeyebilir.

14. Slrket in biiyliyen operasyonlarl 1$1etme sermayem

sermayesini finanse edememesi,
durumunu olulpspz ﬂtkﬂeyeblhr _
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15. Sirket iiretim tesislerine veya faaliyetlerine iliskin
gerekli izin ve ruhsatlar ile sozlesmeleri muhafaza
edemeyebilir, kaybedebilir. Bu durum Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

16. Sirket’in performansi, iist yonetime ve kritik kilit
personelin  Sirket'te devamina ve performansina
baghdir. Kilit personel kayb1 ve yerine kilit personel
bulamamak  Sirket’in  faaliyetlerini  olumsuz
etkileyebilir.

17. Sirket’in yiiriittigli satis faaliyetlerinin bir kismini
ihracat olusturmakta olup ihracat pazarlarindaki yasal
diizenlemeler ile ticari politikalarda meydana
gelebilecek degisiklikler Sirket’in satiglarini  ve
faaliyetlerini negatif yonde etkileyebilir.

18. Sirket yeni yatirnm firsatlar1 bulamayabilir, buldugu
firsatlar1  yatirima  ceviremeyebilir, planladig
yatirimlart i¢in gerekli finansmani1 bulamayabilir,
yatirnmlart dogru tespit edememis olabilir ve
planlanan yatirimlar beklenen yarari1 gostermeyebilir.

19. Sirket’in fabrikalarina enerji tedarikinde kesintiler
yasanabilir ve elektrik satin alma maliyetlerinin
artmasi Sirket’in karliligin1 olumsuz etkileyebilir.

20. Sirket’in net satiglarinin 6nemli bir kisminin ilk 10
misterisine dayanmasindan dolay1 Sirket miisteri
yagunlagmasi1 riskine maruz kalmaktadir ve bu
miisterilerin  kaybedilmesi durumunda Sirket’in
finansal performansi olumsuz etkilenebilir.

21. Sirket’in miisterilerinin borglarin1 6deyememesi ve
Sirket’in tahsilat problemleri yasamasi Sirket'in
karliligin1 ve nakit akisin1 olumsuz etkileyebilir.

22. Bilgi teknolojileri ve bilgi yonetimi sistemleri
kaynakli aksama, gecikme ve hizmet alamama, dis
saldirllara  acik  olabilme  riskleri ~ Sirket'in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

23. Yiiksek enflasyon oranlari, Sirket’in maliyetlerini
arttirarak Sirket’in karlilig1 ile finansal durumunu
negatif yonde etkileyebilir.

24. Kredi ve sermaye piyasalarindaki dalgalanmalar
ve/veya benzeri diger faktorler nedeniyle Sirket’in
kredi ve sermaye bulamamas1 Sirket’in

e — e,

iriin tedarik etme kabiliyetini negatif
etkileyebilir.
Thraccinin 1g1nde/buluf1dugu sektore-iliskin r;{kleﬁ‘ f
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Sirket’in  faaliyet gosterdigi paylayict madde
sektorliniin dogast ve kiiresel Olgekte yurt igindeki
patlayict madde sektoriiniin konumu geregi Sirket,
tiretim faaliyetlerinde kullandig1 hammaddelerin veya
satisin1 gerceklestirdigi {irtinlerin bir kismini ithal
etmekte olup ilgili {iriinlerin fiyatlarinda yasanacak
olan dalgalanmalar ya da bu iriinlerin tedarik
edilememesi Sirket’in mevcut faaliyetlerini kesintiye
ugratabilir veya karliligini olumsuz etkileyebilir.
Sirket operasyonel faaliyetlerini yiiriittiigii her
pazarda kiiresel ve ulusal rekabet ile kars1 karsiyadir.
Yeni teknolojiler veya f{iriin formiilasyonundaki
degisimler, Sirket'in mevcut iiriinlerine olan talebi
azaltabilir ve Sirket, yeni {lirlinler gelistirmede veya
tanitmada basarili olamayabilir.

Kiiresel veya yerel Olgekte yasanan ekonomik
yavaglamalar, madencilik, ¢imento ve tas ocaklari ile
altyapt  sektorlerindeki  faaliyetleri ~ olumsuz
etkileyebilir ve bu durum, ilgili sektorler 6zelinde
Sirket’in patlayict madde iiriinlerine olan talebinin
azalmasina ve Sirket’in satiglarinin diismesine neden
olabilir.

Patlayict maddelerin niteligi geregi is sagligi ve gevre
bakimindan Onemli riskler tasimasindan bahisle
Sirket’in, mevcut faaliyetleri sebebi ile tabi oldugu
ilgili sair mevzuat hiikiimlerinde yasanabilecek
degisiklikler neticesinde 1ilave maliyetler ve
yiikiimliiliikler ile karsilasma riski mevcuttur.
Sirket’in  faaliyet gosterdigi patlayict madde
sektoriiniin yurt i¢indeki niteligi geregi Sirket, iiretim
faaliyetleri i¢in gerekli bir kisim hammaddeyi ithal
etmekte olup yasanabilecek siyasi, jeopolitik, politik
ve ekonomik sorunlar neticesinde Sirket’in tedarik
zincirinde kirilmalar ve neticeten Sirket’in iiretim ve
satig kabiliyetinde azalmalar meydana gelebilir.

Diger riskler:
1.

Salgin hastaliklar ve kamu saghg ile ilgili yaygin
endiselerin  doguracagr  aksakliklar,  Sirket’in
faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini, gelecege yonelik
beklentilerini veya mali durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir.
Bolgesel veya kiiresel Olgekte  yasanabilg€t
jeopolitik ve siyasi gerilimler ile Tﬁrkiye d¢
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catigmalar ve siyasi istikrarsizliklar Sirket’in faaliyet
sonuclar1 tlizerinde dolayli olarak olumsuz bir etki
dogurabilir.

. Son yillarda Ortadogu’da yasanan jeopolitik

gerilimlerin ve bolgesel siyasi gerginliklerin artmasi,
Sirket’in faaliyet sonuglari lizerinde olumsuz yonde
bir etki dogurabilir.

. Depremler, diger dogal afetler, savas ve salgin

hastaliklar ~ gibi  miicbir  sebepler  Sirket’in
yerleskelerine ve genel olarak iilke ekonomisine zarar
vererek Sirket’in faaliyet sonuglarini olumsuz yonde
etkileyebilir.

. Makroekonomik ve Global Riskler
. Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal

Tablolarda Yer Verilen Diger Riskler

D.2

Sermaye piyasasi
aracina iliskin
onemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

. Halka Arz Edilen Paylar halka agik bir piyasada islem

goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmalari
yasanabilir.

Sirket’in ana pay sahipleri tarafindan ileride
yapilabilecek pay satiglari, pay fiyat1 iizerinde
olumsuz etki yaratabilir.

Sirket’in halka agiklik orani smirlidir ve paylarin
likiditesi ve pay fiyati lizerinde bunun olumsuz etkisi
olabilecektir.

Sirket’in mevcut pay sahipleri, halka arz sonrasinda
Sirket nezdinde Onemli bir kontrole sahip olmaya
devam edecektir. Bu pay sahiplerinin menfaatleri,
piyasada yatirim yapan pay sahiplerinin menfaatleri
ile ortiismeyebilir.

. Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da

islem gorecektir.

. Halka Arz Edilen Paylar i¢in aktif, likit ve diizenli

islem yapilan bir piyasa gelismeyebilir.

. Turk Liras’nin degerindeki dalgalanmalar ve

ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler Halka
Arz Edilen Paylar’in degerini 6nemli Olciide
etkileyebilir.

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda
olusmast veya sermaye piyasasi kosullarinin
kotiilesmesi durumunda Sirket’in paylarmin fiyati
diisebilir.

o0dememeye karar verebilir ya da gelecekte Iff
dagltamayabili;/\ //
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10. Halka Arz Edilen Paylar tiim yatirimeilar i¢in uygun
bir yatirim olmayabilir.

11. Fiyat tespit raporunda belirtilen varsayimlarin
gerceklestirilmemesi, Sirket’in paylarmin fiyatini
olumsuz etkileyebilir.

E—HALKA ARZ

E.1 Halka arza iliskin

. Halka arz, sermaye artirimi yoluyla gerceklesecektir.
ihraccimin/halka arz

A . Sirket’in sermaye artirimi ile ger¢eklesecek halka arzdan
edenin elde edecegi | {12, 2.359.400.000 TL briit, 2.257.772.860 TL net

net gelir ile | gelir elde etmesi beklenmektedir.
katlanacag tahmini

toplam maliyet ve Halka arza iliskin yaklasik toplam maliyetin 101.627.140
talepte bulunan TL, halka arz edilecek pay basina maliyetin ise 4,05 TL
yatlrlmCIIardan talep Olacagl tahmln edllmektedll‘.

edilf:cek tahmini Halka arzin tamaminin sermaye artirimi nedeniyle
lr!alfyetler hakkinda | 5rt1r1]an sermayeyi temsil eden paylarn ihraci suretiyle
bilgi gerceklestirilmesinden dolayr halka arza iligkin tiim

maliyetler Sirket tarafindan karsilanacaktir.

Halka arz maliyetlerine iliskin detaylar asagidaki

sekildedir:
Maliyet Kalemleri Ka;z:zzan
(TL) Sirket
SPK Kurul Ucreti (Sermayenin nominal
degeri ﬁzerir}den) 250.200
(SiggKe rng;’;l 1IlJZcerrelE d(;lrgag degeri ve nominal 2334300
Borsa Istanbul Islem Gérme Basvuru Ucreti 124.000
MKK Uyelik Ucreti 125.100
Aracilik Komisyonu 64.883.500
Hukuki Danigsmanlik 1.800.000
Bagimsiz Denetim 7.850.000
Reklam — PR 20.000.000
Diger Danigmanlhik 4.250.000
Rekabet Kurulu 10.040
Toplam Maliyet 101.627.140
Halka Arz Biiyiikligi (TL) 2.359.400.000
Net Halka Arz Geliri (TL) 2.257.772.860
Halka Arz Edilen Pay Adedi 25.100.000
Pay Basina Maliyet
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yatirimcilar, talepte bulunmak i¢in hesap agmak, virman
ve EFT islemi gergeklestirmek gibi ve bunlarla sinirh
olmayan konularda konsorsiyum {iyelerinin kendi
belirlemis oldugu cesitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabilirler.

E.2

Halka arzin
gerekcesi, halka arz
gelirlerinin kullanim
yerleri ve elde
edilecek tahmini net
gelir hakkinda bilgi

Sirket’e halka arz1 ile kaynak temin edilmesi yoluyla,
kurumsallagsma, Sirket’in adil piyasa degerinin
belirlenmesi, bilinirlik ve tanmirhigin pekistirilmesi,
seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gii¢lii bir
sekilde uygulanmasi ve Sirket’in kurumsal kimliginin
giiclendirilmesi, Sirket’e deger yaratmasi beklenen yeni
yatirim firsatlarinin  fonlanmasi, isletme sermayesine
kaynak saglanmas1 hedeflenmektedir.

Sirket  tarafindan  sermaye  artinmi  yoluyla
gerceklestirilecek halka arzdan saglanacak net gelirin;
fon kullanimina iliskin raporun kabul edildigi
20.07.2026 tarih ve 2026/28 sayili yonetim kurulu
kararinda belirtildigi, asagida detaylar1 verilen sekilde
kullanilmas1 planlanmaktadir.

Planlanan

Fon Kullanim Yeri Kullanim Oram

Yurt i¢i ve yurt dig1 yeni liretim tesisi ve depo yatirimlari,
sirket satin almalar1 ve mevcut iiretim hatlarinda otomasyon, %40 — %50
kapasite artirimu ile iiriin gelistirme yatirimlart

Isletme sermayesinin giiglendirilmesi ve hammadde
tedariginin finansmant

TOPLAM %100

%350 — %60

a) Yurt I¢i ve Yurt Dis1 Yeni Uretim Tesisi ve Depo
Yatirimlari, Sirket Satin almalar1 ve mevcut iiretim
hatlarinda otomasyon, kapasite artirom ile iiriin
gelistirme yatirnmlari: Sirket net halka arz gelirinin
%40-%50 oranindaki kismu ile, giincel durum itibariyla
yliriittiigii tiretim ve depolama faaliyetlerini gelistirmek
adina yurt i¢cinde ve yurt disinda yeni tiretim tesisleri ile
depolar1  satin  almayvkurmayr ve isletmeyi
planlamaktadir. Ilaveten Sirket, genel ekonomik ve
piyasa kosullarimin uygun olmasi halinde yeni sirket
satin alimi dahil olmak iizere mevcut faaliyetlerinin
gelistirilmesi,  otomasyonu, kapasite  artiglarinin
saglanmas1 ve tirlin gelistirme adina ortaya ¢ikabilecek
sair  alternatif yatinm alanlarmi  firsat  olarak
degerlendirmek ve bu dogrultuda anilan halka arz
gelirini  ilgili  yatinm  alanlarinda  kullanmay1
hedeflemektedir.

b) Isletme Sermayesinin  Giiclendirilmesj?”
Hammadde Tedariginin Finansmam: Sirket n
arz gelirinin %59<%6 oranindaki_kismini, pi nlasi
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yatirrmlarin  tamamlanmasiyla, artmasi hedeflenen
iiretim kapasitesi ve is hacmine paralel olarak artacak,
faaliyet giderleri ve operasyonel ihtiyaglarin
karsilanmasi ile hammadde ve ticari mal finansmaninin
saglanmast amaciyla isletme sermayesinin
giiclendirilmesinde kullanmay1 planlamaktadir.

Sirket yurt i¢ci ve yurt dis1 ekonomik kosullar1 dikkate
alarak, s6z konusu fonun kullaniminda belirtilen
kategoriler ve tahsisat oranlari arasinda Sirket’in
menfaatine olacak sekilde azami %10 (on) gecis
yapabilecektir. Bu sinir1 agan degisiklikler i¢in Sermaye
Piyasas1 Kurulu’na bildirimde bulunulacak ve Kurul’un
izni alinacaktir.

Sirket, halka arzdan elde edilen net gelirleri, yukarida yer
alan alanlarda kullanmaya baslayana kadar Tiirk Lirast
cinsinden vadeli mevduat, katilim hesab1 ve/veya
bor¢lanma araglar1 ve/veya yatirnm fonlar1 gibi diisiik
riskli menkul kiymet alimlar1 suretiyle ve/veya fonun
degerini korumak adina benzer korumay1 saglayabilecek
amach cesitli finansal enstriimanlarda
nemalandiracaktir. Anilan siire boyunca ilgili fonun bu
yontemlerden hangisi/hangileri ile nemalandirilacagina
ve nemalandirmanin kosullarina global ve yerel
ckonomik kosullar ¢ergcevesinde Sirket menfaatlerine
uygun olarak karar verilecektir.

E.3 Halka arza iliskin

. Halka arzin baslamasi dncesinde, Kurul’un yani sira,
bilgiler ve kosullari

halka arz edilen ve ihra¢ edilen Sirket paylarinin
Borsa’da islem gorebilmesi i¢in Borsa Istanbul’un
gOrilisiiniin alinmas1 gerekmektedir.

Halka arz, Sirket’in mevcut ¢ikarilmis sermayesinin
100.000.000 TL’den 125.100.000 TL’ye ¢ikarilmasi
neticesinde ihra¢ edilecek olan toplam 25.100.000 TL
nominal degerli 25.100.000 adet hamiline B Grubu payin
halka arz1 suretiyle gerceklestirilecektir.

Sermaye artisi yoluyla halka arz edilen paylarin nominal
degeri 1,00 TL olup Sirket’in halka arz 6ncesi ¢ikarilmis
sermayesine orani %25,1 ve halka arz sonrasi ¢ikarilmig
sermayesine orani %20,1 dir.

Halka arz Sirket’in 07.03.2025 tarihli ve 2025/06 sayili
yonetim kurulu karart ¢ercevesinde, mevcut pay
sahiplerinin yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanarak
gerceklestirilecektir. i

y
Sirket paylarinin halka arzi TSKB ve Ziraat Y
liderliginde ve Yatiruy Finansman’m es hd
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olusturulacak konsorsiyum tarafindan II-5.2 sayili
Sermaye Piyasas1 Araglarinin  Satisi  Tebligi’nde
tanimlanan “Sabit Fiyat ile Talep Toplama” ve “En lyi
Gayret Aracili1” yontemi ile gergeklestirilecektir.

Paylar i¢in 3 (ii¢) is giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu
siirenin baglangi¢ ve bitis tarihleri KAP’ta ilan edilecek
tasarruf sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, halka arz edilecek
toplam 25.100.000 TL nominal degerli paylarin;

e 12.550.000 TL nominal degerdeki (%50) kismi
Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar’a

e 1.255.000 TL degerdeki (%5) kismi Yiiksek
Talepte Bulunacak Yatiricimlar’a

e 6.275.000 TL nominal degerdeki (%25) kism1 Yurt
I¢i Kurumsal Yatirimeilar’a

e 5.020.000 TL nominal degerdeki (%20) kism1 Yurt
Dis1 Kurumsal Yatirimcilar’a

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar gergevesinde
MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek
olup paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar
azami dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2
(iki) is giinii icerisinde teslim edilecektir.

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup halka arz
sonucu sermaye artirimi ile olusturulan paylardan
satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal
edileceginden, boyle bir durumun gergeklesmesi halinde
nihai olarak halka arz edilecek pay tutar1 ve orani
degisebilecektir.

Halka arz sonuglari, Kurul’'un sermaye piyasasi
araclarinin satigina iliskin diizenlemelerinde yer alan
esaslar ¢ercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii
takip eden 2 (iki) is giinli igerisinde Kurul’un o6zel
durumlarin kamuya ag¢iklanmasina iligskin diizenlemeleri
uyarinca kamuya duyurulur.

SPKn’nun 8’inci maddesi ve Kurul’un II-5.1 sayili
Izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi’nin 24 {incii maddesi
uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde,
satisa baslamadan Once veya satis siiresi iginde
yatirimcilarin yatirim kararimi etkileyebilecek degisiklik
veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde duryss
ihragg1 veya halka arz eden tarafindan en
haberlesme vasitasiyla _derhal Kurul a :
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Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim
tarihinden itibaren 7 (yedi) is giinii icinde SPKn’da yer
alan esaslar c¢ercevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin
kism1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce
pay satin almak icin talepte bulunmus olan yatirimeilar,
[zahname’de  yapilan ek ve  degisikliklerin
yayimlanmasindan itibaren iki is gilinii i¢cinde taleplerini
geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi
yatirimeilar, talep toplama siiresi icerisinde taleplerini
geri degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

E.4

Catisan menfaatler
de dahil olmak iizere
halka arza iliskin
ilgili kisilerin 6nemli
menfaatleri

Sirket, sermaye artirim1 yoluyla Halka Arz Edilen Paylar
tizerinden halka arz geliri elde edecektir. Halka arz
sirasinda, halka arza aracilik eden araci kurumlarin halka
arza aracilik komisyonu, hukuki danigmanlik biirolarinin
danigsmanlik {icreti, bagimsiz denetim sirketlerinin
denetim Ticreti ile makine-teghizat ve gayrimenkul
degerleme sirketinin degerleme iicreti ve sektor raporunu
hazirlayan kurulusun bu yonde sunulan danismanlik
hizmeti i¢in danismanlik iicreti elde etmesi s6z konusu
olacaktir.

Sirket ile halka arza aracilik eden araci kurumlar olan
TSKB, Ziraat Yatirirm ve Yatirim Finansman arasinda
cikar catismasi veya herhangi bir menfaat catigsmasi
bulunmamaktadir. Bu arac1 kurumlar ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Bu aract kurumlarin
halka arz islemi nedeniyle elde edecegi aracilik ve basari
komisyonu haricinde dogrudan veya dolayli olarak halka
arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. Bu araci kurumlarin Sirket’in %5 ve
daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda halka arz
amaciyla imzalanan sozlesmeler disinda herhangi bir
anlagma yoktur.

Sirket ile Sirket’in 31.12.2024, 31.12.2025 ve
31.03.2026 tarihinde sona eren finansal donemlerine
iliskin konsolide finansal tablolarinin 6zel bagimsiz
denetimini yapan Denge Ankara Bagimsiz Denetim
Yeminli Mali Miusavirlik A.§. ve Sirket’in 31.12.2022
tarihlerinde sona eren mali donemine iligkin kong
finansal tablolarinin 6zel bagimsiz denetimini}
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Miisavirlik A.S. arasinda ¢ikar catigmasi veya herhangi
bir menfaat c¢atismasi bulunmamaktadir. Bu 0zel
bagimsiz denetgiler ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iliskisi yoktur. Bu 6zel bagimsiz denetcilerin
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina
baglanmis bir ekonomik c¢ikari bulunmamaktadir. Bu
6zel bagimsiz denetcilerin, Sirket’in %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir
anlagma yoktur. Bu 6zel bagimsiz denetgiler, Sirket’e
sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret
elde etmistir.

Sirket ile halka arza yonelik hukuki danismanlik hizmeti
saglayan Ozmen Yal¢in Avukatlik Ortakligi arasinda
herhangi bir c¢ikar veya menfaat catigsmasi
bulunmamaktadir. Ozmen Yalg¢in Avukatlik Ortaklig1 ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur.
Ozmen Yalgm Avukatlik Ortakhigi’nin dogrudan ya da
dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmig bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Ozmen Yalgmn
Avukatlik Ortakligi’nin Sirket’in %35 ve daha fazlasina
sahip pay sahipleriyle arasinda halka arza iliskin sunulan
hukuki damismanlik hizmetleri disinda bir hukuki
danismanlik iliskisi bulunmamaktadir. Ozmen Yalgin
Avukathik Ortakligr halka arza iligkin sunulan hukuki
danigsmanlik hizmetleri i¢in danigmanlik iicreti elde
etmektedir.

Sirket ile halka arza yonelik hukuki danigsmanlik hizmeti
veren ve bagimsiz hukukcu raporunu hazirlayan Ergiin
Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
catismasit bulunmamaktadir. Ergiin Hukuk Biirosu ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur.
Ergiin Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayl olarak
halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. Ergiin Hukuk Biirosu’nun Sirket’in
%35 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda
halka arza iligkin sunulan hukuki danigmanlik hizmetleri
disinda bir hukuki danigsmanlik iligkisi
bulunmamaktadir. Erglin Hukuk Biirosu halka arza
iliskin sunulan hukuki danismanlik hizmetleri i¢in
danigsmanlik ticreti elde etmektedir.

Sirket ile gayrimenkul degerleme raporlarini ve makine-
techizat degerleme raporunu hazirlayan Adil Tasinmaz
Degerleme ve Danigsmanlik A.S. arasinda ¢ikar ¢catismas

b e —

o~

veya herhangi bir menfaat ¢atismasi bulunmamak i
Adil Tasinmaz Degerleme ve Danigsmanlik A.S. v 1rk%t
arasinda herhangl b1r/7 sermaye iligkisi yoktu?
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Tasinmaz Degerleme ve Danismanlik A.S.’nin dogrudan
ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Adil Tasinmaz
Degerleme ve Danismanlik A.S.’nin, Sirket’in %5 ve
daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda halka arza
iliskin sunulan gayrimenkul degerleme hizmetleri
disinda herhangi bir anlasma yoktur. Adil Tasinmaz
Degerleme ve Danismanlik A.S., Sirket’e halka arza
ilisgkin sunulan gayrimenkul degerleme ve makine-
techizat degerleme hizmetleri kapsaminda ticret elde
etmektedir.

Sirket ile sivil amagh kullanilan patlayicilar ve atesleme
sistemlerine yonelik hazirlanan sektor raporu hazirlayan
KPMG Y 6netim Danigmanlig1 A.S. arasinda herhangi bir
¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. KPMG
Yonetim Danismanligr A.S. ve Sirket arasinda herhangi
bir sermaye iliskisi yoktur. KPMG Yo&netim
Danismanligi A.S.’nin dogrudan ya da dolayl olarak
halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. KPMG Yo6netim Danigmanlhigi
A.S.’nin Sirket’in dogrudan %5 ve daha fazlasina sahip
pay sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin sunulan
danigmanlik hizmetleri disinda bir danismanlik iligkisi
bulunmamaktadir. KPMG Yonetim Danmismanligi A.S.
halka arza iliskin sektor raporu hazirlanmasi yoniinden
sunulan danigsmanlik hizmetleri i¢in danismanlik ticreti
elde etmektedir.

Bunlarin disinda halka arzdan onemli menfaati olan
danigsmanlar vb. bulunmamaktadir.

E.5 Sermaye piyasasi

aracim halka arz
eden
kisinin/ihra¢¢inin
ismi/unvani

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit verildigi
hususlarini icerecek
sekilde dolasimdaki
pay miktarimnin
artirilmamasina
iliskin verilen
taahhiitler hakkinda
bilgi

Halka arz, “Kapeks Kimya Sanayi Anonim Sirketi”
unvanlt Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 100.000.000
TL’den 125.100.000 TL’ye ¢ikarilmast nedeniyle
artirllacak 25.100.000 TL nominal degerli 25.100.000
adet hamiline B Grubu payin halka arzi suretiyle
gerceklestirilecektir.

a) Sirket tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket, 30.09.2024 tarih ve 2024/37 sayil1 yonetim kurulu
kararina istinaden verdigi 30.09.2024 tarihli taahhiidii ile,
Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa
Istanbul’da islem gérmeye basladig: tarihten itibaren 1
yil  boyunca, Sirket paylarimin dolasimdaki pay
mlktarlmn artmasina yol ag:acak sekilde (bedelh Ve,

veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrul
karar ahnmayacag V&/Veya Borsa_ Istanbul
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SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagi ve bu
siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagi (Siipheye
mahal vermemek adina, paylarin Borsa Istanbul’da islem
gormeye bagsladigi tarihten itibaren gerceklestirilecek
olan fiyat istikrart iglemleri neticesinde Sirket’in halka
arz edilen paylardan edinebilecegi paylar harictir.)
dogrultusunda taahhiitte bulunmustur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Hakan Kaya, Miifit Erdil, Gokhan Aydm, Hasan
Hatunoglu, Metehan Derya, Umit Kilig, Velat Alabas,
Haluk Salgir, Berrin Hatunoglu, Ayse Arkan, Fuat
Burtan Arkan ve Ferhan Arkan olmak iizere Sirket’in
mevcut biitlin pay sahipleri, ayr1 ayr1 vermis olduklar
30.09.2024 tarihli taahhiitleri ile, Sirket sermayesinde
sahip olduklar1 paylari, izahnamenin onay tarihinden
itibaren Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem
gormeye basladigi tarihin birinci y1l donlimiine kadar,
dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde
satigsa veya halka arza konu etmeyecekleri ve/veya Borsa
Istanbul’a veya Sermaye Piyasasi Kurulu’na veya yurt
disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunmayacaklar1 ve bu siire boyunca ileride
yeni bir satis veya halka arz yapilacagma dair bir
aciklama yapmayacaklar1 ve ayrica paylarin halka arz
fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa
I[stanbul disinda satmayacaklari, baska yatirimei
hesaplarma virmanlamayacaklar veya Borsa Istanbul’da
0zel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu
etmeyecekleri dogrultusunda taahhiitte bulunmustur.

E.6

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma etkisinin
miktari ve yiizdesi

Yeni pay alma hakki
kullaniminin s6z
konusu olmasi
durumunda, mevcut
hissedarlarin halka
arzdan pay
almamalari

Sirket paylarimin halka arzi, mevcut ortaklarin riichan
haklarinin tamamen kisitlanarak sermaye artirimi yolu ile
gerceklesecektir. Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar
icin 1 TL nominal bedelli pay basina sulanma etkisinin -
55,12 TL ve -%58,6 seviyesinde olacagi
hesaplanmaktadir.

Sirket’in sermaye artirimi suretiyle paylarinin ihrag ve
halka arzinda mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar
kisitlanmis oldugu isbu izahname’nin 29.1 numaral
boliimiinde gosterildigi lizere pay basina sulapgs=T
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durumunda sulanma | nominal bedelli pay icin sulanma etkisi tutarinin 12,82
etkisinin miktar1 ve | TL seviyesinde olacagi hesaplanmaktadir.
yiizdesi
(TL)
Halka Arz Fiyati 94,00
Halka Arz Oncesi Defter Degeri (31.03.2026) 2.606.212.558
Halka Arz Oncesi Pay Sayisi 100.000.000
Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri 26,06
Sermaye Artirimi (nominal TL) 25.100.000
Briit Halka Arz Geliri 2.359.400.000
Halka Arz Masraflar 101.627.140
Sirketin Net Halka Arz Geliri 2.257.772.860
Halka Arz Sonrasi Defter Degeri 4.863.985.418
Halka Arz Sonrasi Pay Sayist 125.100.000
Halka Arz Sonrasi1 Pay Basina Defter Degeri 38,88
Mevcut Ortaklar icin (Pozitif) Sulanma 12,82
Etkisi (TL)
Mevcut Ortaklar i¢in (Pozitif) Sulanma 49,2%
Etkisi (%)
Yeni Ortaklar icin Sulanma Etkisi (TL) -55,12
Yeni Ortaklar icin Sulanma EtKisi (%) -58,6%
E.7 | Talepte bulunan Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunmak igin
yatirimcilardan talep | 6zel bir {icret alinmayacaktir. Ancak yatirimcinin bu
edilecek tahmini amagcla hesap agmak, hak ettigi paylar1 baska yetkili
maliyetler hakkinda | kurulusun hesabina virmanlamak veya para iadesine
bilgi iliskin EFT yapmak istemeleri durumunda, aract
kuruluglar arasinda farklilik gosteren cesitli maliyetlere
katlanmak zorunda kalabileceklerdir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinin bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek kuruluslari ile
birlikte):

Sirket’in 31.12.2023 tarihinde sona eren finansal doneme iliskin 6zel bagimsiz konsolide denetgi
raporunu hazirlayan bagimsiz denetim kurulusunun:

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Unvam
AS.
Sorumlu Denetci : | Murat SANCAR
L OILEC ML Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi
Kuruluslar
. Kiligali Pasa Mah. Meclis-i Mebusan Cad. No:8 I¢ Kap1 No:301
Adresi 1
Beyoglu/Istanbul

Sirket’in  31.12.2024, 31.03.2025, 31.12.2025 ve 31.03.2026 tarihinde sona eren finansal
donemlerine iligkin 6zel amagl konsolide bagimsiz denet¢i raporunu hazirlayan bagimsiz denetim

kurulusunun:
Unvam : | Denge Ankara Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Misavirlik A.S.
Sorumlu Denetci : | Taner ALTAN
Uyesi Oldugu Meslek Ankara Yeminli Mali Miisavirler Odas1
Kuruluslar
Adresi Kizil Irmak Mahallesi 1423. Cadde (Eski 48. Cadde) 1451. Sokak
No:4 D:1-4 Cukurambar Cankaya/Ankara

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Sirket’in 31.12.2023 tarthinde sona eren finansal donemine iligkin finansal tablolar PwC Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan; 31.12.2024, 31.03.2025,

31.12.2025 ve 31.03.2026 tarihinde sona eren finansal donemlerine iliskin finansal tablolar ise
Denge Ankara Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmistir.

[zahname’ye konu finansal tablolarin denetimini saglayan PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nin degistirilmesi mali sebeplerden kaynaklanmaigtir.

4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025, 31.03.2025 ve 31.03.2026 tarihleri itibartyla
konsolide ﬁnansal durum tablolart ile 31. 12 2023, 31 12 2024 31.12.2025 ile 31.03.20253
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Finansal Tablolarinin Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru” kapsaminda 31.12.2023,
31.12.2024, 31.03.2025, 31.12.2025 ve 31.03.2026 tarihlerine iliskin finansal tablolar TMS 29
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi kapsaminda 31.03.2026 tarihli
satin alim giicii esasina gore enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur.

Asagidaki tabloda TUIK tarafindan yayinlanan tiiketici fiyat endeksleri dikkate alinarak hesaplanan
ilgili yillara ait enflasyon oranlar1 yer almaktadir.

Ug yillik kiimiilatif
Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi Enﬂasy(():/l ;)ranlan
(1)
31 Mart 2026 3.866,74 1,00000 205
31 Aralik 2025 3.513,87 1,10042 211
31 Mart 2025 2.954,69 1,30868 162
31 Aralik 2024 2.684,55 1,44037 291
31 Aralik 2023 1.859,38 2,07959 268

Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis Konsolide Finansal Durum Tablolar1 (TL)

(TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR
Nakit Ve Nakit Benzerleri 494.798.824 93.373.943 384.461.544 394.446.158
Finansal Yatirnmlar 30.609.630 - - -
Ticari Alacaklar 1.016.023.641 861.219.953 1.002.301.273 987.509.764
- [liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 67.034 75.236 35.470 53.162
- [liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.015.956.607 861.144.717 1.002.265.803 987.456.602
Diger Alacaklar 20.630.964 36.130.384 41.064.131 60.253.127
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 147.420 - - -
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 20.483.544 36.130.384 41.064.131 60.253.127
Tiirev Araclar 4.281.692 - - -
Stoklar 555.840.650 580.367.985 410.083.900 398.564.812
Pesin Odenmis Giderler 89.463.026 82.227.892 100.278.502 120.371.400
- lliskili Taraflara pesin édenmis giderler 22.569.180
- [liskili Olmayan Taraflara pesin 6denmis giderler 66.893.846 82.227.892 100.278.502 120.371.400
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varhklar - - - -
Diger Dénen Varhklar 2.209.794 75.121.706 34.165.522 12.396.488
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 2.213.858.221 1.728.441.863 1.972.354.872 1.973.541.749
DURAN VARLIKLAR
Diger Alacaklar 161.929 141.798 766.138 904 387
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 161.929 141.798 766.138 . :
Maddi Duran Varhklar 1.172.746.333 1.400.173.104 1.564.830.390 '_ .-
Kullamm Hakki Varhklari 11.423.926 3.406.277 5.978.034
Serefiye - /:38.267.9834 > @_
| ANV
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(TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Serefiye Disindaki Maddi Olmayan Duran 3.398.536 3.419.556 2.670.723 2.570.306
Varhklar

Pesin Odenmis Giderler - 848.220 - 39.485

- _Ili§kili Olmayan Taraflara Pegin Odenmig i 848220 i 39 485
Giderler
Ertelenmis Vergi Varhg - - - -
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.187.730.724 1.407.988.955 1.612.513.268 1.622.452.016
TOPLAM VARLIKLAR 3.401.588.945 3.136.430.818 3.584.868.140 3.595.993.765
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Bor¢clanmalar 18.518.767 87.142 94.496.488 90.255.578
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli 23.998.179 13.474.743 23.913.440 20.988.894
Kisimlari
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan 5.791.012 406.906 36.090.937 31.998.893
Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 219.674.776 312.449.449 472.703.471 490.527.485

- [liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 7.476.678 12.735.953 43.004.050 33.241.635

- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 212.198.098 299.713.496 429.699.421 457.285.850
gsi‘f;';lar a Saglanan Faydalar Kapsaminda 35.471.344 21.336.896 20.689.655 42.852.579
Diger Borglar 1.062.067 625.393 918.720 1.424.407

- [liskili Taraflara Diger Bor¢lar - - -

- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 1.062.067 625.393 918.720 1.424.407
Ertelenmis Gelirler 15.984.176 39.378.857 19.054.969 38.909.274

- Iliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler - - -

- Iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 15.984.176 39.378.857 19.054.969 38.909.274
Doénem Kan Vergi Yiikiimliiliikleri 94.969.126 25.346.217 33.727.423 12.220.305
Diger Kisa Vadeli Karsihiklar 11.577.556 15.864.086 19.351.972 23.002.768
- Galisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa 10.800.837 15.145.370 17.568.654 21.522.787
Vadeli Karsiliklar
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 776.719 718.716 1.783.318 1.479.981
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 20.099.217 3.729.434 4.983.859 11.596.388
TOPLAM KISA VADELI
YVUKUMLULUKLER 447.146.220 432.699.123 725.930.934 763.776.571
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 21.806.863 3.949.923 12.680.719 8.642.565
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan 2.858.445 1.013.521 15.084.511 7.485.591
Yiikiimliiliikler
Diger Borg¢lar 15.009 10.395 7.942 7.217

- Iliskili Taraflara Diger Borclar 10.395 7.942 7.217

- [liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 15.009 - -

Uzun Vadeli Karsiliklar 7.781.034 11.316.188 15.495.254
- Cahisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun 4
Vadeli Karsilikiar 7.781.034 }71 .316.188 /‘,15.495.2542%
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Gelirler

(TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 146.568.684 161.002.351 195.634.401 192.897.410
TOPLAM UZUN VADELI

YUKUMLULUKLER 179.030.035 177.292.378 238.902.827 226.004.636
TOPLAM YUKUMLULUKLER 626.176.255 609.991.501 964.833.761 989.781.207
OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 2.771.115.976 2.522.693.817 2.615.437.690 2.602.246.725
Odenmis Sermaye 50.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar1 357.245.079 307.245.079 307.245.079 307.245.079
Birikmis Diger Kapsamh Gelir 453.983.517 449.141.292 445.263.102 445.611.115
-Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak 453.983.517 449.141.292 448.250.800 447.722.087
-Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak - - (2.987.698) (2.110.972)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 76.137.920 86.370.640 99.078.194 99.078.194
Gecmis Yillar Karlary/(Zararlari) 1.266.237.687 1.417.579.135 1.540.738.238 1.613.851.315
Net Donem Kar1/ (Zarari) 567.511.773 162.357.671 123.113.077 36.461.022
Kontrol Gucll Olmayan Paylar 4.296.714 3.745.500 4.596.689 3.965.833
TOPLAM OZKAYNAKLAR 2.775.412.690 2.526.439.317 2.620.034.379 2.606.212.558
TOPLAM KAYNAKLAR 3.401.588.945 3.136.430.818 3.584.868.140 3.595.993.765

Ozel Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Konsolide Kar Zarar Tablolar1 (TL)

TL 01.01.2023- 01.01.2024.- 01.01.2025.- 01.01.2025.-| 01.01.2026.-
(TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 |  31.03.2026
Hasilat 5.305.938.214 4.141.039.786 3.842.388.635 850.856.941 | 794.134.816
Satiglarin Maliyeti (-) (3.280.388.294) | (2.770.842.591) | (2.607.207.103) (619.618.031) | (544.078.817)
BRUT KAR / ZARAR 2.025.549.920 1.370.197.195 1.235.181.532 231.238.910 | 250.055.999
Genel Yonetim Giderleri (-) (113.938.574) (120.289.601) (132.197.076) (28.989.990) | (39.969.892)
Pazarlama, Satis Ve Dagitim (581.542.709) | (614.856.565)|  (606.349.610)|  (122.294.594) | (113.539.787)
Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger 162353321 62.869.233 94.757.475 45.057.581|  15.957.859

Giderler (-)

Esas Faaliyetlerden Diger

(51.134.518)

(42.884.408)

(50.435.180)

(23.976.980)

(13.187.644)

ZARARI

ESAS FAALIYET KARI /

1.441.287.440

655.035.854

540.957.141

101.034.927

99.316.535

Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden

102.253.495

8.402.508

36.455.475

22.856.603

22.590.343

Giderler (-)

Yatirim Faaliyetlerinden

(13.467.751)

(5.169.483)

(91.388)

TFRS 9 Uyarinca Belirlenen
Deger Diisiikliigli Kazanglari
(Zararlar1) ve Deger Diisiikliigi
Zararlarinin Iptalleri

(4.292.392)

3.608.081

(2.382.293)
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(TL) 01.01.2023- 01.01.2024.- 01.01.2025.- 01.01.2025.-| 01.01.2026.-
31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 | 31.03.2026

FINANSMAN GIiDERIi

ONCESI FAALIYET KARI 1.525.780.792 661.876.960 574.938.935 124.551.959 | 123.461.020

/ZARARI

Finansal Gelirler 232.103.941 92.140.585 76.636.877 14.177.685| 34.619.059

Finansal Giderler (-) (79.695.686) (32.161.907) (36.314.510) (4.346.263) | (9.170.105)

Net Parasal Pozisyon
Kazanglar1 / (Kayiplari)

(753.010.087)

(441.310.780)

(333.050.165)

(108.201.012)

(85.784.984)

SURDURULEN

FAALIYETLER VERGI 925.178.960 280.544.858 282.211.137 26.182.369 |  63.124.990

ONCESIi KARI / ZARARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi

Gelir / (Gideri) (356.484.420)|  (118.738.401)|  (159.111.953) (30.525.287) | (27.294.824)

Dénem Vergi Gideri (-) (360.991.720) | (102.690.659) | (124.183.072) (27.284.309) | (29.855.576)

Ertelenmis Vergi Geliri / 4.507.300 (16.047.742) (34.928.881) (3.240.978) | 2.560.752

(Gideri)

SURDURULEN

FAALIYETLER DONEM 568.694.540 161.806.457 123.099.184 (4.342.918) |  35.830.166

KARI / (ZARARI)

Dénem Karinmn (Zararinin) 568.694.540 161.806.457 123.099.184 (4.342.918) |  35.830.166

Dagilimi

PI:y"lziml Giicii Olmayan 1.182.767 (551.214) (13.893) (257.837) (630.856)
Ana Ortaklik Paylari 567.511.773 162.357.671 123.113.077 (4.085.081) | 36.461.022

Pay Basina Kazang 11,37 1,62 1,23 (0,04) 0,36

Yatirimcl, yatirinm kararimi vermeden 6nce Ihraccr’min finansal durum ve faaliyet sonuclarina
iliskin ayrintih bilgilerin yer aldig1 isbu Izahname’nin 10 ve 23 no’lu béliimlerini de dikkate

almahdir.

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilen Paylar’a yonelik yatiruim yapmak cesitli rviskler barindirmaktadir. Yatirim karart
alinmadan énce asagida belirtilen risk faktorlerinin isbu Izahname nin biitiinii kapsaminda
dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket yonetiminin isbu
Tzahname’nin tarihi itibartyla Sirket’i ve bu nedenle de Halka Arz Edilen Paylar’a yapilacak
herhangi bir yatirumi esasli bicimde etkileyebilecegini ongordiigii risklerdir. Soz konusu risklerden
herhangi birinin ger¢eklesmesi halinde, Halka Arz Edilen Paylar’in degeri diisebilir ve yatirimin
tamaminin veya bir kisminin kaybedilmesi s6z konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsilasilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda bilinmeyen
va da Sirket yonetiminin esasli olarak addetmedigi, ancak gerceklesmeleri halinde Slrket in
Jfaaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik bekleptitess

zarar verebilecek baska risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktérlerinin ,:,,-f' mig@*

siralamasi Sirket yonetiminin soz konusu risklerin gerceklesme olasiligi veya dne
yaptigi bir degerlendlrmeye gore belirlenmis bir siralgma ollarak diistiniilnremelidir. }
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