BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
KATILIM KATKI EMEKLILiK YATIRIM FONU

FON FAALIYET RAPORU

01/01/2026 - 30/06/2026

1. GENEL BILGILER:

Fon‘un Unvani BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.Katilm Katki Emeklilik Yatirim

Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi 10.000.000.000 TL ve 1.000.000.000.000 Pay

2.FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA ILISKIN BILGILER:

TARIH NO

Kurulusa Iliskin Kurul izni 30/10/2019 13741
Fon Igtiiziigi Tescili 11/11/2019 186320
Fon Igtiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde Ilani 18/11/2019 9933
Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No 29/11/2019 EYF.286-1/1384
Fon Portfoyiiniin Olusturulma Tarihi 02/03/2020
Halka Arz Tarihi 02/03/2020

3.FON KURULU UYELERI

Bekir Cagri Ozel Fon Kurulu Uyesi  TEB Portfdy Yénetimi A.S

Klibra Eskicirak Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S

Banu Blyikoguz Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICILERI

Siuleyman Katipoglu

TEB Portféy Yonetimi A.S.

Gokhan Celik

TEB Portféy Yonetimi A.S.
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5.FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PIYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

Kiiresel Gelismeler

2026 yilinin ilk yarisinda kiresel ekonomi, yilin basindaki giglid biyime goérinimi
ve destekleyici finansal kosullardan, mart ayindan itibaren belirginlesen jeopolitik riskler,
enerji fiyatlarindaki sert oynaklik ve para politikasi belirsizliginin 6ne giktigi daha kirillgan bir
déneme gecti. Mart ayinda ABD ve Israil'in iran’a yénelik hava operasyonlarinin bdlgesel bir
savasa dénismesi ve Iran’in Hirmiz Bodazi'ni gecislere kapatmasiyla enerji arz givenligi
klresel gorinimiin ana belirleyicisi haline geldi.

Jeopolitik gerilimin etkisiyle Brent petrol fiyati ilk geyrek sonunda 104 dolara
ylkselirken, enerji ithalatcisi ekonomiler agisindan enflasyon ve blylime riskleri belirgin
bicimde artti. ikinci ceyredin basinda gerilim siirse de mayis ayinda ABD-iran gériismelerine
ybnelik haber akisi, haziran ayinda ise gegici ateskes ve teknik miuizakere sirecinin
baslamasi piyasalarda kismi rahatlama sadladi. Hirmuz Bogazi'nin kademeli olarak yeniden
gegislere acilmasiyla petrol fiyati haziran sonunda 72,9 dolara geriledi. Bdylece enerji
sokunun en sert etkileri hafiflese de petrol fiyati yil bagina gore yaklasik %20 ylksek kaldi.
Kliresel biuylime goérinimdine iliskin beklentiler bu yilin ilk yarisinda daha temkinli hale
geldi. IMF, OECD ve Diinya Bankasi enerji maliyetleri, siki finansal kosullar ve kiiresel
ticaretteki bozulma risklerine dikkat cekerken, Dlinya Bankasi haziran ayinda 2026 kiiresel
blylime tahminini %2,5’e indirdi.

ABD ekonomisi ilk yan boyunca kiresel biylimenin ana sirikleyicisi olmayi
strdirdd. Gulgli buyime ve istihdam verileri ekonomik aktivitenin direncli kaldigini
gosterirken, enerji fiyatlarindaki yukselis enflasyon goériinimini bozdu. Ikinci ceyrekte
TUFE ve PCE enflasyon géstergeleri %4’t asarken, UFE enflasyonu %6,4’e ulasti. Fed
politika faizini degistirmedi. Ilk ceyrekte faiz indirim beklentileri ételenirken, ikinci ceyrekte
yeni Baskan Kevin Warsh'in enflasyon risklerine glcli vurgu yapmasi siki durusun
korunacadi beklentisini destekledi. Haziran sonunda petrol fiyatlarindaki disls ve isglic
piyasasindaki soguma sinyalleri ise yakin vadeli faiz artisi beklentilerini azaltti.

Euro Bélgesi'nde iimli ancak kirilgan bir gériinim hakim oldu. imalat PMI'in subat
ayinda yeniden esik dederin Gzerine ¢ikmasi Uretim tarafinda toparlanma isareti verirken,
talep ve given goéstergelerindeki zayiflik stirdd. Enerji sokunun enflasyon tahminlerini yukari
tasimasi Uzerine ECB haziran ayinda politika faizini 25 baz puan artirdi ve blylime
tahminlerini asagi yonll revize etti. Haziran sonunda 6ncl enflasyon verilerinin beklentilerin
altinda kalmasi ise ilave sikilasma baskisini sinirladi.

Kiresel finansal piyasalar ilk geyrekteki sert kayiplarin ardindan ikinci ceyrekte giglu
bir toparlanma gdésterdi. Yilin ilk yarisi toplaminda S&P 500 yaklasik %9,6, Nasdaq %12,8
ve MSCI-EM %22,7 yukseldi. ABD 10 yillik tahvil getirisi yil basina gére yaklasik 28 baz
puan artarak %4,41’e, dolar endeksi ise yaklasik %?2,9 yukselerek 101,2’'ye cikti. Altinin ons
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fiyati ilk ceyrekte glivenli liman talebiyle 5.417 dolara kadar ylkseldikten sonra ikinci

ceyrekte gerileyerek 4.008 dolardan ilk yariy1 noktaladi.

Yurtici Gelismeler

Turkiye ekonomisi 2026 vyiinin ilk yarisinda i¢ talebin destediyle blylmeyi
strdirlrken, sanayi Uretimi, dis talep ve genis taniml isglicii gostergeleri daha kirilgan bir
goérinim sergiledi. ilk ceyrek GSYH vyillk bazda %2,5 artarken, mevsim ve takvim
etkilerinden arindiriimis ceyreklik blylime %U0,1 ile sinirh kaldi. Hizmetler ve tarim
blylmeye pozitif katkl verirken sanayi katma dederi geriledi. Harcamalar tarafinda 6zel ve
kamu tiketimi bayumeyi desteklerken net ihracat asagi yonli katki yapti.

Imalat PMI ocak ayinda 48,2’den subatta 49,6'ya yiikseldikten sonra martta 47,9’a
geriledi. Ikinci ceyrekte de géstergeler kalici bir toparlanmaya isaret etmedi. Nisan ayinda
sanayi Uretimi aylik %3,7 artmasina ragmen PMI 45,7’ye dustl. Mayista 49,8’e ylkseldikten
sonra haziranda yeniden 47,1'e geriledi. Reel kesim glven endeksi haziranda 102,0'a
yukselse de uzun dénem ortalamasinin altinda kalirken, kapasite kullanim orani %74,3 oldu.

Ic talep yiin basinda direngli kalmakla birlikte ikinci ceyrekte ivme kaybetti. Nisan
ayinda perakende satis hacminin aylik %1,7 azalmas tiiketimde yavaslamaya isaret etti.
Isglicii piyasasinda manset issizlik orani diisiik seviyelerini korusa da isgiiciine katihm ve
istihdam gostergeleri dalgali seyretti. Atil isglicii oraninin mayista %31,0’a ylkselmesi genis
tanimli isglict piyasasindaki kirilganhdin siirdigini gosterdi.

Enflasyon goriniminde vyilin ilk yarisi boyunca dezenflasyonun belirgin bicimde
yavasladigi gorildi. Aylik TUFE ocakta %4,84, subatta %2,96 ve martta %1,94 artti. Nisan
ayinda enerji sokunun etkisiyle aylik enflasyon %4,18’e ylkselirken, mayista %1,71 ve
haziranda %0,99 olarak gerceklesti. Yillik enflasyon ilk ceyrek sonunda %30,9, haziran
sonunda ise %32,11 oldu. Haziran ayinda petrol ve taze meyve-sebze fiyatlarindaki olumlu
seyir manset enflasyonu sinirlasa da c¢ekirdek goéstergeler ve hizmet enflasyonu yilksek
kaldi. Hizmet enflasyonunun %40’a yakin seyretmesi, fiyat artislarindaki yavaslamanin
henlz genele yayilmadigini gosterdi.

TCMB yilin ilk yarisinda giderek daha temkinli ve siki bir para politikasi durusuna
ybneldi. Ocak ayinda politika faizi 100 baz puan indirilerek %37'ye cekildi. Subat sonunda
Iran savasinin baslamasiyla TCMB fonlama kompozisyonunu bir hafta vadeli repodan gecelik
borg verme kanalina kaydirdi ve fiili olarak yaklasik 300 baz puanlik sikilasmaya gitti. Mart,
nisan ve haziran toplantilarinda politika faizi sabit tutulurken likidite blytk 6&lglide Ust
banttan verilmeye devam etti. TCMB yilin ikinci Enflasyon Raporu’nda 2026 yil sonu
enflasyon tahminini %26’ya cikarirken, enerji ve gida varsayimlarini yukar revize etti.
Haziran enflasyonundaki dlstk gerceklesme ve petrol fiyatlarindaki gerileme fonlamada
normallesme ihtimalini artirsa da hizmet enflasyonu ve beklentilerdeki kirilganlk siki

durusun sirecedine isaret etti.
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Dis dengede yilin ilk yarisi boyunca bozulma egilimi 6ne gikti. Ocak ayinda cari acik 6,8
milyar dolar olurken enerji fiyatlan ve altin talebi dis denge Gzerinde baski yaratti. Nisan
ayinda cari acik 5,7 milyar dolar, 12 aylhk acik ise 37,0 milyar dolar olarak gercgeklesti.
Haziran gecici dis ticaret aciginin yillik %26,3 artarak 10,4 milyar dolara yltkselmesi, dis
dengedeki iyilesmenin kaliciigi konusunda temkinli olunmasi gerektigini gosterdi. Maliye
politikasinda gugli vergi tahsilati ve kontrolli faiz disi harcamalar genel cgergeveyi
desteklerken, aylk verilerde takvim ve tahsilat etkileri belirleyici oldu.

Yurtici finansal piyasalar ilk yariy1 yiksek oynakliga ragmen gérece olumlu tamamladi.
BIST-100 yaklasik %25,4 ylkseldi. Turkiye’'nin 5 yillk CDS primi mart ayinda 311 baz
puana kadar giktiktan sonra haziran sonunda 221 baz puana geriledi. Bdylece yil basindaki
204 baz puana gore 17 baz puan artis gerceklesmis oldu. Tlrk lirasi dolar karsisinda ilk
yarida yaklasik %8,6 deder kaybederken, kur oynakhgi ikinci geyrekte belirgin bicimde
azaldi. TCMB rezervleri ilk ceyrekte 218,2 milyar dolara kadar yiikseldikten sonra iran

savasinin etkisiyle yilin ilk yarisini 149,2 milyar dolar seviyesinden noktaladi.

6. FONUN PERFORMANS BILGILERI
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Fon Getiri Karsilagtirma Olgiti Enflasyon
Getirisi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirrm Fonu Portféyt 01/01/2026 -
30/06/2026 dénemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu”nda yer almaktadir.
Fon performansina iliskin ayrintili Fon Performans Sunum Raporu Emeklilik Sirketi‘nin internet
sitesinde “Kamuyu Strekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’
nda (KAP) yer almaktadir.
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7. FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon’un yatinm stratejisi agirlikh olarak Hazine ve Maliye Bakanhdi tarafindan ihrag edilen
faizsiz yatinnm araclarina yatirnrm yapmaktir. Fon, hicbir sekilde faiz geliri elde etmeyi
amaclamamaktadir.

Fon portfoylnin en az %50’i ve azami %70’i ilgisine gére Hazine ve Maliye Bakanligi veya
Bakanhdgin Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden kira
sertifikalarindan ve gelir ortakligi senetlerinden olusur.

Portfoyin azami olarak ylzde yirmisi dedisen piyasa kosullarina gore Devlet Katkisi
Yonetmeliginin 11. maddesinde belirtilen sinirlamalar dahilinde Tirk Lirasi cinsinden katilma
hesabinda, fon portféylinin azami ylzde on besi Tlrk Lirasi cinsinden borsada islem
gérmesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen
kira sertifikalarinda veya Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis
derecelendirme kuruluslan tarafindan yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip katim esaslarina uygun teminatli menkul kiymetler ile varlik veya ipotege
dayali menkul kiymetlerde ve asgari yilizde onu Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan
katilim endekslerinde paylardan olusmaktadir.

Fon ydnetimi sirasinda yatinm yapilacak sermaye piyasasl araglarinin seciminde nakde

dénidsim kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Hazine ve Maliye Bakanliginca veya Bakanlidin Varlik Kiralama

sirketlerince ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden Kira Sertifikalari 50 70

ve Gelir Ortakhdi Senetleri

Tark Lirasi Cinsinden Katilma Hesabi 0 20

Tlrk Lirasi cinsinden;

- Borsada Islem Goérmesi Kaydiyla Kaynak Kurulusu Bankalar
Olan Varlik Kiralama Sirketlerince Ihra¢g Edilen Kira
Sertifikalarina,

- Sermaye Piyasasi Kurulu Tarafindan Yetkilendirilmis
Derecelendirme Kuruluglar Tarafindan Yatinrm Yapilabilir
Seviyeye Denk Gelen Derecelendirme Notuna Sahip Katilim
Esaslarina Uygun Teminath Menkul Kiymetler ile Varlik Veya
Ipotege Dayali Menkul Kiymetlere

Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan  katihm
endekslerindeki paylar ve Borsa Istanbul A.S.tarafindan
hesaplanan katilim endekslerinde yer alan borsa yatirim fonlar
katilma paylari

Tlrkiye'de Kurulu Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari 10 50
BIST Taahitli Islemler Pazari'nda Gerceklestirilen Geri Satma 0 5
Taahhidi ile Alim Islemleri veya Vaad Sézlesmeleri (*)

30 50

(*) Fon Portféylinde yer alan vaad islemine konu olabilecek varliklarin rayic dederinin
10%una kadar borsada veya borsa disinda geri alim taahhidi ile varlik satimi seklindeki
vaad islemi yapilabilir.
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Ayrica tek bir bankada katilim hesabi olarak dederlendirilebilecek tutar fon portfoyinin
ylzde altisini gegemez.

Tek bir banka tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina fon portféylinin binde on besinden
fazlasi yatirilamaz.c)Tek bir hisse senedine fon portféyinin ylzde besinden fazla yatirm
yapilamaz.

BIST Katihm 30 endekslerindeki paylara” asgari %10 oraninda olmak Ulzere 27/11/2013
tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi (III-52.2)'nin 5 inci maddesinin dordinct fikrasinin (a) bendi kapsaminda anilan
endeksleri takip etmek Uizere kurulan borsa yatirim fonlari katilma paylari aracihdiyla yatinm
yapilir.

Turkiye'de kurulu tek bir borsa yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatirrm tutarn fon
portfoylinin %20'sini gecemez.

Fonun yonetiminde, bu maddede belirtilen fon portfoyline alinacak varliklara iliskin oranlara
ek olarak, Yonetmelikte ve Devlet Katkisi Hakkinda Yonetmelik'te yer alan ve bu maddede
belirtilmeyen diger ilgili portfoy sinirlamalari da dikkate alinir.

Fonun Karsilastirma Olgiitii; “BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi (%60) + BIST
Katilm 100 Getiri Endeksi (%20) + BIST Katillm 30 Getiri Endeksi (%15) + BIST-KYD 1
Aylik Kar Payi (TL) Endeksi (%5)” olarak belirlenmistir.

8. FON IiCTUZUK ve iIZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISIKLIKLER

Fonun yatinm stratejisindeki degisiklikler, ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan
Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgiye

http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet

adresinden “kamuyu sirekli bilgilendirme formu” bdéliminden ve Kamuyu Aydinlatma

Platformundan ulasilabilmektedir.

9. FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGiLi BILGILER

Donem igerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarini gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir. Asagidaki fon kurulu

kararlan alinmistir.

e 02.01.2026 tarihinde, kurucusu olunan 25 fon hakkinda; her fon igin ayr ayr olmak
izere, 2026 Yili Fon SMMM islemleri igin 31.01.2025 tarihinde “PARTNERS DENETIM
SMMM LTD. STi.” ile SMMM MALI MUSAVIRLIK ve DANISMANLIK HIiZMETLERI
sOzlesmesi imzalanmasina ve Bagimsiz denetim Ucreti olarak fon muhasebesinde

karsilik ayrilmasina karar verilmistir.
e 14.05.2026 tarihinde, kurucusu olunan 25 fon hakkinda; her fon icin ayri ayr olmak

Uzere, 2026 Yili Fon Badimsiz Denetim calismalar icin “"DRT Badimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Mdisavirlik AS.” Ile badimsiz denetim sézlesmesi
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http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

imzalanmasina ve Bagimsiz denetim Ucreti olarak fon muhasebesinde karsilik

ayrilmasina karar verilmistir.

10. ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAG ISLEMLERINE ILISKiIN
BILGILER

01/01/2026 - 30/06/2026 ddéneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Katiim Katki
Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Oding Menkul Kiymet islemi

gercgeklestirilmemistir.
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