TEB PORTFQOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
TEB PORTFOY DORDUNCU DEGISKEN FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZATINAME

TEB Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 25.06.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
428025 sicil numaras: altinda kaydedilerek 01.07.2015 tarih ve 8853 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fonu igtiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yionetilmek iizerc olusturulacak TEB Portfoy Dirdiinci
Degisken Fon’un katilma paylarimin ihracma iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan .../../2026 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun aym onayi ile
kurucusu ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. olan ICBC Turkey Portfiy Yonetimi A.S.
Degisken Semsiye Fon’a bagh ICBC Turkey Portfily Birinci Degisken Fon, TEB Portfiy
Yinctimi A.5. Degisken Semsiye Fon’a bagh “TEB Portféy Dirdiincii Degisken Fon”
iinvamiyla ve kurucu sifatiyla TEB Portfiy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarmna iliskin yatinm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Portfoy Yonetimi A.8.'nin adresli resmi internet sitesi
(www, tchportfoy com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)Y'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yver almaktadar.

Bu izahname katilma paylarmin alim satimmin yapildigi ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
yatirnmen bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimeilara verilir,
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarma fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiitkiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarnca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsihiginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanch miilkivet esaslarina pére isbu izahnamenin 11,
bolimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylarn Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigilii bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona liskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvam: TEB Portfoy Diordiincii Degisken Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani:| TEB Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
Bagh Oldugu $cmsiye Fonun Tiirti: | Degisken Semsiye Fon
Stiresi: Siiresiz
Fon portfoy yodneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarimin bagimsiz denetimini
yapan kuruluga iligkin bilgiler Fonun KAP (www kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurueu, Yinetici ve Portfoy Saklayieisi Hakkmda Genel Bilgiler
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiveleri vetkilidir. Kurucu yetkililerine, Kurucu
biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine iligkin
bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Tliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani; TEB Portfoy Yionetimi A.S.

Yetki Belgesi': Portfily Yineticiligi ve Yatinm Damsmanhg
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 15/06/2015No: PYS/PY.22-YD.11/524

Portfiy Saklayrcisi'nin
Unvani: Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

Portfoy Saklama [Faaliyeti lznine Tarih: 17/10/2014 No:30/1000
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarast

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucn ve Yinetici TEB Portfiy Yinetimi A.§. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9
34349 Besiktas/Istanbul
www.ilebportfoy.com.ir
1'elefon numarast: 0212 376 63 00
Porifoy Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankast A.8. 'nin
Merkez adresi ve internel sitesi: Inkilap Mah. Sokullu Cad. No:7A 34768
Umraniyve/ISTANBUL Lo
www.leb.com.tr rd RN
Telefon numarasi: 0216 663 35 35 , T'Q" N\
, z \
! “PYS Teblifi'ne uynm cercevesinde, Kurucu'nun 03/01/2000 tarih ve PYS.PY-8/344 sayib Portity Yineticili 1{ vew ?G
12/0572004 tarih ve PYS/YDVG suvili vaticom damsmanhfy vetkhideleesi iptal edilerek, Knruew’ya Kanun®’un 40 e g 55.: -3
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1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlizitk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabmna
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda porifty yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldimaz,

2.2, Fon portfoyi, kolcktif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler
ve lon portfyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simirlamalar
¢ereevesinde ydnetilir,

Fon portféy smirlamalan itibariyle Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: T11-52.1 sayili
Yatrm Fonlarma Iliskin Usaslar Tebligi'nin 6. maddesi cercevesinde “Degisken Fon™
niteligindedir, Fon piyasa kosullarina bagli olarak fon portféyiine yurtici ve yurtdigt ortaklik
paylan dahil edebilecek olup, yurtigi ortakhk paylarinin oram fon toplam degerinin %60 m,
yurtdigi ortakhk paylarmin oran: fon toplam degerinin % 25°ini asamaz.

Olumsuz piyasa kosullarinda yatirumeilarin ugrayabilecegi olasi vararlan azaltabilmek
amaciyla borsada pay senedi endeks kontratlarina dayali vadeli iglem stizlegmelerinde kisa
pozisyon alarak, ortaklik paylarina iliskin spot ve tiirev pozisyonlarm toplammn fon toplam
degerine oram %0’a kadar diigtirtilebilir,

Fon portfoyiiniin riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla lon portfdyiine yurt igi
veyurt dig1 borsalarda islem géren déviz, kiymetli madenler, faiz, linansal endeksler ve sermaye
piyasasi araglarma dayali tiirev arag, varant ve sertifikalar, riskten korunma amaciyla ise dévize
dayali forward ve swap islemleri dahil edilebilir.

Fon, yabanc para ve sermaye piyasasi araclarina da yatirim yapabilir.

Yatimm stralejisi kapsanunda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfiylinde yer

alabilecek varhik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinurlamalar agagida yer almaktadir,
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VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %

Tiirk Ortaklik Paylari 0 60

Yabanci Ortakhik Paylar: 0 25

Tiurk Kamu ve Ozcl Scktér Borglanma 0 100)

Araclan

Yabanct Kamu ve Ozel Sekiér Borglanma 0 25

Araglan

Varantlar 0 10

Ters Repo 0 100

Varhia Dayal Menkul Kiymetler 0 20

Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20

Kira Sertifikalan 0 20

Gelir Ortakligi Senetleri 0 20

Gelire Endeksli Senetler 0 20

Ciayrimenkul Sertifikalar 0 20 iT Ql*
Vadeli Mevduat (TL-Diviz) / Katilma 0 10 f & ?
Hesaplari (TL-Déviz) il a 2
Takasbank Para Piyasast ve Yurlici 20 ?1. ~
Organize Para Pivasast [slenilise - “ *run* e




Menkul Kiymet ve Borsa Yatirim l'onu 0 20
Katilma Paylari

Altm ve Kiymetli Madenler ve bunlara 0 25
dayali Sermaye Piyasasi Araglan

Yapilandirtlmis Yatirum Araglan 0 10

Fon portféyiine dahil edilen banka borglanma araglart digindaki 6zel sektér borglanma
araglan ihraggisinin Fon Tebligi’nin 32°nei maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi zorunludur. Borsada islem goéren kamu/6zel sektor dig borglanma araglarinin, borsa
disinda vapilacak islemler ile fon portftyiine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden ¢ikanlmas
miimkiindiir. 2.10 maddesinde fon portfiiyiine dahil edilen yabanci yatirim araglarim tanitica
genel bilgiler belirtilmigtir.

T'on portféylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek wvarhklarm rayig
degerinin %10’una kadar borsada veya borsa diginda rcpo yapabilir. Borsa diginda taral’
olunan ters reposbzlesmelerinde, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatiim
yapilabilir,

2.3, TFonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi'dir.

2.4. Poriftye riskten korunma ve/veya yalirim amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gistergeler ve sermaye piyasast araglan tizerinden diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri,
forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilir,

2.5. Portfoye borsa digindan repofters repo sézlesmeleri ile riskten korunma amaciyla
simirh olarak forward, opsivon ve swap sizlegmeleri dahil edilcbilir. Borsa dig1 stzlesmeler
fonun yatirm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin kargi
taraflarimn yatmm yapilabilir derccelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden
ctkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
actklama donemlerinde gergefe uygun defeti fizerinden nakde donistiriilebilir olmas:
zorunludur, Ayrica, borsa disi tiirev arag ve swap sizlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve
gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
doénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dis1 sézlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dinemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi icin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Lsaslari’ndan
ulasilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek tizere, fon hesabina kredi almabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindifin tarih ve kredi ahnan kurulug ile geri 6denecegi tarih
KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Portfye dahil edilen yabanci yatirim araglarim taniticr genel bilgiler:

Yabanei para ve sermaye piyasas: araglar Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber'in 4.1.6 me
maddesinde yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon portfoytine dahil edilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen ortaklik paylanmn, borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin,
yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatuun veri dagity#l
kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun hyat 4g,1k]ama dﬁnemlcrmdc l'inansal Raporl
Tebllf,] dﬁ:r'enlemclcrl q:crq:evesmde uzermden nj ficd




Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen ortaklhik
paylan, borglanma araglan ve kira sertifikalari alinabilir. Tlgili aracin derecesini belirleyen
belgeleryiimetici nezdinde bulundurulur.

Fon’a yabanci devlet kamu ve dzel sektir sermaye piyasasi araclarindan ABD, ingiltere
(Birlesik Krallik), Fransa, Almanya Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre,
Malta, Litksemburg, Norveg, Ispanya, ITollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka,
Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir,
Sili, Endonesya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cck
Cumbhuriyeti, Cin,Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Alrika,
Ukrayna, Uruguay, Venczuela, Vietnam, Bahrain, Bangladesh, Bermuda, British Virgin,
Brunci, Cayman Islands, Gambia, Guernsey, Jersey, Kazakhstan, Kuwait, Malaysia, Oman,
Saudi Arabia, UAF, Yemen, Pakistan, Qatar ve burada adi yazilmayan diger Avrupa Birligi
iiyesi iilkelere ait olanlar ahinabilir. Fon portfoy yineticisi uygun girdiigi durumlarda Fon’un
genel stratejisine bagh kalmak kaydiyla yukanda belirtilen iilkelerde yatinm yapabilir.

2.8. Fon portfoyline yapilandinlous yatinm araglart  dahil edilebilecek
olup, yapilandinlmg yatimm araglaninin; Fon'un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun
olmasi, borsada iglem girmesi, Tirkiye'de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulea
onaylanmigolmasi, yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat
aciklama déncmlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergefie
uygun degeriiizerinden nakde ddniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, ihraggisinin
velveya varsayatimm  aracimn, yalmm  yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde
bulundurulmasi gereklidir. Yapilandirilmis vatinnm ara¢larmin dayanak varliklan, Gzel sektor
ve kamu borclanma araglar, ortaklik paylari, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden
olugabilmekie olup, stz konusu dayanakvarliklarin getirisi ile birliktc bir tirev aracin
kombinasyonundan olugan yamlandirilnis yatirimaraclar da portfoye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandimlnug yabmm araglarnimn fon
portféyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul'un borglanma araglarina iligkin diizenlemeleri
cergevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma aract oldufu kabul edilen sermaye piyasasi
araglarindan, yatirimer tarafindan ddenen bedelin tamamimin geri ddenecegi taahhiidiinii igeren
dzellikteki araglar fon portfiyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirbmg yatirim araglarinin getirig temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakla ve yatrim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Portfoye yapilandirilmis yatinm aract alinmasi halinde séz konusu yaplandiilmis
yatirim araglanmn genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta
acillamr.

. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirimeilar Fon’a yatirim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecefi temel risklerden kaynaklanabilecek
degigimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagh olarak yatiimlarinin
degerinin baglangigdegerinin altina dilgebilecegini yatirimetlar gz 6ntinde bulundurmalidur. p

3.1. Fonun maruz kalahileaegi riskler sunlard:

paylarinin, diger menkul l\.lymetlerm doviz ve 7 ende sli Imdnsd] dragzlara dayah ureﬁ\
sozlesmelere iliskin taginan pozisyon aiz. oranlar, ortaklik pay1 hyaﬂarl ve
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kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Stz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmelctedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarn (bor¢lanma arac, lers repo
vb)dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabileeck faiz
oranlart degisimleri nedeniyle olugan riski ilade eder.

b- Kur Riski: I'on portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasilifim ifade etmektedir.

.....

portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasilifini ifade ctmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sozlegmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda édemenin yapilamamas: riskini ifade etmekiedir,

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasaliyatindan nakde doniigtiirilcmemesi halinde ortaya gikan zarar olasihidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl (iirev ara¢, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valtrli
tahvil/bono ve altn alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas halinde, baslangig yatirimu ile baglangig yatimmimn iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile [fonun baslangic yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasilifun ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
ctkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dip
etkenler de olabilir,

6) Yogunlayma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.,

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varhiklarm piyasa kogullan altmda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklhi
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecck zarar
ithtimalini ilade eder.

8) Yasal Risk: Tonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thracer Riski: Fon portfyiine alinan varhklarn thrageisimin yiiktimliltiklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine gelirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatimm Araclar Riski: Yapulandinlmis yatinm araglanna
yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumunda vade iginde veya
vade sonunda tamanunm kaybedilmesi miimkiindtir. Yapilandinlmis yatinm araglannm dayanak
varliklar: tizerinde olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halipde
yatirimer vade sonunda highbir gelir elde cdemeyecegi gibi vade sonunda yatmmlarmin dfger;
baslangi¢ degerinin altina diigebilir.

i,
Yapilandirnilmis yatinm araglarna ya a}-{masu halinde kars: taraf riski de mev .'
Yatirimel, yaplandirilmg yatimm aeacla i 3 kineTmanyz kalny
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vebu risk oleiisiinde bir getiri beklemektedir. Yaplandurilms yatimm araglaninda yatirimetlar
ihrageinin ddeme riskini de almaktadir, Odeme riski ile ihraggl kurumun yapilandmimis yatirim
araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf
riskini minimum scviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yalimm aracinin yatirim
yapilabilir scviyeye denk gelen derccelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilceek likidite
sorunlari yapilandmilms yatinm araglar: i¢in dnemli riskler oluglurmaktadir. Piyasa yapicilifa
olmadifi durumlarda yapilandirilmig yatirim araglanmn likidite riski tist seviyededir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin élgiimiinde kullamlan yontemlere iliskin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; faize ve finansal endekslere dayali tirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli titrev arag, swap sozlegmesi, varant, sertifika, ileri
valorlii tahvil/bono islemleri, yapilandirilmis yatirim araglar ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edileccktir. Ayrica, borsa diginda tiirev arag ve swap
stizlesmelerine taraf olunabilecektir. Fon portfsytindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle
maruz kalinan agik pozisyon tutan fon toplam degerini asamaz. Kaldirag yaratan islemlerden
kaynaklanan riskin élgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde Mutlak RMD ydntemi
leullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25 ini asamaz.

3.4. Kaldwag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayrt ayr hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) surctiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine orammna “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %100"diir.

3.5. Fon portfdyiine yapilandinlmig yatirm araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine
dayah yatimm araci sakh tiirev arag nitelifindedir, Fon portftyiine alinan yapilandimlmiy yatimm
araclarmin sakli tiirev arag niteligi tasiyip tagimadign kurueu tarafindan degerlendirilerek soz
konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yaplandinlmg
yatwim aracimin sakl tiirev arag nitelifinde olmas: halinde, risk dl¢timiine iliskin olarak Rehber"de
yer alan esaslar uygulanir,

IV.FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portitytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portity
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanur.

4.2, Fonun malvarhif Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’mn malvarhigindan ayridir.
Fon’un malvarlig:, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlif Kurucunun ve Portfoy Saklayicisiin yénetiminin veya denctiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarmnin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz
ve illas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARIT




sureliyle hesaplanir, Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir ve katilma paylariin alim-satim yerlerinde ilan edilir..

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portitydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarn, piyasammn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebileeek arizalar, sirketin mali durumunu ctkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
cikmas gibi olaganiistii durumlarm meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarimin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4, numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun giriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinm alim satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portfoytindeki varhk ve islemlerin  deferleme esaslan Fon'un KAP
(www.kap.ore.ir) sayfasinda yer almaktadir:

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangig tarihinde bir adet paym nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmin sayisina billiinmesiyle
elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatirrmeilarin BIS'T Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma payr alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat1 iizerinden yerinc getirilir.

BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay [(iyati hesaplamasindan sonra verilmiy olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

BIS'T Bor¢lanma Araglarn Piyasasi'nin kapali oldugu giinlerde iletilen (alimatlar, izleycn
ilkisgiini yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergcklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatiun verilmesi sirasida, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemcsi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatma %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara cs deger kiymeti teminal olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
say1s1 fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanur.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar igin alim talimatlart pay sayisi ya
datutar olarak verilebilir. Dagiticr kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig
islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini cn son
ilan edilensatis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini
islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak surctiyle bulunan tutara e,
es deger kiymet teminat olarak kabul cdebilir. ’T Q . X

‘I'alimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en sg




Alim talimatimin karsihiginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirmmer adima unvaminda “para
piyvasasi” ve “kisa vadeli” ibaresi yer alan fonlar veya ters repoda nemalandmimak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 alminda kullambr.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatirimeilarin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30%a
kadar verdikleri katilma pay1 satum talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’mn acik oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’mn kapah oldugu gtinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinti yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglan Piyasast’nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci islem
giiniinde, iade talimatimn BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nmn agik oldugu giinlerde saat
13:30°dan sonra verilmesi halindc ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giintinde
vatimimeilara Gdenir.

6.5. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alim ve satum kurucunun yam sira TEFAS’a liye olan fon dagitim
kuruluglar aracihgiyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagilmas: miimkiindiir.

Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Sozlesmesi Imzalanmis Olan Kurumlarm
Unvamn ve iletisim Bilgileri
| Unvan Adres Tletisim Bilgileri
ICBC Turkey Dercboyu/2 Cad. No:13 P.K. 34398 | lelefon: 444 00 50
Bank A.S. Saryer/Istanbul
[ 1ICBC Turkey Dereboyu/2 Cad. No:13 P.K. 34398 | Telefon: +90 212 276 2727
Yatirrm  Menkul Sarryer/Istanbul
Degerler A.S.

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR
VE KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

.1. Fo smndan Karsilanan

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagiida yer almaktadir.
I} Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tiirlil teretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi,

paracinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek
kaydolunur, ),

5) Portlty yonetim ticreti,

6) Fonun rnukelleh oldugu vergi,
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8) Mevzual geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili csas alinarak tiger ayhk diénemlerin son is giintinde fonun toplam
degeriiizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilastirma élgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsammda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel kigi kimlik kodu gideri

16) Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokiimanlar ve diger yasal dokiimanlan gergevesinde
performans {icretini katilma payi sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul ve/veya girisim
sermayesi yatuim fonlanmin port(Gye dahil edilmesi halinde bu fonlar igin ddenecek
performans ticretleri,

17) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim ficreti dahil bu
maddedebelirtilen tiim giderlerin toplaminin tist simn yillik %3,65°tir.

3, 6, 9 ve 12 ayhk dénemlerin son ig giinii itibariyla, belirlenen yillik lon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kismunin asilip asilmadi, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlann agildiZinin tespiti halinde asan tutarm ilgili dénemi takip eden bes is giint
iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumludur. fade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider orami hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir.
Fon toplam gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda F'on’a
gider lahakkuk ettirilemez ve fon malvarlifindan Gdenemez.

7.1.2. Fon Yinetim Ucreti Oranz:
Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin glinlik

%0,00534'sinden (viizbindebegvirgiilotuzddrt) [yillik yaklagik%1,95 (yiizdebirvirgiildoksanbey)]
olugan bir yonetim iicreti tahakkuk ettiriliv. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu
ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore
kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sozlegme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanur.

7.1.3. Fon Portfoyiindcki Varhklarm Ahm Satimma Aracibik Eden Kuruluslar ve
Aracihk Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarm ahm satimina aracilik eden kuruluglar ve s6z konusu
aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org.ir)
yayimlanmaktadir,

7.1.4. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

yatirimen bﬂgl Iurmundan ulasilabilir,

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
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IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini lakip
cden 90 giin iginde KAP’(a ilan eder. inansal tablolarn son bildirim giintiniin resmi tatil
efiniine denk gelmesi halinde resmi tatil glintinii takip eden ilk iy giinii son bildirim tarihidir.
Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagmsiz denctime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnamecye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,
ayhkportfoy dagihm raporlarr) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine,
uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansma, fonun portfoy dagihmmna, fonun risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatirnmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek
iicret ve komisyon bilgilerine yatirimen bilgi formundan da nlasiimasi miimkiindiir

9.3. Yatrmeilann yatmm yapma kararim etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasimi gerektirceck nitelikte olan izahnamenin 1L.1.1., 1.1.2.1,, TI, TIT,, VL. (6.5. maddcsi
harig), VII nolu bilimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu
tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSG’de ilan edilmer. Izahnamenin dier biliimlerinde yapilacak degisiklikler ise,
Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti i giinil i¢inde
toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Ton'un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
wyulur.,

9.5. Portfoye yapilandinilmis yatinim araci dahil edilmesi halinde siz konusu yatirim
aracuumn genel Hzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP (a agiklanir.

9.6. Borsa digi repo-ters repo islemlerinin fon porttoyiine dahil edilmesi halinde en geg
siizlesme tarihini takip eden is giinii iginde stzlesmenin vadesi, faiz oram, karg: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanir,

X.FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig'in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri
gercevesinde sona erer ve tastiye edilir.

XL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1.Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanunu'nun 502 ild 514 iincit maddeleri hitkiimlen kiyasen uygulanr,

11.2.Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma paymm birim pay degerine yansir. Katilma pay sahipleri, paylarim Fon’a
gerisattiklarinda, ellerinde (uttuklar: stire igin fonda olugan kardan paylarim almig olurlar,
Hesapdtnemi sonunda ayrica temettli dagitum s6z konusu degildir.

Kurucu’dan veya alim satima aracihk eden yatirim ku lardan b sap durumlari hakkmda cra

zaman bilgi talep edcebilirler.
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XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1.Katima paylari, izahnamenin ve yatimmer bilgi formunun KAP'la yayimin
takiben formda belirtilen satis baglangic tarthinden itibaren, izahname ve yatuimer bilgi
formunda belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylar karsiligt yatinmceilardan toplanan para, takip eden iy giinii
izahnamedc belirlencn varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer
verilen bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmz
cergevesinde onaylanz.
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