TEB PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
TEB PORTFOY BIiRINCI KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZATINAME

TEB Portfiy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52.ve 54.
maddelerine dayamilarak, 25.06.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 428025
sicil numarasi altinda kaydedilerek 01.07.2015 tarih ve 8853 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
(Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portity Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araclar: Semsiye Fonu igtiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gire yinetilmek iizere olugturulacak TEB Portfioy Birinci Kisa
Vadeli Bor¢lanma Araclar: Fonu’nun katilma paylarmm ihracmna iligkin bu izahname Scrmaye
Piyasas: Kurulu tarafindan .../../2026 tarihinde onaylanmig ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun aym
onay1 ile kurucusu ICBC Turkey Porttéy Yonetimi A.$. olan ICBC Turkey Portfily Yénetimi A.S.
Bor¢lanma Araclar: Semsiyc Fon’a bagh 1CBC Turkey Portfiy Birinci Kisa Vadeli Bor¢lanma
Araclar (TL) Fon, TEB Portfoy Yinetimi A.S. Bor¢lanma Araclari Semsiye Fon’a bagh “TEB
Portfoy Birinci Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari (TL) Fon” iinvamyla ve kurucu sifatiyla TEB
Portféy Yonetimi A.S.’ye devrolmugtur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 16/11/2022 tarih ve E-12233903-305.04-28865 sayih izni ile ICBC
Turkey Portfiy Birinci Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu’nun unvam ICBC Turkey Portfiy
Birinci Kisa Vadeli Bor¢clanma Araclari (TL) Fonu olarak degistirilmigtir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru olduunun Kurulea tekeffiili
anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemcz,

ihrac edilecek katilma paylarma iliskin yatinm Kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Poriféy Yonetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
(www.tcbportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yaymnlanmistir, Tzahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimaer bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin ahm satmmn yapildigs ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
varsa yatirmme bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatinmeilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarma fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirim fonlarma iliskin diizenlemelerinde
ver alan hiitkiimler uygulanmr.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargih@mda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabmna, inangli miilkiyet esaslarina goire isbu izahnamenin II. blimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar Semsiye
Fon’a bajh olarak ihrag cdilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhgidir,

1.1. Fona Tligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: TEB Portfiy Birinci Kisa Vadeli Bor¢lanma
Araclan (T1.) Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | TEB Portfdy Yonetimi A.S. Bor¢lanmaAraclan
Semsiyce Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tilril: Bor¢lanma Araclari Semsiye Fonu

Stresi: Siiresiz

Fon portféy yéncticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarimin bagumsiz denetimini yapan
kuruluga iliskin bilgiler Fon’un KAP (www kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurueu, Ybnetici ve Portfiy Saklayieis: [laklkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu fiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine, Kurucu
biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine iliskin bilgiler
Kuruew nun KAP (www kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

~ 1.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici'nin

Unvani: TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri' Portfoy Yoneticiligi ve Yatrnm Damsmanhg
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi Tarih: 15/06/2015
No: PYS/PY.22-YD.11/524

Portfiy Saklayicist’nin o
Unvani: Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

Portféy Saklama Faaliyeti Iznine Tarih:17/10/2014 No:30/1000
iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras:

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici TEB Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9
34349 Besiktas/Istanbul
www.tebportfoy.com.tr
Telefon numarasi: 0212 376 63 00
Portfoy Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankasi A.8.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Inkﬂap Mah. Sokullu Cad, No:7A 34768
Umraniye/ISTANBUL
www.teh.com.tr 7
Telefon numarast: 0216 663 35 35 "

L4PYS Teblifi'ne uyum cercevesinde, Kurucu'nun 03/01/2000 tagilh ve PYSTTV-RI4 savili Portfoy Yonettcrllﬁ e 12 (.19
tarih ve PYS/YI/6 sayili yatinm damsmanhig vetki belgesiiptatedilerek, Kurucu’yva Kanun'un 40 e ve 55 i Wi madggltT ‘9\ ,\*c
uvarinca diizenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS/PY. 22-‘1’[} ﬁﬂgm uu’ien ver lmi ir,” a7 D
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II. FON PORTFOYUNUN YONETiMI, YATIRIM STRATEJIST ILE FON
PORTFOY SINIRLAMAILARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hitkimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi csnasinda portfty yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
{izere digaridan hizmet ainmast, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Tcblig’de yer alan siirlamalar
cercevesinde yonetilir,

Fon’un yatinm stratcjisi;

Fon portfoyiine, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri, $emsiye Ion i¢tiziigii ve fon
izahnamesine uygun olan varliklar secilir. Fon’un yatinm stratejisi uyarmca yatuim yapilacak
sermaycpiyasas araglarinin sc¢iminde nakde dontistimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak TL cinsi kamu ve 6zel sektdr borglanma
araclarina yatmhir ve fon portfoyiiniin ayhk aguhkl ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 giin
araligindadur.

Fonun toplam degerinin %10°undan fazlasi bir ihraggmin para ve sermaye piyasasi
araglarnna yatirilamaz.

Fon portfiiyiine riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla tirev araglar dahil edilebilir.
Borsa disinda taral olunan sézlesmeler hakkinda izahnamade belirtilen kurallara uyulur. Fon
portfbyiine vadeye kalan giin sayis: hesaplanamayan varhklar dahil cdilemez.

Yénelici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon port{dyiinde yer alabilecek varhk
ve islemlerin TL cinsi varhklar olacagma dair bir smirlama getirilmis olup fon portfoyiinde
yabaneci para birimi cinsinden varhiklara ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarma yer
verilmeyecektir.

Yatwim stratejisi kapsaminda, Fon toplam deferi esas almarak, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar aga@ida yer almaktadur.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %
j(amu velveya Ozel S¢k1'ﬁl~ Borglanma Araglar (TL) 80 ] 100
Ters Repo Iglemleri (TL) 0 20
‘Tukasbank Para Piyasasi ve Yurt Igi Organize Para 0 20
| Piyasas Islemleri (TL)

Yerli Kira Sertifikalar: (TL) 0 20
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplan (TL) 0 10
Ipotek ve Varliga Dayal Menkul Kiymetler (TL) 0 20

0

0

0

| potek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler (TL) 20
Gayrimenkul Sertifikalar: (TL)
Yerli Yapilandirilmig Yatimm/Borglanma Araglan (TL)

Fon, Kurul'un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme il pqﬁfﬁ A7

sermaye piyasast araglaninin piyasa defgerinin cn fazlg%50’si lutarindaki sermaye piyasa
tdiing verebilir. Scrmaye piyasasi araglar : \
degerlenmesi konularinda Kurul'un ilgili diizerile

Fon toplam degerinin %10" nunusBSEmEntel
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bor¢lanma amaciyla Takashank Para Piyasasi islemleri yapalabilir. Fon Port{tiytinde bulunan repoya
konu olabilccek kiymetlerin rayie deferinin %10’ nunu gegmemek iizere borglanma amaciyla
borsada ya da borsa diginda repo islemi yapilabilir.

Fon toplam degerinin %10'u 12 aydan uzun olmamak kaydiyla, mevduat olarak
degerlendirilebilir.

2.3. Fonun karsilastirma élgiitii %40 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi + %40 BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %10 BIST-KYD 1 Aylik Mevdual
TL Endeksi olarak belirlenmisgtir.

Kargilagtirma 6lgiitii, fon portfoyiiniin yatinm amag ve stratejisi ile yatmm yapilan varlik
gruplarinin portidydeki agirliklars dikkate alinarak belirlenir.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yaliim amactyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sckilde ileri valorlii tahvil/bono stzlegmeleri, faiz ile 2.4. maddesindeki varlik
tablosunda yatinm yapilabilecegi belirtilmig olan diger varliklara ve bu varliklardan olugan finansal
postergelere dayali vadeli islem, opsiyon ve swap sozlesmeleri, tiivev araclar (Vadeli Islem ve
Opsiyon sdzlesmeleri) dahil edilcbilir.

_ Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarnin hesaplanmasinda, Rehber’in “Ion Tiirlerine
Migkin Kontrol” baghginda yer alan simrlamalara uyulur,

2.5. Portfoye borsa digindan yabaner para birimi cinsinden varbklar ve bunlara
dayall sermaye piyasasi araglarina dayah tiirev araclar digindaki repo, ters repo, vadeli iglem,
opsiyon ve swap stzlegmeleri dahil edilebilir. Borsa disi sézlesmeler fonun yatuim stratejisine
uygun olarak fon portfGyiine dahil edilir. Sozlegmelerin karsi taraflammin yatinim yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhany bir iliskiden ctkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyal agiklama donemlerinde gergege uygun
degeri fizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa diginda taraf olunan tiirev ara¢ ve opsiyon sézlegmelerinde kargi tarafinin
denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmas: ve fonunfiyat
aciklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ilc degerlenmesi zorunludur.

Borsa dis1 stzlesmelerin adil bir liyat igermesi ve fonun [iyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile deferlenmesi i¢in Rehber’in 5.2, maddesi dikkate
almarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasimda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulasilabilir.

2.6. Fon toplam degcrinin %10'unu gegmemek tizere, fon hesabina kredi alnabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, [aizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denccegi tarih KAP ta
agiklamir ve Kurula bildirilir.

2.7. Fon port{dyiine, yatumm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
vadesi hesaplanabilen yapilandirilmig yaumm/borelanma araglan dahil edilebilir. Yapilandirilmig
yatmm/bor¢lanma araglarinin borsada iglem gormesi, ihraggisimn vef/veya yatuum aracmim,
Teblig’in 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zoru
Derecelendirme notunu  igeren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur.  YamlgsG tﬁuq‘_ \
yatirim/borglanma araglart tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklaygt: ](4.[11
nezdinde saklanir. -

islem girme sarti aramnaz.
yatirnm/borglanma araglarimin ihrags
kanallar aracilifnyla ilan edilmesi;®

D
ogrulamah Pd



diizenlemeleri ¢ercevesinde gergefie uygun degeri tizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte olmasi
zorunludur.

Ayrica, yurt iginde ihrag edilen yapilandirilmug yatimm/borglanma araglanndan, Kurul'un
borglanma araglarma iliskin diizenlemeleri ger¢evesinde niteligi itibari ile borglanma aract oldugu
kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimer tarafindan ddenen bedelin tamammn geri
ddenceegi taahhiidiinit igeren dzellikteki borglanma araglar: fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

T TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatmmelar Fon’a Yatmmm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatwim risklerini
degerlendirmelidirler, Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecck degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagh olarak Yatirimlarimn degerinin baglangig
degerinin altina diiscbilecegini Yatrimeilar goz 6niinde bulundurmalidur.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ilc bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ve menkul
kiymetlerin, [aiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sizlesmeden kaynaklanan ytikiimliiltiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varhklarm istenildifi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihifadir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfiiyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sOzlesmesi, varani, serlifika dahil edilmesi, ileri valérlil
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydnlemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ Yatmimi ilc baglangig Yatmminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangig Yatinmindan daha yiiksck zarar kaydedebilme olasiligt kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasthgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonctim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
ctkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarn piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda degier kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif y6nlii iligkileri nedeniylc dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

)Yﬂﬂiﬂ] Rlsk Fonun halka arz edlldly;’kalﬂma pa}larlmn satlldlgl d(memden sonra
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veya tamamen zamaninda yerine getirememesi-iéds iyle dogabilecck zarar iltimalini i) %
,w‘!- ¥ II._ —N

= {
!‘

ERS ]
-;__4-_—_-'!!"'
—

-Wamm 13 014 4486 Tic. Sicl ho 42902 “ («51
Meesha: 0810014445500012
Dogrulama } Pdu cedec566:- J@’é@%&sé‘%ﬁ%@"f‘lwmm d19 "

://spk.gov.tr/dokuman-dogrulam

o - |- LNMKati




10) Yapilandirilmis Yatinm/Borg¢lanma Araclar Riskleri:

Yapilandirilmig yatmm/borglanma araglarma yapilan yatirmla  araglammn degeri ve
donem sonu getirisi faiz demesinin yaninda dayanak varhin piyasa performansma baghdir.
Yapilandimlmig yatinm/bor¢lanma araglarimin dayanak varliklar iizerine olusturulan stratejilerin
oetirisinin ilgili donemde negatif olmas: halinde, yatiimer vade sonunda higbir itfa geliri elde
edemeyecedi gibi, performansla orantih olarak vade sonunda elde edilen itfa tutart nominal
degerden daha diigtik de olabilir.

Bununla birlikte, yapilandirilmig yatmm/bor¢lanma araglarmin giinlitk fiyal olusumunda
pivasa faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varbk fiyat degisimleri de ctkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
yapilandinlmig yatrim/borglanma araglarinm giinliik degerlemesini etkileyebilmekledir. Fonun
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalannda tirev araclarla  birlikte yapilandirilmg
yatirmm/borglanma araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinur.

Yapilandmlmis yatmmm/borglanma araglan yatirimi yapilmasi halinde karg: taral riski de
meveuttur, Karsi faraf riski, ihraget kurumun yatrim/borglanma aracindan kaynaklanan
yiikiimliiliklerini yerinc getirememe riskini ifade eder. Karg: taral riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, yapilandirilmis yatirim/borglanma araglari yatimmlarinda ihraggimm velveya
varsa yatirim aracimin Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derccelendirme notuna sahip
olmasi ve kogulu aranir.

11) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme
konu olan spot finansal {riin fiyat degigiminde gok farkh miktarda risk duyarlilik degiisimleri
yasanabilmektedir.

Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde
olusturdugu degigimi gdstermektedir.

Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhgm fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana
petirdigi degisimi dlgmektedir.

Vega; opsiyonun dayanak varhgmn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olugturdugu degisimdir,

Theta: risk dlgtimlerinde bitylik dnem tagiyan zaman faktoriinil ifade eden gosterge olup, opsiyon
fiyatimin vadeye gére degisiminin dl¢iisiidir.

Rho: faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dletistidir.

12) Risk tammlamalart Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli
olarak gozden gegirilir ve Gnemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Sl¢timiinde kullalan yéntemlere iliskin detayls
bilgilcre Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmekledir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoytine kaldirag yaratan iglemlerden; vadeli islemler, opsiyon sozlesmeleri, swap
svzlesmeleri, ileri valorlii tahvil/bono ahm islemleri dahil edilebilir. Bahsi gecen sozlesmes
islemlerin higbiri yabanc para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger laymetli maggl
bunlara dayah sermaye piyasasi araglarindan olugturulamaz. 4
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Yatirim amaciyla islem yapilmast durumunda ise Fon’un yalirim amaci ve stratejisine uygun
olan scrmaye piyasas: araglarina veya bunlardan olusturulan endekslere dayali kaldiragh araglar
portitye dahil edilir. ITer iki durumda da, genellikle vadeli islem ve opsiyon stizlesmeleri kullamilir.

Kaldirag yaratan islemlerin fon portfyiinde risklen korunma amagh kullanildig
durumlarda alman pozisyonun, korunmast amaglanan varhklar ile arasindaki korelasyon her zaman
birc bir olmayabilir.

Yatimm amacli kaldirag kullaniminda ise fon portf@y, toplam varhk biiytikliigiine ckolarak
kaldiracin getirmis oldugu nosyonel bilytikliik oraninda ek riske tabi olur. Her iki durumda da
kaldiracli islemler araciligiyla alman pozisyonlarin kapanmasi sirasinda yeterli likidite
bulunmayabilir veya iglemler en uygun fiyatlardan gerceklestirilemeyebilir,

Ag1a satrg sonucunu doguracak ileri valorlii tahvil/bono iglemi yapilamaz.

Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
¢ergevesinde goreli RMD yontemi kullamlacaktir, Fon portféytintin riske maruz degeri, referans
alinan karsilastirma 6lgiitiiniin riske maruz degerinin iki katini agamaz.

3.4, RMD hesaplamalarinda referans portfoy karsilagtirma olgiitiidiir. Referans portloy,
kaldirag yaratan iglemleri ve sakli tiirev araglarn igermez.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda aym ayri hesaplanan pozisyonlarm
mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degzerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100 diir.

3.6. Fon portftytine alinan yapilandiriimug yatinm/borglanma araglarinin sakl tiirev arag
niteligi tastyip tasimadig Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik
edici belgeler Kurueu nezdinde muhafaza edilir, Yapilandirilmis yatimm/borglanma aracinin sakh
tiirev arac niteliginde olmasi halinde, risk dlgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan csaslar
uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGT

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gercevesinde Portlily Saklayicisi nezdinde saklanir.,

4.2, Fon’un malvarligy Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicist’min malvarh@mdan ayndir.
Fon’un malvarligy, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina taral
olunan benzer nitclikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemer. ve rehnedilemez. Ion
malvarhi Kurucunun ve Portfy Saklayicisuun ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nin “Kolektif Yatirim Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve islemlerin Degerleme Usaslari Yonergesi” hiikumlcn
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Port{ty [
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

surctiyle hesaplamr. Bu deger her i giinii sonu itibariy
ilkeler q:erq:evesinde hesaplamr ve katilma paylan :
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gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olapaniistii durumlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslariun tespiti hususunda
Kurucw’ nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yaplir.

5.4. 5.3, numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinmn alim satum durdurulabilir.

5.5.Fon portfoyiindeki varlik ve iglemlerin  dcferleme esaslat  Fon'un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadur.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimm sayisma
biliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Payr Ahm-Satun Esaslar:

Katilma payt satin almak veya clden qikarmak isteyen yatinmeilar, katilma paymin alim
satumunin yapilacag yerlere is giinlerinde 09:00 ile 13:00 saatleri iginde bagvurarak, bir tnecki
isglinil bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan csaslar cergevesinde hesaplanan ve o giin i¢in
wecerli olan fiyat {izerinden alim ve satimda bulunabilir. Katilma pay: bedelleri talimatin verildigi
islem giniinde yatirimeilara ddenir. Bu saatlerin diginda alim satim iglemleri yaptlamaz. Fon'a
katilmak veya ayrilmakta baska herhangi bir sart aranmaz.

Kurucu’nun kendi adina yapacagn iglemler de dahil alnan tim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari icin ayn ayn olmak lizere miiteselsil sira numarast verilir ve
islemler bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fon i¢in alim talimatlar pay sayist ya da
{utar olarak, satim talimatlari ise pay sayisi olarak verilebilir, Alim ve satim talimatlan bir tnceki
isgiinil bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar cergevesinde hesaplanan ve o giin igin
gecerli olan fiyat fizerinden 09:00 ile 13:00 saatleri iginde gergeklestirilir. Alim talimatin tutar
olarak verilmesi halinde, talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayist TEFAS ta eslegtirilir.
Tahsil edilen tutara denk gelen pay adedinin tistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlart iptal edilir.

Dagitict kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alg islemine uygulanacak
fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedcllerini en son ilan edilen satig fiyatina
9420 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini iglem giinit tahsil ctmek
iizerc en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat
olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan cdilen katilma pay1 satis fiyatindan
2420 marj diisiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayisi
TEFAS’ta eslestirilir, Nihai katilma payr adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplamr. Tahsil
edilen tutara es deger adedin tistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlari iptal edilir

6.2. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylatimn alim ve satimi; Kurucu’nun yamsira Kurucu ile aktif pazaghe!
dagitim-sozlesmesi imzalamug olan kurumlar ve TEFAS’a ilyc olan fon dafitim
aracih@iyla yapilir. '
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Kurucu ile aktil pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamig olan kurumlarin unvam ve
iletigim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Adres Tlctisim Bilgileri

ICBC Turkey Derchoyu/2 Cad. No:13 P.K. 34398 Telelon: 444 00 50

Bank A.S. Saniyer/Istanbul

[CBC Turkey [Dereboyw/2 Cad. No:13 P.K. 34398 Telefon: 190 212 276 2727
Yatirim Menkul|Sariyer/Istanbul

Degerler A.S.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGT GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@ndan Karsilanan Iarcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tlirlii iicretler,

2) Varliklann nakde c¢evrilmesi ve transferinde Odenen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Almnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portliiyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlar,

5) Porlldy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina ddencn denetim ficreti,

8) Mcvzuat gerefii yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili csas almarak ficer ayhk ddénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtirma Glgtitii giderleri,

11)KAP giderleri,

12)E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ficreti,

I3)E-defter {mali miihiir, argivleme ve kullamm) ve EH-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14)Mevzual kapsaminda tutulmast zorunlu defterlere iliskin noter onayr giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulea uygun goériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oranu: Fondan kargilanan, yonetim diereti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin tist surt yillik % 2,56 (ylizdeikivirgiilellialty) dir.

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son ig giinil itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oramnin ilgili déneme denk gelen kismmm agihp agilmadigy, ilgili donem icin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarn agildiginin tespiti halinde agan tutarm ilgili dénemi takip eden bes ig glinti iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur, Tade edilen tutar, ilgili yil iginde

takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toze—
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda 'on’a gider tfiakk]
cttirilemez ve fon malvarligindan 6denemez. /

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oran:

~Gerinin giinlik %0,00)

(yuxbmdedﬁrtwrgﬁlaltmlsaln) [)rllh Aglclas fivitgiilyetmis)] olusan biry e 74
ticreti tahakkuk ettirilir. Bu icret herus iginde, ljzgdu ile dagtict aré .ol
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imzalanan stzlesme cergevesinde belirlenen paylasim csaslarina gore kurucuya ve dafiticilara
fondan ddenecektir,

Dagitic: ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani™ uygulanir,

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varhklarin Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik fslemleri Tein Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimma aracilik eden kuruluslar ve sbz konusu
aracihk islemleri igin uygulanan komisyon oranlarn Fon’un KAP sayfasinda (www kap.orgtr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsibhk Ayrlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarhigindan karsilanan saklama tereti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
Yatirime bilgi formundan ulasilabilir.

VIl VERGILENDIRME ESASLARI:

Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir.

IX. FONA ILISKIiN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurueu, Fon'un yillik finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 90
giin iginde KAP'ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giintintin resmi talil giintine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk i giinil son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla dzel bagimsiz denetime tabidir.

9.2, Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmer bilgi formuna, bafimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlary, ayhkportfiy
dagithm raporlart)  fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

(www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun geemis performansina, fonun portfdy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirnmer bilgi formundan da ulasiimas: miimkiindiir.

9.3. Yatirimetlarin yatirnm yapma kararini ctkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasin
ocrektirecek nitelikle olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., 11, 1L, VL. (6.5. maddesi hari¢), VII nolu
boliimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KA ta ve
Kurucw’nun resmi internel sifesinde yayumlanir, aynca licarel siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onayt aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinil iginde toplu olarak Kurula bildirilir,

9.4, Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Portfiiye yapilandinlmig yatirim aract dahil edilmesi halinde stz konusu yatiri
genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklamir.

9.6. Borsa diyn repo-ters repo islemlerim
stzlesme tarihini takip eden is giinii iginde sozles

ITon portféyiine dahil edilmesi haliz
penin vadesi/ [aiz orany, karsi tarafi ve ki
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

FFon, Tebli#’in 28, maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hitkiimleri gergevesinde
sona crer ve tasfiye edilir

XI. KATILMA PAY] SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanun'unun 502 ila 514 tincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen csaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katulma pay: sahipleri, paylarim Fon'a geri
sattiklarinda, cllerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarim almg olurlar, Hesap donemi
sonunda ayrica temettli dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekie olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alum satima aracihik eden Yatirim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
raman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve Yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimin takiben
formda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimen bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylar karsilig yatirimeilardan toplanan parva, takip eden ig giinil izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatimihr,

[zahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde
onaylarz,

. 09/06/2026
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