HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2026-30.06.2026 FAALIYET RAPORU

HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu

01.01.2026 — 30.06.2026




ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA
SINIRLI DENETIM RAPORU

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na

HSBC Portfdy Yonetimi A.S.nin (“Sirket”) 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla hazirlanan ara donem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirh denetimden ge¢mis ara donem 6zet finansal tablolar ile
tutarl olup olmadiginin sinirli denetimini yapmakla gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara
donem faaliyet raporu Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus olarak
iizerimize diisen sorumluluk, ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden
gecmis ve 11 Agustos 2026 tarihli sinirli denetim raporuna konu olan ara donem 6zet finansal tablolar ve
aciklayici notlar ile tutarh olup olmadigina iligkin ulasilan sonucun ag¢iklanmasidir.

Simirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi 2410, “Ara Dénem Finansal Bilgilerin, Isletmenin
Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Sinirhi Bagimsiz
Denetimi’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Sinirli denetimimiz, ara donem faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin sinirh denetimden gecmis ara donem finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarh olup
olmadigina iligkin incelemeyi kapsamaktadir. Ara donem 6zet finansal bilgilerin sinirli denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir
goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak ara
donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim
onemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz
denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sinirli denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirh
denetimden ge¢mis ara donem 0zet finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile, tiim 6nemli
yonleriyle, tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Selin Din¢, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 11 Agustos 2026

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Kilicali Paga Mah. Meclis-i Mebusan Cad. No: 8

WWW.pwc.com.tr Galataport Istanbul D Blok Beyoglu/istanbul
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A. GENEL BILGILER

Ticaret Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Mersis No: 0464037070100013

Adresi: Esentepe Mah. Blyiikdere Cad. D BlokNo:128 Kat:3 Esentepe
34394 SISLI / ISTANBUL

Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 0212 336 24 72

Internet adresi: www.hsbcportfoy.com.tr

Kayitli olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirligii

Rapor donemi: 01.01.2026 — 30.06.2026

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfdy Yoneticiligi Yetki Belgesi”
almigtir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirim Danismanligi Yetki Belgesi” almigtir. Yeni
Sermaye Piyasas1 Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015
tarihinde “Portfdy Yoneticiligi ve Yatirrm Damismanligi Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz
2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52,1)”ne uyum
cercevesinde HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin kuruculugunun Sirket’e devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 Mayis 2015
tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portféy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 30 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 4 adet emeklilik yatinm fonunu, Tirkiye Hayat ve Emeklilik tarafindan kurulmus olan 3 adet
emeklilik fonunu, Allianz Yasam ve Hayat Emeklilik tarafindan kurulan 4 Adet emeklilik yatirrm fonunu
yonetmektedir. Yurt dis1 fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi
cergevesinde Liiksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim
danismanligi yapmaktadir. HSBC Portfdy Yo6netimi ayrica, 6zel portfoy yonetimi ve yatirim danismanligi
alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortakhk Yapisi

30 Haziran 2026 itibartyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iliskin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 70.000.000 70.000.000 100
TOPLAM 70.000.000 70.000.000 100

Yonetim kurulu
30 Haziran 2026 tarihi itibariyla bir bagkan ve alt1 iiye olmak iizere toplam yedi kigiden olugmaktadir.

30 Haziran 2026 itibariyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Matteo Bruno Achille PARDI Yonetim Kurulu Bagkani 21.09.2022
Cem Muratoglu Yonetim Kurulu Uyesi 27.03.2024
Yerliozan Kiil Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Nilgiin Simsek Ata Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidir 30.03.2022
Suat Tokg6zlu Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Kok Wing TO Yonetim Kurulu Uyesi 01.12.2025
Basak Serinken Ercan Ydnetim Kurulu Uyesi 30.03.2022

PUBLIC



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2026-30.06.2026 FAALIYET RAPORU

Ust Yonetim ve Cahsanlar

30 Haziran 2026 tarihi itibartyla sirket {ist yonetimi agagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI MESLEKI TECRUBESI
Nilgiin Simsek Ata Genel Mudur 33 Yil
Ali Toydemir Yatirimlardan Sorumlu Grup Bagkani 22 Y1l
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 21 Y1l

30 Haziran 2026 tarihi itibariyla toplam personel sayis1 26 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortasi saglamakta olup, kidemli yonetici ve iistii pozisyonlara
arag tahsis etmektedir.

Sirketin 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla kidem tazminati karsiligi 5.052.295 TL’dir (31 Aralik 2025: 4.423.642
TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI ILE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

Yonetim Kurulu baskan ve tiyeleriyle genel midiir, genel miidiir yardimecilar: gibi {ist yoneticilere cari donemde
saglanan licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 13.061.862 TL (1 Ocak - 30 Haziran 2025: 12.455.595
TL) dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin arastirma ve gelistirme ¢aligmalar1 bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLi GELiSMELER
HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2026 yili 1. ceyrek itibariyle faaliyet ve sektor degerlendirmesi

2026 yil1 2. geyrek sonunda yatirim fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2025 yilsonuna oranla %1,34’ten %1,30
seviyesine gelmistir.2026 yili 2. ¢eyrek sonunda emeklilik fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2025 yil sonuna
oranla %2,08’den %2,11 seviyesine gelmistir. Emeklilik fonlar1 biyiikliigline gore siralamada ise HSBC,
sekizinci sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla yonetimindeki yatirnm fonu ve emeklilik fonu biiyiikliigi
179.201 milyon TL (31 Aralik 2025: 158.728 milyon TL), 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla yatirim fonu ve
emeklilik fonu piyasa bitytikligii 12.290.749 milyon TL (31 Aralik 2025: 10.630.066 milyon TL) olmustur. 30
Haziran 2026 tarihi itibariyla “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund” fonunun biyiikligi ise 4.547
milyon TL olmustur.

Sirketin y1l i¢inde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi

Uzun yillar boyunca emeklilik fonlarina verdi§imiz stratejik oncelik ve bu alanda yaptigimiz yatirimlar
dogrultusunda diizenli olarak pazar payimizi artirmayi basardik. Ulkelerarasi degisim gostermeyen kararli
yatirim felsefemiz, uzun vadede istikrarli getiri performansimiz, uluslararasi standartlarda uyguladigimiz risk
yonetimi ve giiglii yonetisim sayesinde Tiirkiye’nin 6nde gelen Emeklilik Sirketleri ile is ortakligi kurduk.
Boylece pazardaki en 6nemli portfdy yonetim sirketlerinden biri olan pozisyonumuzu daha da saglamlastirdik.
2026 2. geyrek itibartyla HSBC Portfoy yonettigi varlik biiyiikligi ile emeklilik sektoriinde %2,11°lik pazar
payina sahiptir. HSBC Portfoy Tiirkiye fon endiistrisinde aktif olarak yonetilen yatirim fonlarinda %1,30 pazar
payna sahiptir. HSBC Yatirim Fonlar1 hacmimiz 30 Haziran 2026’da 128.695 Milyar TL’ye ulagmistir.
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Piyasa degerlendirmesi

Kiiresel Merkez Bankalar1 yilin ilk ¢eyreginde enerji fiyatlarinda yiikselis nedeniyle faiz oranlarini sabit tutarken
Avrupa ve Japonya Merkez Bankalar1 Haziran aymndaki toplantilarinda faiz oranlarmi yiikseltti. ABD ve
Ingiltere Merkez Bankalar1 ise ikinci ¢eyrekte beklemede kalarak faiz oranlarmi degistirmedi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) piyasa beklentisine paralel olarak 17 Haziran’da sona eren toplantisinda hedef faiz
araligint %3.50-%3.75 olarak korudu. Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisi katilimeilarinin yeni
projeksiyonlar1 da agiklandi. Buna gore 19 FOMC katilimcisinin dokuzu yilin kalani i¢in bir faiz artist
ongoriiyor. Bir katilimcinin ise tahmin vermedigi anlasiliyor. Bu katilimcmin Yeni Fed Bagkani Warsh
olabilecegi diisiiniilityor. Warsh’un ilk toplantisiyla birlikte kisalan FOMC agiklamasinda komitenin fiyat
istikrarini saglayacag ifade edildi. FOMC katilimcilarinin yarisinin faiz artig1 beklemesi sahin bir para politikasi
gOriiniimil yoniinde okunurken toplantinin hemen sonrasinda piyasa oyuncular1 swap piyasasinda Ekim ayindaki
toplanti i¢in 0.25 puanlik bir faiz artisi fiyatladi.

Avrupa Merkez Bankasi, 11 Haziran’daki toplantisinda enflasyon goriiniimiine ydnelik kaygilarla, piyasa
beklentisine paralel olarak mevduat faizini %2,00°dan %2,25’e yiikseltti. Aciklamada bir sonraki adima dair bir
isaret verilmezken faiz kararlarinin toplanti bazinda alinacag: ifade edildi. Diger yandan, Japonya Merkez
Bankas1 hedef faiz oranini piyasa beklentisine paralel olarak %0,75’ten %1,00’a yiikseltti. Banka, tahvil alim
hizin1 azaltma planini durdurdugunu agikladi. Faiz artis1 karari bire karst yedi oyla alindu.

ABD ve Iran arasinda niikleer miizakerelere gegis ve Hiirmiiz Bogazi’nin agilmasi igin &n anlasma yapilmasi
petrol fiyatinda Haziran’da 6nemli bir diisiise neden oldu. En aktif Brent petrol vadeli kontrati fiyat1 s6z konusu
ayda %18 diiserek 73 dolar civarina geriledi. Haziran’da faiz artiran Avrupa Merkez Bankasi’ndan yetkililer
petrol fiyatinda diisiis sonrasinda bir sonraki adimin faiz artig1 olmayabilecegine igaret etti. Diger yandan, ABD
Merkez Bankasi Baskant Warsh, Temmuz basinda Avrupa Merkez Bankasi tarafindan diizenlenen panelde
enflasyon riskinin son haftalarda azaldigini belirtti.

Tiirkiye’de Merkez Bankasi yilin ikinci Enflasyon Raporu ile yilsonu igin ara enflasyon hedefini %16’dan
%?24’e revize etti. 2027 ve 2028 sonu i¢in ara hedefler ise sirasiyla %15 ve %9 olarak belirlendi. 2026, 2027 ve
2028 sonu i¢in enflasyon tahminleri ise sirasiyla %26, %15 ve %9 olarak agiklandi. Bir &nceki enflasyon
raporunda TCMB bu yilsonu i¢in enflasyon tahminini %15-21 aralig1 olarak ifade etmisti. Merkez Bankasi
Baskani basin toplantisinda “Tahminlerimizi olustururken, para politikasi durusunun 6nceki Rapor donemine
gore daha uzun siire daha siki kaldig1 bir goriiniim esas aldik. Ara hedeflerle uyumlu bir seyir i¢inde fiyat
istikrar1 saglanana kadar, siki para politikasi durusunu siirdiirecegimizi yeniden belirtmek isterim” ifadelerini
kullandi.

Nisan ayinda faiz oranlarini degistirmeyen TCMB Para Politikas1 Kurulu (PPK), Haziran ayindaki toplantisinda
da piyasa beklentisi ve HSBC Portfoy olarak tahminimize paralel olarak sirasiyla %37 ve %40 seviyesinde
bulunan haftalik repo ihale faizi ve gecelik borg verme faizinde degisiklik yapmadi. PPK agiklamasinda “ilk
ceyrege ait veriler iktisadi faaliyetin yavaglamaya devam ettigini gosterirken, oncii veriler i¢ talepteki zayif
seyrin siirdiigiine isaret etmektedir” ifadelerini kullandi. Faizlerin sabit tutuldugu toplantida i¢ talepteki zayifliga
yapilan vurgu bankanin bu kanaldan enflasyonda diistise destek gelecegini bekliyor olabilecegine isaret ediyor.
Enerji fiyatlarinda ABD-Iran 6n anlasmasi sonrasinda goriilen diisiisiin rezervlere olumlu yansimast durumunda
TCMB’nin kisa siire igerisinde yeniden haftalik repo ihalesiyle fonlamaya donebilecegini ve bankalarin agirlikli
ortalama fonlama maliyetini %40°tan %37’ye diislirebilecegini degerlendiriyoruz.

TUIK verilerine gore tiiketici fiyatlar1 Haziran’da bir 6nceki aya gore %0,99 artt1. Piyasa beklentisi aylik TUFE
enflasyonunun %1,00 olarak agiklanmasi yéniindeydi. 12 aylik TUFE enflasyonu bdylece May1s’taki %32,6°dan
Haziran’da %32,1’e geriledi.

Tirkiye’de ekonomik aktivite yilin ilk ¢eyreginde gecen yilin ayni donemine gore %2,5 biiyiidii (piyasa
beklentisi: %3,0). Diger yandan, mevsim ve ¢aligma giinii etkisinden arindirilmis verilere gére ekonomik aktivite
bir onceki ¢eyrege gore sadece %0,1 artti. Bu agidan bakildiginda ekonomik aktivite gegen yilin 3. ve 4.
ceyreginde sirasiyla %1,0 ve %0,4 biiylimiistii. %2,5 seviyesindeki birinci ¢eyrek biiylimesinin kabaca 4.5 puani
i¢ talepten gelirken net dis talep biiyiimeyi 2.5 puan civarinda diisiirdii. Bilylime verilerine gére mal ve hizmet
ihracat1 1. g¢eyrekte gegen yilin ayni aymna gore %12,7 diiserken mal ve hizmet ithalati ise %2,0 geriledi.
Ekonomik aktivitede ilk geyrekte goriilen yavaslama ve dis talebin negatif katkis1 yilin tamaminda biiylimenin
%3’lin altinda kalabilecegine isaret ediyor.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2026 yih icerisinde yapilan yatirimlarn

Sirket’in 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla kisa vadeli finansal yatirnm kapsaminda degerlendirilerek kurum
portfoyline alinan gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan 867.610.152 TL degerinde Fonu
bulunmaktadir. (31 Aralik 2025: 791.246.783 TL)

Ana sozlesmede yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini i¢ine alacak sekilde, sirket i¢i faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim is ve islemleri Sermaye Piyasas1t Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfylerin risk yonetim sistemlerine iliskin ¢aligmalar da Risk
birimi tarafindan gergeklestirilmektedir. I¢ kontrol uygulama talimatlari sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya baslanmaktadir. I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen c¢aligmalar
sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylasilarak goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara
iliskin geligsmeler diizenli olarak takip edilmektedir.

I¢ denetim faaliyetleri ise SPK ve Grup standartlarina uygun bir sekilde yilda bir kez gergeklestirilmektedir.
Yapilan denetimlerde sirketin is akiglari, risk yonetimi ve 1¢ kontrol sistemi 3. Savunma hatt1 olarak teftis kurulu
tarafindan bagimsiz bir sekilde yerine getirilmektedir. Denetim raporunda tespit edilen bulgular iskolu tarafindan
kapatildiktan sonra, teftis kurulu tarafindan dogrulama yapilarak nihai olarak kapatilir. Ayrica sirket mali yapisi
ve sermaye yeterlili§i tablolar1 ile risk rasyolart yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca denetimden
gecirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iligkin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin uyulmas: zorunlu
diizenlemeler1 gergevesinde alt1 aylik ara donem ve yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetimine tabidir. 30
Haziran 2026 itibari ile ger¢eklesen herhangi bir 6zel denetim bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

HSBC Portfoy Yonetim A.S.’ne ait 1 adet ise iade davasinda toplam 95.250 TL karsilik ayrilmistir.

Sirketin y1l icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar

Bulunmamaktadir.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararina yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet
yllindill hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararmna alinan veya alinmasindan kacinilan tiim diger
onlemier

Sirketin dogrudan bagli oldugu HSBC Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayl olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradigi herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tim islemler piyasa rayiclerinde, olagan
miigteri iligkisi cergevesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir karsi edim gerekmemis, 6nlem alinmasi
ya da alinmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olugmasi s6z konusu olmamustir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirbmlar

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanligr Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihp ulasiimadigi, genel kurul kararlarimin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasiilmamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve

degerlendirmeler

Gegmis donemlerde genel kurul toplantilarinda alinan kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallar1 2026 yili
icerisinde girket yonetim organi tarafindan Yo6netim Kurulu karari ile kabul edilmistir.
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E. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Sinirh Bagimsiz

incelemeden Denetimden

Gecmis Gegmis

VARLIKLAR Dipnotlar 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Nakit ve nakit benzerleri 4 75.300.861 37.044.229
Finansal yatirimlar 5 867.610.152 791.246.783
Ticari alacaklar 6 77.122.576 82.630.054
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 13 73.362.498 76.161.776
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 3.760.078 6.468.278
Pesin 6denmis giderler 7.320.659 3.119.352
- Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 7.320.659 3.119.352
Diger alacaklar 13.668.791 -
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 13.665.541 -
- lligkili taraflardan diger alacaklar 3.250 -
Donen varhklar 1.041.023.039 914.040.418
Maddi duran varliklar 18.679.486 21.976.787
Maddi olmayan duran varliklar 1.000.801 1.212.510
Kullanim hakki varliklari 928.271 1.856.544
Ertelenmis vergi varligi 12 13.262.005 19.400.066
Duran varhklar 33.870.563 44,445,907
Toplam varhklar 1.074.893.602 958.486.325
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E. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Sinirh Bagimsiz
incelemeden Denetimden
Gecmis Gecmis
KAYNAKLAR Dipnotlar 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Ticari borglar 6 12.864.047 13.399.939
- Iligkili taraflara ticari bor¢lar 13 11.778.525 9.964.314
- Iligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar 1.085.522 3.435.625
Diger borglar 289.654.147 15.934.755
- Lliskili taraflara diger bor¢lar 13 272.000.000 -
- Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 17.654.147 15.934.755
Donem kari vergi ylikiimlaligi 12 64.575.885 64.360.242
Kiralama iglemlerinden kisa vadeli yiikiimliiliikler 287.141 338.134
Kisa vadeli kargiliklar 42.539.141 58.610.067
- GCalisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklar 7 42.443.891 58.482.947
- Diger kisa vadeli karsiliklar 95.250 127.120
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 4.239.478 5.034.111
- Lliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliliikler 13 2.664.169 2.418.030
- Iliskili olmayan taraflara
diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.575.309 2.616.081
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 414.159.839 157.677.248
Uzun vadeli karsiliklar 7 5.052.295 4.423.642
- GCalisanlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsiliklar 5.052.295 4.423.642
Kiralama iglemlerinden uzun vadeli yiikiimliilikkler 283.961 334.392
Uzun vadeli yikumlalukler 5.336.256 4.758.034
Odenmis sermaye 8 70.000.000 40.000.000
Sermaye diizeltme farklari 8 131.503.903 163.468.909
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler 8 (8.741.474) (8.264.942)
- Tanimlanmus fayda planlart
yeniden 6l¢iim kazanglart / (kayplary) (8.741.474) (8.264.942)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 8 218.695.718 183.541.594
- Yasal Yedekler 218.695.718 183.541.594
Gegmis yillar karlar1 / (zararlari) 8 93.038.073 (32.604.619)
Net donem kar1 / (zarar1) 150.901.287 449.910.101
Ozkaynaklar 655.397.507 796.051.043
Toplam kaynaklar 1.074.893.602 958.486.325
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KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

Smirh Smmirh Sinirh Sinirh
incelemeden incelemeden  incelemeden incelemeden
gecmis gecmemis gecmis gecmemis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Dipnotlar 2026 2026 2025 2025
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 9 406.542.688 201.422.795 447.941.175 214.516.934
Finans sektori faaliyetleri maliyeti 9 (123.322) (54.432) (117.703) (42.389)
Finans sektori faaliyetlerinden net kar 406.419.366 201.368.363 447.823.472  214.474.545
Genel yonetim giderleri 10 (188.484.251) (94.250.105) (165.444.138) (87.339.271)
Pazarlama giderleri (2.035.464)  (1.263.893) (3.294.534) (867.873)
Esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderler) 3.548.271 (780.470) 1.062.252 428.874
Esas faaliyet kari 219.447.922  105.073.895 280.147.052  126.696.275
Finansman gelirleri 11 159.800.027  85.607.101 155.324.221  90.632.248
Finansman giderleri (3.665) (719) (24.819) (9.933)
Net parasal pozisyon kazanglari / (kayiplart) (109.701.022)  (36.919.851) (80.136.351) (25.679.551)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 269.543.262  153.760.426 355.310.103  191.639.039
Surdurulen faaliyetler vergi gideri (118.641.975) (45.634.465) (132.399.918) (52.666.179)
Donem vergi (gideri)/geliri 12 (112.299.686) (51.974.700) (130.510.056) (59.351.075)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 12 (6.342.289) 6.340.235 (1.889.862) 6.684.896
Siirdiiriilen faaliyetler donem kary/(zarar) 150.901.287 108.125.961 222.910.185 138.972.860
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar (476.532) 89.848 (518.463) (529.496)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢tim
kazanglart (680.760) 128.354 (648.079) (661.870)
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢tim
kayiplari, vergi etkisi 204.228 (38.506) 129.616 132.374
Diger kapsamh gelir / (gider) (476.532) 89.848 (518.463) (529.496)
Toplam kapsamh gelir 150.424.755 108.215.809 222.391.722  138.443.364

PUBLIC



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2026-30.06.2026 FAALIYET RAPORU

OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU

Kar veya zararda

yeniden simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

Sermaye Tammlanmis fayda planlari Gec¢mis
Dipnot Odenmis dizeltme Kardan ayrilan yeniden dlgiim yillar Net

referanslari sermaye farklar: kisitlanmis yedekler (kayiplar1) kazanclar: karlar donem kari Ozkaynaklar
1 Ocak 2025 40.000.000 163.468.909 160.014.118 (7.984.411) (106.534.472) 335.532.906 584.497.050
Transferler 8 - - 23.527.476 - 312.005.430 (335.532.906) -
Kar paylari (temettii) 8 - - - - (238.075.577) - (238.075.577)
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsaml1 gelir - - - (518.463) - 222.910.185 222.391.722
- Donem kari / (zarary) - - - - - 222.910.185 222.910.185
- Diger kapsaml gelir / (gider) - - - (518.463) - - (518.463)
30 Haziran 2025 40.000.000 163.468.909 183.541.594 (8.502.874) (32.604.619) 222.910.185 568.813.195
1 Ocak 2026 40.000.000 163.468.909 183.541.594 (8.264.942) (32.604.619) 449.910.101 796.051.043
Transferler 8 - (1.965.006) 35.154.124 - 416.720.983 (449.910.101) -
Kar paylari (temettii) 8 - - - - (291.078.291) - (291.078.291)
Sermaye artirimi 30.000.000 (30.000.000) - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - (476.532) - 150.901.287 150.424.755
- Donem kari / (zarary) - - - - - 150.901.287 150.901.287
- Diger kapsaml gelir / (gider) - - - (476.532) - - (476.532)
30 Haziran 2026 70.000.000 131.503.903 218.695.718 (8.741.474) 93.038.073 150.901.287 655.397.507
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NAKIT AKIS TABLOSU
incelemeden incelemeden
Gecmis Gecmis
Dipnotlar 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislart 36.028.290 (2.355.774)
Donem kari 150.901.287 222.910.185
Dénem Net Kar1/ (Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 126.045.745 66.162.185
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 4.437.283 4.266.870
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 38.059.196 33.528.343
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 38.059.196 33.528.343
- Dava ve/veya ceza karsiliklari ile ilgili diizeltmeler - -
Vergi (Geliri) / Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 118.641.975 132.399.918
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (6.556.059) (4.615.406)
- Faiz gelirleri ile ilgili duzeltmeler (6.505.803) (4.575.789)
- Faiz giderleri ile ilgili duzeltmeler (50.256) (39.617)
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler - -
Gergege uygun deger kayiplari / (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler (152.959.845) (331.615.132)
Parasal kazang / (kayip) 124.423.195 232.197.592
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (73.652.584) (115.131.395)
Finansal yatirimlardaki (artig) / azalis (56.160.888) (129.466.410)
Ticari alacaklardaki (artis) / azals ile ilgili diizeltmeler 5.507.478 18.343.806
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis / (artis) 2.799.279 2.730.290
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis) / azalis 2.708.199 15.613.516
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artig) / azals ile ilgili diizeltmeler (13.668.791) 2.154.825
- lligkili taraflardan diger alacaklardaki (artis) / azals (3.250) (8.208)
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (artis) / azalis (13.665.541) 2.163.033
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis / (artis) (4.201.307) (5.164.335)
Ticari borglardaki artis / (azalis) ile ilgili diizeltmeler (535.892) 4.049.164
- lliskili taraflara ticari bor¢lardaki (azals) / arti 1.814.211 1.412.593
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (azals) / artis (2.350.103) 2.636.571
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis / (azalis) ile ilgili diizeltmeler (4.593.184) (5.048.445)
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki arts / (azalis) (19.078.291) (13.490.218)
- lligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis / (azalig) 14.485.107 8.441.773
Faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar1 203.294.448 173.940.975
Calisanlara saglanan faydalara iligskin kargiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (47.796.533) (40.464.550)
Vergi ddemeleri (119.469.625) (135.832.199)
Diger nakit ¢ikislar - -
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar - -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari - -
C. Finansman Faaliyetlerinde Nakit Akislar 6.530.786 4.646.783
Odenen Temettiiler - -
Alinan Faiz 6.530.786 4.646.783
Yabanci para ¢evirim farklarinin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azahs) (A+B+C) 42.559.076 2.291.009
D. Yabanci para ¢evirim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri tzerindeki etkisi - -
E. Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki parasal (kayip) / kazanc (4.331.369) (2.140.835)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D+E) 38.227.707 150.174
F. Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 37.029.181 7.954.798
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E+F) 75.256.888 8.104.972
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KARLILIK VE BORG ODEME

Temel mali rasyolara iliskin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
30.06.2026 31.12.2025
Cari Oran (donen varhiklar/kisa vadeli bor¢lar) 2,51 5,80
Toplam Borc¢lar/Aktif Toplami 0,39 0,17
MALI ORANLAR
30.06.2026 30.06.2025
Net Donem Kari(Zarari)/Toplam Aktifler(*) 0,14 0,24
Net Donem Kari(Zarar)/Ozkaynaklar(*) 0,23 0,39
Hisse Basina Kar 2,16 4,22

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlari, hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Sirket, 26 Mart 2026 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara 291.078.291 TL kar pay1 dagitma karar1
almustir. (Sirket, 26 Mart 2025 tarihli Olagan Genel Kurul kararmna istinaden ortaklara 238.075.577 TL kar pay1
dagitma karar1 almistir.)

HSBC Portfoy Yonetimi 30 Haziran 2026 itibar ile 655.397.507 TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamuistir.

F. RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yiiksek 6zkaynak karlilig1 ile siirdiirmekte ve siirekli olarak is ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve BIST mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarina uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlart birbirlerinden bagimsiz
olarak etkin bir sekilde yiiriitilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
»  Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklagimla degerlendirilmesi

*  Sirket ¢aligsanlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portfoy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin 6l¢limii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireglerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Miidiir’iin ve ig
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu iiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yonetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme cercevesinde yerine getirir.
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G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.$.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apida milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir {iyesi olarak, aktif
portfdy yonetimi ve misterilerinin ihtiyaclarina oncelik veren giiclii iirtin kapasitesi ile one ¢ikan, Tiirkiye nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz

Etik degerleri on planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyaglarini en hizli ve en dogru bigimde karsilamak, {istiin
nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak i¢in yenilik¢i ¢aligmalar siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

= Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini asmak.

= Miisterileri, calisanlar1 ve hissedarlar1 i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada dncii olmak,

= Giigli sermaye yapisi ve nakde doniistiiriilebilir varliklarinin katkistyla giivenirliligini en st seviyede tutmak,

= Kazanimlarini siirekli olarak toplumla paylasmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gdzetmek, calisanlarinin bilgi ve becerilerini artirmak, en ¢ok tercih edilen ¢alisma
ortamint olusturmak.
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