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Cari Dönem 

Sınırlı 

Denetimden 

Geçmiş 

Geçmiş Dönem 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

 Dipnotlar 30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

    

Nakit ve nakit benzerleri 3  145.440.860   2.104.582  

Ticari alacaklar    

   - İlişkili taraflardan alacaklar 4  -     39.058.529  

Diğer alacaklar    

   - İlişkili olmayan taraflardan alacaklar 7  5.244.579   14.133  

Peşin ödenmiş giderler 8  1.593.152   329.117  

Cari dönem vergisiyle ilgili varlıklar   -     3.137.120  

    

Toplam dönen varlıklar  152.278.591 44.643.481 

    

Diğer alacaklar    

  -  İlişkili olmayan taraflardan diğer alacaklar 7  -     235.519  

Maddi duran varlıklar 9  883.965   1.003.918  

Maddi olmayan duran varlıklar 10  142.438   115.139  

Kullanım hakkı varlığı 11  217.686   3.424.498  

    

Toplam duran varlıklar   1.244.089   4.779.074  

    

TOPLAM VARLIKLAR    153.522.680   49.422.555  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Takip eden notlar finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluştururlar.
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30 Haziran 2026 Tarihi İtibarıyla  

Finansal Durum Tablosu 

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın (“TL”) 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü 

esasına göre TL olarak ifade edilmiştir).
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Cari Dönem 

Sınırlı 

Denetimden 

Geçmiş 

Geçmiş Dönem 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

KAYNAKLAR Dipnotlar 30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

Kısa vadeli diğer finansal yükümlülükler 6  74.018  17.567 

Kiralama işlemlerinden kaynaklanan 

yükümlülükler 6  207.557  1.824.675 

Ticari borçlar 

  - İlişkili olmayan taraflardan borçlar 5  -    444.673 

Diğer borçlar 

   - İlişkili olmayan taraflara borçlar 7  269.352  63.724 

Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin borçlar 13  883.239  794.118 

Kısa vadeli yükümlülükler  1.434.166  3.144.757 

Kiralama işlemlerinden kaynaklanan 

yükümlülükler 6  -    1.647.286 

Uzun vadeli karşılıklar 

   - Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin 

uzun vadeli karşılıklar 13  168.053  -   

Ertelenmiş vergi yükümlülüğü 21 1.043.610  57.551 

Uzun vadeli yükümlülükler  1.211.663  1.704.837 

Ödenmiş sermaye 14  150.000.000  35.000.000 

Sermaye düzeltmesi olumlu farkları 14  54.660.191  50.101.480 

Diğer yedekler 14  -    2.078.619 

Kar ve Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak Birikmiş 

Diğer Kapsamlı Gelirler ve Giderler 

   - Tanımlanmış fayda planlarının yeniden 

ölçüm (kayıpları) 14 (53.511) - 

Geçmiş yıllar (zararları) (42.607.138)  (28.049.575) 

Net dönem (zararı)  (11.122.691)  (14.557.563) 

ÖZKAYNAKLAR  150.876.851  44.572.961 

TOPLAM KAYNAKLAR  153.522.680  49.422.555 

Takip eden notlar finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluştururlar.
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Kar veya Zarar ve Diğer Kapsamlı Gelir Tablosu 

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın (“TL”) 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü 

esasına göre TL olarak ifade edilmiştir).                                                                   
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Cari Dönem 

Sınırlı Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

Geçmiş Dönem 

Sınırlı Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

Geçmiş Dönem 

Sınırlı Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

Geçmiş Dönem 

Sınırlı Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

  1 Ocak – 1 Ocak – 1 Nisan – 1 Nisan – 

 Notlar 

30 Haziran 

2026 

30 Haziran 

2025 

30 Haziran 

2026 

30 Haziran 

2025 

      

Hasılat 15 - 57.066.770 - 1.292.617 

Satışların maliyeti (-) 15 (1.177.977) (56.610.146) (1.177.977) (1.282.272) 

      

Brüt kar/ (zarar)  (1.177.977) 456.624 (1.177.977) 10.345 

      

Genel yönetim giderleri (-) 16 (18.826.452) (6.473.106) (9.978.665) (3.365.604) 

Pazarlama, satış ve dağıtım 

giderleri (-) 16 - (44.808) - (26.110) 

Esas faaliyetlerden diğer 

giderler (-) 17 (26.652) (205.521) - (205.521) 

      

Esas faaliyet (zararı)  (20.031.081) (6.266.811) (11.156.642) (3.586.890) 

      

Yatırım faaliyetlerinden 

gelirler 18 2.992.900 - 2.992.900 - 

      

Finansman gideri öncesi faaliyet 

(zararı)  (17.038.181) (6.266.811) (8.163.742) (3.586.890) 

      

Finansman gelirleri  19 15.950.510 11.516.446 9.383.862 5.878.635 

Finansman giderleri (-) 19 (428.290) (405.884) (133.072) (27.311) 

Net parasal (kayıp) 20 (8.597.737) (8.302.035) (6.397.113) (3.154.501) 

      

Vergi öncesi zarar  (10.113.698) (3.458.284) (5.310.065) (890.067) 

      

Dönem vergi gideri 21 - (1.685.165) - (657.146) 

Ertelenmiş vergi geliri/ 

(gideri) 21 (1.008.993) 30.984 (704.343) (2.014) 

      

Dönem (zararı)  (11.122.691) (5.112.465) (6.014.408) (1.549.227) 

      

DİĞER KAPSAMLI (GİDER) (53.511) - (15.482) - 

      

    

Tanımlanmış fayda 

planlarının yeniden ölçüm 

(kayıpları) 13 (76.445) - (25.739) - 

Ertelenmiş vergi geliri  22.934 - 10.257 - 

      

TOPLAM KAPSAMLI (GİDER) (11.176.202) (5.112.465) (6.029.890) (1.549.227) 

 
 
 
 
 
 
 
 

Takip eden notlar finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluştururlar. 
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ŞİRKETİ) 

30 Haziran 2026 Tarihinde Sona Eren Yıla Ait  

Özkaynak Değişim Tablosu 

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın (“TL”) 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre TL olarak ifade edilmiştir). 
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Kar veya zararda 

yeniden 

sınıflandırılmayacak 

birikmiş diğer 

kapsamlı gelir veya 

giderler 

Ödenmiş 

sermaye 

Sermaye 

düzeltmesi 

olumlu farkları Diğer yedekler 

Tanımlanmış fayda 

planları yeniden 

ölçüm farkları 

Geçmiş yıl 

karları/ 

(zararları) 

Dönem net 

 karı/ (zararı) 

Özkaynaklar 

toplamı 

1 Ocak 2025 35.000.000 50.101.480 - - (29.151.568) 1.102.167 57.052.079 

Transferler - - - - 1.102.167 (1.102.167) - 

Dönem net (zararı) - - - - - (5.112.465) (5.112.465) 

30 Haziran 2025 35.000.000 50.101.480 - - (28.049.401) (5.112.465) 51.939.614 

1 Ocak 2026 35.000.000 50.101.480 2.078.619 - (28.049.575) (14.557.563) 44.572.961 

Transferler - - - -  (14.557.563)  14.557.563 - 

Diğer kapsamlı gider - - (2.078.619) (53.511) - - (2.132.130) 

Sermaye artırımı 115.000.000 4.558.711 - - - - 119.558.711 

Dönem net (zararı) - - - - - (11.122.691) (11.122.691) 

30 Haziran 2026 150.000.000 54.660.191 - (53.511) (42.607.138) (11.122.691) 150.876.851 

Takip eden notlar finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluştururlar.



İNTEGRAL GİRİŞİM SERMAYESİ PORTFÖY YÖNETİMİ ANONİM ŞİRKETİ (YENİ 

ADI: AKASYA PORTFÖY YÖNETİMİ ANONİM ŞİRKETİ) 

30 Haziran 2026 Tarihi İtibarıyla   

Nakit Akış Tablosu 

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın (“TL”) 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satın alma 

gücü esasına göre TL olarak ifade edilmiştir).  
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1 Ocak - 1 Ocak - 

Notlar 

30 Haziran 

2026 

30 Haziran 

2025 

A. İŞLETME FAALİYETLERİNDEN NAKİT AKIŞLARI 

Dönem (zararı) (11.122.691) (5.112.465) 

Dönem Net Karı Mutabakatı İle İlgili Düzeltmeler 

Amortisman ve itfa payları ile ilgili düzeltmeler 9,10,11 1.456.253 244.554 

Duran varlıkların elden çıkarılmasından kaynaklanan kayıplar/(kazançlar) ile 

ilgili düzeltmeler 18 (2.992.900) - 

Faiz gelirleri ile ilgili düzeltmeler  19 (10.974.601) (462.676) 

Kıdem tazminatı gideri ile ilgili düzeltmeler 13 91.608 - 

Ticari ve diğer alacakların değer düşüklüğü ile ilgili düzeltmeler 5 - (195.153) 

Vergi (gideri)/geliri ile ilgili düzeltmeler 21 1.008.993 1.654.181 

Parasal kazanç/ (kayıp) 20 4.762.549 48.788.044 

İşletme sermayesindeki değişikliklerden önceki faaliyet karı / (zararı) (17.770.789) 44.916.485 

Ticari alacaklardaki artış/azalış ile ilgili düzeltmeler 5 39.058.529 (52.028.809) 

Faaliyetlerle ilgili diğer alacaklardaki artış /azalış ile ilgili düzeltmeler 7 (4.994.927) 20.263 

Peşin ödenmiş giderlerdeki artış/azalış ile ilgili düzeltmeler 8 (1.264.035) (856.741) 

Ticari borçlardaki artış /azalışla ilgili düzeltmeler 5 (444.673) (31.198) 

Faaliyetlerle ilgili diğer borçlardaki artış /azalışla ilgili düzeltmeler 7 205.628 (1.142.103) 

Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin artış/azalış ile ilgili düzeltmeler 13 89.121 798.942 

Alınan faizler 19 10.974.601 11.516.446 

Vergi ödemeleri 21 3.137.120 (3.301.323) 

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akışları 28.990.575 (108.038) 

B. YATIRIM FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN NAKİT 

AKIŞLARI 

Maddi ve maddi olmayan duran varlık alımından kaynaklanan nakit çıkışları 9,10,11 (57.479) - 

Yatırım Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akışları (57.479) - 

C. FİNANSMAN FAALİYETLERİNDEN NAKİT AKIŞLARI 

Finansal borçlanmalardan kaynaklanan nakit girişleri 6 170.014 - 

Sermaye artırımı 14 115.000.000 - 

Finansal borç ödemelerine ilişkin nakit çıkışları 6 (449.431) (39.607) 

Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akışları 114.720.583 (39.607) 

NAKİT VE NAKİT BENZERLERİNDEKİ NET ARTIŞ/ (AZALIŞ) 

(A+B+C) 143.653.679 (147.645) 

NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ ÜZERİNDEKİ ENFLASYON ETKİSİ (317.401) (20.504) 

D. DÖNEM BAŞI NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 2.104.582 189.544 

Dönem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 145.440.860 21.395 

Takip eden notlar finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluştururlar. 



İNTEGRAL GİRİŞİM SERMAYESİ PORTFÖY YÖNETİMİ ANONİM ŞİRKETİ (YENİ 

ADI: AKASYA PORTFÖY YÖNETİMİ ANONİM ŞİRKETİ) 

30 Haziran 2026 Tarihi İtibarıyla   

Finansal Tablolara İlişkin Dipnotlar 

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın (“TL”) 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satın alma 

gücü esasına göre TL olarak ifade edilmiştir).  
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NOT 1 - ŞİRKET’İN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU 

İntegral Girişim Sermayesi Portföy Yönetimi A.Ş. (“Şirket”), Türkiye’de faaliyet göstermekte olup, 

merkezi Maslak Mah. AOS 55. SK. 42 Maslak B Blok Sitesi NO: 4 İç Kapı No: 669 Sarıyer/ İstanbul 

adresindedir. Şirket 7 Şubat 2022 tarihinde tescil edilerek kurulmuştur. 16 Temmuz 2026 tarihinde 

yeni adı Akasya Portföy Yönetimi Anonim Şirketi olarak tescil edilmiştir. 

Şirket’in ana faaliyet konusu girişim sermayesi yatırım fonlarının kurulması ve yönetilmesidir. 

Şirket’in 15 Ağustos 2022 tarihi itibarıyla Sermaye Piyasası Kurulu’ndan (“SPK”) (Kurul Karar 

Organı’nın 11.08.2022 tarih ve 42/1172 sayılı toplantısı) portföy yönetim yetki belgesi alınmış ve 

faaliyete başlamıştır. 

Şirket'in çıkarılmış sermayesi 150.000.000 TL'dir. Şirket'in sermayesi 1 (bir) TL itibari değerde 

150.000.000 adet paya ayrılmıştır. 

30 Haziran 2026 tarihi itibariyle Şirketin hissedarları, hisse miktarları ve hisselerin nominal değerler 

itibarıyla dağılımı aşağıdaki gibidir: 

Şirket’in 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla çalışan personel sayısı 9 kişidir (31 Aralık 2025: 9 kişi). 

Finansal Tabloların Onaylanması 

İlişikteki finansal tablolar yayımlanmak üzere Yönetim Kurulu’nun 13 Ağustos 2026 tarihli 

2026/19 No’lu Yönetim Kurulu kararıyla onaylanmıştır. Genel Kurulun finansal tabloları 

değiştirme yetkisi bulunmaktadır. 

NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR 

2.1 Sunuma İlişkin Temel Esaslar 

Şirket’in finansal tabloları, SPK’nın 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayılı Resmi Gazete’de 

yayımlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar Tebliği” 

(“Tebliğ”) hükümlerine uygun olarak, Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu 

(“KGK”) tarafından yayımlanan uluslararası standartlarla uyumlu olacak şekilde Türkiye Finansal 

Raporlama Standartları (“TFRS”) ile bunlara ilişkin ek ve yorumlar esas alınarak hazırlanmıştır. 

TFRS, Uluslararası Finansal Raporlama Standartları’nda (“UFRS”) meydana gelen değişikliklere 

paralellik sağlanması amacıyla tebliğler aracılığıyla güncellenmektedir. 

Finansal tablolar, KGK tarafından 3 Temmuz 2024 tarihinde yayımlanan “TFRS Taksonomisi 

Hakkında Duyuru” ile SPK tarafından yayımlanan Finansal Tablo Örnekleri ve Kullanım Rehberi’nde 

belirlenmiş olan formatlara uygun olarak sunulmuştur. 

30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

Adı Soyadı/Unvanı 

Pay Oranı 

(%) 

Pay Tutarı 

(TL) 

Pay 

Oranı (%) 

Pay Tutarı 

(TL) 

Oktay Okan ALPAY %100 150.000.000 %100 35.000.000 

TOPLAM %100 150.000.000 %100 35.000.000 



İNTEGRAL GİRİŞİM SERMAYESİ PORTFÖY YÖNETİMİ ANONİM ŞİRKETİ (YENİ 

ADI: AKASYA PORTFÖY YÖNETİMİ ANONİM ŞİRKETİ) 

 

30 Haziran 2026 Tarihi İtibarıyla   

Finansal Tablolara İlişkin Dipnotlar 

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın (“TL”) 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satın alma 

gücü esasına göre TL olarak ifade edilmiştir).                    
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NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (DEVAMI) 

 

2.1 Sunuma İlişkin Temel Esaslar (Devamı) 

 
Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi ve Çevrim Farkları 
 

Şirket’in muhasebe kayıtlarının tutulmasında ve kanuni finansal tablolarının hazırlanmasında, SPK 

tarafından  çıkarılan  prensiplere  ve  şartlara,  Türk  Ticaret  Kanunu (“TTK”),  vergi  mevzuatı  ve  

Maliye  Bakanlığı  tarafından  çıkarılan  Tekdüzen  Hesap  Planı  şartlarına uymaktadır. Finansal 

tablolar ise, Şirket’in kanuni kayıtlarına dayandırılmış ve TL cinsinden ifade edilmiş olup, Şirket’in 

durumunu TFRS’ye uygun sunmak amacıyla TL’nin satın alma gücündeki değişimlerle ilgili olanlar 

dahil olmak üzere gerekli düzeltme ve sınıflandırmalar yansıtılarak düzenlenmiştir. 

 

Şirket bünyesinde, işlemlerde ağırlıklı olarak kullanılan para birimlerinin dönem sonları itibariyle 

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası tarafından açıklanan değerleri aşağıdaki gibidir: 

 

 Döviz Alış 30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 30 Haziran 2025 

ABD Doları/TL 46,5747 42,8457 39,7408 

Avro/TL 53,0866 50,2859 46,6074 

 

 Döviz Satış 30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 30 Haziran 2025 

ABD Doları/TL 46,6586 42,9229 39,8124 

Avro/TL 53,1823 50,3765 46,6913 

 
Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama 
 

SPK’nın 28 Aralık 2023 tarih ve 81/1820 sayılı kararı uyarınca, Türkiye Muhasebe/Finansal 

Raporlama Standartlarını uygulayan finansal raporlama düzenlemelerine tabi ihraççılar ile sermaye 

piyasası kurumlarının, 31 Aralık 2023 tarihi itibarıyla sona eren hesap dönemlerine ait yıllık finansal 

raporlarından başlamak üzere TMS 29 hükümlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi 

uygulamasına karar verilmiştir. 

 
KGK 23 Kasım 2023 tarihinde TMS 29 kapsamı ve uygulamasına yönelik bir açıklama yapmıştır. 
Türkiye Finansal Raporlama Standartları uygulayan işletmelerin 31 Aralık 2023 tarihinde veya 
sonrasında sona eren yıllık raporlama dönemine ait finansal tablolarının TMS 29’da yer alan ilgili 
muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine göre düzeltilerek sunulması gerektiğini 
belirtmiştir. Bu çerçevede 30 Haziran 2025 tarihli finansal tablolar hazırlanırken TMS 29’a göre 
enflasyon düzeltmesi yapılmıştır. 
 
Finansal tablolar ve önceki dönemlere ait ilgili rakamlar, fonksiyonel para biriminin genel satın alma 
gücündeki değişiklikler için yeniden düzenlenmiştir ve sonuç olarak, finansal tablolar ve önceki 
dönemlere ait ilgili rakamlar TMS 29 Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama 
standardı uyarınca raporlama dönemi sonunda geçerli olan ölçüm birimi cinsinden ifade edilmiştir. 
 
TMS 29, konsolide finansal tablolar da dahil olmak üzere, fonksiyonel para birimi yüksek enflasyonlu 
bir ekonominin para birimi olan her işletmenin finansal tablolarına uygulanır. Bir ekonomide yüksek 
enflasyonun mevcut olması durumunda TMS 29 uyarınca, geçerli para birimi yüksek enflasyonlu bir 
ekonominin para birimi olan bir işletmenin finansal tablolarının raporlama dönemi sonu itibarıyla 
geçerli olan ölçüm birimi cinsinden ifade edilmesini gerektirmektedir. 
 
Raporlama tarihi itibarıyla, Tüketici Fiyat Endeksi ("TÜFE") rakamına göre son üç yılın genel satın 
alma gücündeki kümülatif değişim %100'ün üzerinde olduğu için, Türkiye'de faaliyet gösteren 
işletmelerin 31 Aralık 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra sona eren raporlama dönemlerinde TMS 
29 "Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardını uygulamaları gerekmektedir. 
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NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (DEVAMI) 

 

2.1 Sunuma İlişkin Temel Esaslar (Devamı) 

 

Yüksek enflasyon dönemlerinde finansal tabloların düzeltilmesi  
 
Aşağıdaki tabloda Türkiye İstatistik Kurumu (TUİK) tarafından yayınlanan Tüketici Fiyat Endeksleri 
dikkate alınarak hesaplanan ilgili yıllara ait düzeltme kat sayıları yer almaktadır: 
 

Tarih Endeks Düzeltme Katsayısı 
30 Haziran 2026 4.137,93 1,0000 
31 Aralık 2025 3.513,87 1,1775 
30 Haziran 2025 3.132,17 1,3211 

 
TMS 29 uyarınca finansal tablolarda gerekli düzeltmeleri yapmak üzere, varlık ve yükümlülükler ilk 

olarak parasal ve parasal olmayan olarak ayrıştırılmış, parasal olmayan varlık ve yükümlülükler ayrıca 

cari değeriyle ölçülenler ve maliyet değeriyle ölçülenler olarak ilave bir ayrıştırmaya tabi tutulmuştur. 

Parasal kalemler (bir endekse bağlı olanlar hariç) ile raporlama dönemi sonundaki cari değerleriyle 

ölçülen parasal olmayan kalemler halihazırda 30 Haziran 2025 tarihindeki cari ölçüm biriminden ifade 

edildiklerinden enflasyon düzeltmesine tabi tutulmamıştır. 30 Haziran 2025 tarihindeki ölçüm 

biriminden ifade edilmeyen parasal olmayan kalemler ise ilgili katsayı kullanılarak enflasyon 

düzeltmesine tabi tutulmuştur.  Parasal olmayan kalemlerin enflasyona göre düzeltilmiş değerinin geri 

kazanılabilir tutarı ya da net gerçekleşebilir değeri aştığı durumda, ilgili TFRS uygulanarak defter 

değerinde azaltıma gidilmiştir. Bunun yanı sıra, özkaynak unsurları ile kar veya zarar ve diğer 

kapsamlı gelir tablosundaki tüm kalemlerde enflasyon düzeltmesi yapılmıştır. 
 
Türk lirasının yüksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olarak tanımlanmasına son verildiği 1 
Ocak 2005 tarihinden önce edinilmiş ya da üstlenilmiş parasal olmayan kalemler ile bu tarihten önce 
işletmeye konmuş ya da oluşmuş özkaynaklar TÜFE’de 1 Ocak 2005 tarihinden 30 Haziran 2025 
tarihine kadar meydana gelen değişime göre düzeltmeye tabi tutulmuştur. 
 
TMS 29’un uygulanması, Türk lirasının satın alma gücündeki azalıştan kaynaklı ve kar veya zarar ve 
diğer kapsamlı gelir tablosunun kar veya zarar bölümündeki Net Parasal Pozisyon Kazançları 
(Kayıpları) kaleminde sunulan düzeltmeleri gerekli kılmıştır. Parasal varlık veya yükümlülüklerin 
değeri endeksteki değişimlere bağlı olmadığı sürece, enflasyon döneminde, parasal yükümlülüklerden 
daha yüksek tutarda parasal varlık taşıyan işletmelerin satın alma gücü zayıflarken, parasal 
varlıklardan daha yüksek tutarda parasal yükümlülük  taşıyan işletmelerin satın  alma gücü artış 
gösterir. Net parasal pozisyon kazanç ya da kaybı, parasal olmayan kalemlerin, özkaynakların, kar 
veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosundaki kalemlerin ve endekse bağlı parasal varlık ve 
yükümlülüklerin düzeltme farklarından elde edilmiştir. 
 
Ayrıca, TMS 29’un ilk kez uygulandığı raporlama döneminde, Standart hükümleri ilgili ekonomide 
her zaman yüksek enflasyonun olduğu varsayılarak uygulanmaktadır. Bu nedenle, sonraki raporlama 
dönemleri için temel teşkil etmesi amacıyla karşılaştırmalı en erken dönemin başlangıcına ait 1 Ocak 
2022 tarihli finansal durum tablosu enflasyona göre düzeltilmiştir. 1 Ocak 2022 tarihli finansal durum 
tablosundaki geçmiş yıllar karları/zararları kaleminin enflasyona göre düzeltilmiş tutarı söz konusu 
tablonun diğer kalemlerinin enflasyona göre düzeltilmesinden sonra olması gereken bilanço 
denkliğinden elde edilmiştir. 
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NOT 2 –  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (DEVAMI) 

 

2.1 Sunuma İlişkin Temel Esaslar (Devamı) 

 

Yüksek enflasyon dönemlerinde finansal tabloların düzeltilmesi (devamı) 
 
TMS 29 endeksleme işlemlerinin ana hatları aşağıdaki gibidir: 
 
• Bilanço tarihi itibariyle cari satın alma gücü ile gösterilenler dışındaki tüm kalemler ilgili fiyat 
endeksi 
katsayıları kullanılarak endekslenmiştir. Önceki yıllara ait tutarlar da aynı şekilde endekslenmiştir. 
 
• Maddi ve maddi olmayan duran varlıklar, stoklar ve benzeri aktifler piyasa değerlerini geçmeyecek 
şekilde alım değerleri üzerinden endekslenmiştir. Amortismanlar da benzer şekilde düzeltilmişlerdir. 
Özkaynakların içerisinde yer alan tutarlar, bu tutarların şirkete katıldığı veya şirket içerisinde oluştuğu 
dönemlerdeki genel fiyat endekslerinin uygulanması neticesinde yeniden düzeltilmiştir. 
 
• Bilançodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar dışındaki gelir tablosunda yer 
alan tüm kalemler, gelir ve gider hesaplarının mali tablolara ilk olarak yansıtıldıkları dönemler 
üzerinden hesaplanan katsayılar ile endekslenmişlerdir. 
 
• Net parasal pozisyon üzerinden genel enflasyon sonucunda oluşan kazanç veya kayıp, parasal 
olmayan aktiflere, özkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarına yapılan düzeltmelerin farkıdır. 
Net parasal pozisyon üzerinden hesaplanan bu kazanç veya kayıp net kara dâhil edilmiştir. 
 
• Parasal aktif ve pasif kalemler, bilanço tarihinde cari olan satın alma gücü ile ifade edildiklerinden 
endekslemeye tabi tutulmamışlardır. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alınacak veya 
ödenecek kalemlerdir. 
 
TMS 29 Enflasyon Muhasebesi standardının uygulanmasının etkisi aşağıda özetlenmiştir: 
 
Finansal Durum Tablosunun Yeniden Düzenlenmesi 
 
Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama dönemi sonunda geçerli olan ölçüm 
birimiyle ifade edilmemiş olanlar yeniden düzenlenir. Buna göre, parasal kalemler raporlama dönemi 
sonunda cari olan para birimi cinsinden ifade edildikleri için yeniden düzenlenmezler. Parasal olmayan 
kalemler, raporlama dönemi sonunda cari tutarları üzerinden gösterilmedikleri sürece, yeniden 
düzenlenmeleri gerekmektedir. 
 
Parasal olmayan kalemlerin yeniden düzenlenmesinden kaynaklanan net parasal pozisyondaki kazanç 
veya kayıp kar veya zarara dahil edilir ve kapsamlı gelir tablosunda ayrıca sunulur. 
 
Kâr veya Zarar Tablosunun Yeniden Düzenlenmesi 
 
Kâr veya zarar tablosundaki tüm kalemler raporlama dönemi sonunda geçerli olan ölçüm birimi 
cinsinden ifade edilir. Bu nedenle, tüm tutarlar aylık genel fiyat endeksindeki değişiklikler 
uygulanarak yeniden düzenlenmiştir. Satılan stokların maliyeti, yeniden düzenlenmiş stok bakiyesi 
kullanılarak düzeltilmiştir. 
 
Amortisman ve itfa giderleri, maddi duran varlıklar, maddi olmayan duran varlıklar, yatırım amaçlı 
gayrimenkuller ve kullanım hakkı varlıklarının yeniden düzenlenmiş bakiyeleri kullanılarak 
düzeltilmiştir. 
 
Nakit Akış Tablosunun Yeniden Düzenlenmesi 
 
Nakit akış tablosundaki tüm kalemler, raporlama dönemi sonunda geçerli olan ölçüm birimi cinsinden 
ifade edilmektedir. 
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NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (DEVAMI) 

 
2.2 TFRS'ye Uygunluk Beyanı 
 

Şirket, 30 Haziran 2026 tarihinde sona eren döneme ilişkin  finansal tablolarını SPK’nın Seri: II–14.1 

No’lu tebliği ve bu tebliğe açıklama getiren duyuruları çerçevesinde hazırlamıştır.  finansal tablolar ve 

notlar, SPK tarafından uygulanması tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kılınan bilgiler 

dahil edilerek sunulmuştur. 

 

2.3 İşletmenin sürekliliği 

 
Şirket, finansal tablolarını işletmenin sürekliliği ilkesine göre hazırlamıştır. 
 
2.4 Netleştirme/Mahsup 

 

Finansal varlık ve yükümlülükler, gerekli kanuni hakkın halihazırda mevcut olması, söz konusu varlık 

ve yükümlülükleri net esasa göre ödeme niyetinin olması veya varlıkların elde edilmesi ile 

yükümlülüklerin yerine getirilmesinin eş zamanlı gerçekleştirme niyetinin olması durumunda net 

olarak gösterilirler. 

 

2.5 Karşılaştırmalı bilgiler ve önceki dönem tarihli finansal tabloların düzeltilmesi 
 
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, Şirket’in cari dönem 
finansal tabloları önceki dönemle karşılaştırmalı olarak hazırlanmaktadır. Cari dönem finansal 
tabloların sunumu ile uygunluk sağlanması açısından karşılaştırmalı bilgiler gerekli görüldüğünde 
yeniden sınıflandırılır. 
 
2.6 Muhasebe Politikalarında Değişiklikler 
 

Yeni bir standardın ilk kez uygulanmasından kaynaklanan muhasebe politikası değişiklikleri, şayet 

varsa, geçiş hükümlerine uygun olarak geriye veya ileriye dönük olarak uygulanmaktadır. Herhangi 

bir geçiş hükmünün yer almadığı değişiklikler, muhasebe politikasında isteğe bağlı yapılan önemli 

değişiklikler veya tespit edilen muhasebe hataları geriye dönük olarak uygulanmakta ve önceki dönem 

finansal tabloları yeniden düzenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir 

döneme ilişkin ise, değişikliğin yapıldığı cari dönemde, gelecek dönemlere ilişkin ise, hem değişikliğin 

yapıldığı dönemde, hem de ileriye yönelik olarak uygulanır. 
 
2.7 Muhasebe Tahminlerindeki Değişiklikler ve Hatalar 
 
Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikliğin yapıldığı cari 
dönemde, gelecek dönemlere ilişkin ise, hem değişikliğin yapıldığı dönemde hem de gelecek 
dönemlerde, ileriye yönelik olarak uygulanır. Grup’un cari yıl içerisinde muhasebe tahminlerinde 
önemli bir değişikliği olmamıştır. 
 

2.8 Türkiye Finansal Raporlama Standartları’ndaki (TFRS) Değişiklikler  
 

Yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar 

30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla sona eren ara hesap dönemine ait özet finansal tabloların 

hazırlanmasında esas alınan muhasebe politikaları aşağıda özetlenen 1 Ocak 2026 tarihi itibarıyla 

geçerli yeni ve değiştirilmiş TFRS ve TFRS yorumları dışında önceki yılda kullanılanlar ile tutarlı 

olarak uygulanmıştır.  
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NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (DEVAMI) 

 

2.8 Türkiye Finansal Raporlama Standartları’ndaki (TFRS) Değişiklikler  (Devamı) 
 

Yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar (devamı) 

a) 1 Ocak 2026 tarihinden itibaren geçerli olan yeni standart, değişiklik ve yorumlar: 

 

- TFRS 9 ve TFRS 7 Değişiklikleri – Finansal Araçların Sınıflandırılması ve Ölçümü 

 

- TFRS’lere İlişkin Yıllık İyileştirmeler – Cilt 11 

 

- TFRS 9 ve TFRS 7 Değişiklikleri – Doğaya Bağlı Elektriğe Dayanan Sözleşmeler 

 

Söz konusu değişikliklerin Şirket’in finansal durumu ve performansı üzerinde bir etkisi olmamıştır. 

 

b) Yayınlanan ama yürürlüğe girmemiş ve erken uygulamaya konulmayan standartlar: 

 

Finansal tabloların onaylanma tarihi itibarıyla yayımlanmış fakat cari raporlama dönemi için henüz 

yürürlüğe girmemiş ve Şirket tarafından erken uygulanmaya başlanmamış yeni standartlar, yorumlar 

ve değişiklikler aşağıdaki gibidir. Şirket aksi belirtilmedikçe yeni standart ve yorumların yürürlüğe 

girmesinden sonra finansal tablolarını ve dipnotlarını etkileyecek gerekli değişiklikleri yapacaktır. 

 

- TFRS 10 ve TMS 28 Değişiklikleri: Yatırımcı İşletmenin İştirak veya İş Ortaklığına Yaptığı Varlık 

Satışları veya Katkıları 

 

Şirket söz konusu değişikliğin etkilerini, bahsi geçen standartlar nihai halini aldıktan sonra 

değerlendirecektir. 

- TFRS 17 – Yeni Sigorta Sözleşmeleri Standardı 

 

Söz konusu standart, Şirket için geçerli değildir. 

 

- TFRS 18 – Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Açıklama Standardı 

 

Söz konusu standardın Şirket’in finansal durumu ve performansı üzerindeki etkileri 

değerlendirilmektedir. 

- TFRS 19 – Kamuya Hesap Verilebilirliği Bulunmayan Bağlı Ortaklıklar: Açıklamalar Standardı 

Söz konusu standart, Şirket için geçerli değildir. 

 

- TMS 21 Değişiklikleri – Yüksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Çevrim 

 

Söz konusu değişikliğin Şirket’in finansal durumu ve performansı üzerindeki etkileri 

değerlendirilmektedir. 
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NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (DEVAMI) 

 

2.8 Türkiye Finansal Raporlama Standartları’ndaki (TFRS) Değişiklikler  (Devamı) 
 

Yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar (devamı) 

c) Uluslararası Muhasebe Standartları Kurumu (UMSK) tarafından yayınlanmış fakat KGK 

tarafından yayınlanmamış değişiklikler 

 

Aşağıda belirtilen UFRS 20 Standardı ile UMS 28’e yönelik değişiklik UMSK tarafından yayınlanmış 

ancak henüz KGK tarafından TFRS’ye uyarlanmamıştır/yayınlanmamıştır. Bu sebeple TFRS’nin bir 

parçasını oluşturmazlar. Şirket finansal tablolarında ve dipnotlarda gerekli değişiklikleri bu Standart 

ve değişiklikler TFRS’de yürürlüğe girdikten sonra yapacaktır. 

 

- UFRS 20 – Düzenlemeye Dayalı Varlıklar ve Düzenlemeye Dayalı Yükümlülükler Standardı 

 

- UMS 28 Değişiklikleri – İştirak ve İş Ortaklıklarına Yönelik Gerçeğe Uygun Değer Opsiyonu 

 

Söz konusu standart, değişiklik ve iyileştirmelerin Şirket’in finansal durumu ve performansı 

üzerindeki muhtemel etkileri değerlendirilmektedir. 

 

2.9 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti 

Finansal Araçlar 
 
Finansal bir varlık veya finansal bir yükümlülük, sadece finansal araca ilişkin sözleşme hükümlerine 
taraf olduğunda finansal durum tablosuna alınmaktadır. Finansal araçların normal yoldan alımı veya 
satımı, işlem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebeleştirme yöntemlerinden biri kullanılarak 
finansal tablolara alınır veya finansal tablo dışı bırakılır. Menkul değerlerin alım ve satım 
işlemleri teslim tarihinde muhasebeleştirilmektedir. Finansal araçların ilk muhasebeleştirilmesinde, 
sınıflandırması, sözleşmeye bağlı şartlara ve ilgili iş modeline bağlıdır. TFRS 15 Müşteri 
Sözleşmelerinden Hasılat kapsamında değerlendirilen varlıklar dışındaki bir finansal varlık veya 
finansal yükümlülük ilk defa finansal tablolara alınırken gerçeğe uygun değerinden ölçülmektedir. 
Gerçeğe uygun değer değişimleri kâr veya zarara yansıtılanlar dışındaki finansal varlık ve 
yükümlülüklerin ilk ölçümünde, bunların edinimiyle veya ihracıyla doğrudan ilişkilendirilebilen 
işlem maliyetleri de gerçeğe uygun değere ilave edilmekte veya gerçeğe uygun değerden 
düşülmektedir. 

Finansal araçların ilk muhasebeleştirilme esnasında hangi kategoride sınıflandırılacağı, sözleşmeye 
bağlı nakit akışların özelliklerine bağlıdır. 

TFRS 9 kapsamında finansal varlıklar ve yükümlülükler aşağıdaki gibidir: 

Gerçeğe Uygun Değer Farkı Kâr/Zarar’a Yansıtılan Finansal Varlıklar:  

Gerçeğe uygun değer farkı kâr/zarara yansıtılan finansal varlıklar, piyasada kısa dönemde oluşan 
fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kâr sağlamak amacıyla elde edilen, veya elde edilme 
nedeninden bağımsız olarak, kısa dönemde kâr sağlamaya yönelik bir portföyün parçası olan finansal 
varlıklardır. Finansal durum tablosuna ilk olarak işlem maliyetleri de dahil olmak üzere gerçeğe uygun 
değerleri ile yansıtılmakta ve kayda alınmalarını müteakiben gerçeğe uygun değerleri ile 
değerlemeye tabi tutulmaktadır. Yapılan değerleme sonucu oluşan kazanç ve kayıplar kar/zarar 
hesaplarına dahil edilmektedir. 
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NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (DEVAMI) 

 

2.9 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) 

Finansal Araçlar (devamı) 

Gerçeğe Uygun Değer Farkı Diğer Kapsamlı Gelire Yansıtılan Finansal Varlıklar (devamı):  

Finansal varlığın sözleşmeye bağlı nakit akışlarının tahsil edilmesini ve finansal varlığın satılmasını 
amaçlayan ve buna ek olarak finansal varlığa ilişkin sözleşme şartlarının, belirli tarihlerde sadece 
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ödemelerini içeren nakit akışlarına yol açması 
durumlarında finansal varlık, gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelire yansıtılan olarak 
sınıflandırılmaktadır. 

Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelire finansal varlıkların müteakip değerlemesi gerçeğe 
uygun değerleri üzerinden yapılmaktadır. Ancak, gerçeğe uygun değerleri güvenilir bir şekilde tespit 
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar için iç verim oranı yöntemi kullanılarak iskonto edilmiş bedel 
üzerinden; sabit bir vadesi olmayanlar için gerçeğe uygun değer fiyatlandırma modelleri veya iskonto 
edilmiş nakit akış teknikleri kullanılarak değerlenmektedir. Gerçeğe uygun değer farkı diğer 
kapsamlı gelire finansal varlıkların gerçeğe uygun değerlerindeki değişikliklerden kaynaklanan ve 
menkul kıymetlerin etkin faiz yöntemiyle hesaplanan itfa edilmiş maliyeti ile gerçeğe uygun değeri 
arasındaki farkı ifade eden gerçekleşmemiş kar veya zararlar özkaynak kalemleri içerisinde 
“Finansal Varlıklar Değer Artış / Azalış Fonu” hesabı altında gösterilmektedir. Gerçeğe uygun değer 
farkı diğer kapsamlı gelire finansal varlıklar elden çıkarılmaları durumunda gerçeğe uygun değer 
uygulaması sonucunda özkaynak hesaplarında oluşan değer, dönem kar/zararına yansıtılmaktadır. 

İtfa Edilmiş Maliyeti ile Ölçülen Finansal Varlıklar:  

Finansal varlığın, sözleşmeye bağlı nakit akışlarının tahsil edilmesini amaçlayan ve finansal varlığa 
ilişkin sözleşme şartlarının, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan 
faiz ödemelerini içeren nakit akışlarına yol açması durumunda finansal varlık itfa edilmiş maliyeti ile 
ölçülen finansal varlık olarak sınıflandırılmaktadır. Etkin faiz oranı yöntemi kullanılarak iskonto 
edilmiş maliyeti ile değerlemeye tabi tutulmakta ve varsa değer azalışı için karşılık ayrılmaktadır. 
Vadeye kadar elde tutulacak menkul değerlerden kazanılan faiz gelirleri dönem kar/zararında faiz 
geliri olarak muhasebeleştirilmektedir. 

Maliyetle değerlenecek finansal varlıklar  

Maliyetle değerlenecek finansal varlıklar aktif bir piyasası oluşmamış gerçeğe uygun değeri güvenilir 
bir şekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal varlıklardan oluşmaktadır. Bu varlıklar, ödenen 
maliyetlerinden değerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve değeri makul şekilde ölçülemeyen ve 
uzun vadede elde tutulması beklenen şirket hisseleri bu kalem altında gösterilir. 

 

Finansal varlıklarda değer düşüklüğü / beklenen zarar karşılığı  

Şirket gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan dışındaki tüm finansal varlıklarına 
kolaylaştırılmış yöntemi uygulayarak ömür boyu beklenen zararlar karşılıkları hesaplamakta ve 
muhasebeleştirmiştir. Her raporlama tarihinde, değer düşüklüğü kapsamındaki finansal aracın kredi 
riskinde ilk defa finansal tablolara alınmasından bu yana önemli bir artış olup olmadığı değerlendirilir. 
Bu değerlendirme yapılırken, finansal aracın temerrüt riskinde meydana gelen değişim dikkate alınır. 
Beklenen zarar karşılığı tahmini tarafsız, olasılıklara göre ağırlıklandırılmış ve geçmiş olaylar, 
mevcut şartlar ve gelecekteki ekonomik şartlara ilişkin tahminler hakkında desteklenebilir bilgiler 
içermektedir. 
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NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (DEVAMI) 

 
2.9 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) 
 

Finansal Araçlar (devamı) 

Finansal varlıklarda değer düşüklüğü / beklenen zarar karşılığı (devamı) 

Bir karşılık hesabının kullanılması yoluyla kayıtlı değerinin azaltıldığı ticari alacaklar haricinde bütün 
finansal varlıklarda, değer düşüklüğü doğrudan ilgili finansal varlığın kayıtlı değerinden düşülür. 
Ticari alacağın tahsil edilememesi durumunda söz konusu tutar karşılık hesabından düşülerek silinir. 
Karşılık hesabındaki değişimler dönem kar zararında muhasebeleştirilir. Gerçeğe uygun değer farkı 
diğer kapsamlı gelire yansıtılan özkaynak araçları haricinde, değer düşüklüğü zararı sonraki dönemde 
azalırsa ve azalış değer düşüklüğü zararının muhasebeleştirilmesi sonrasında meydana gelen bir 
olayla ilişkilendirilebiliyorsa, önceden muhasebeleştirilen değer düşüklüğü zararı değer 
düşüklüğünün iptal edileceği tarihte, yatırımın değer düşüklüğü hiçbir zaman 
muhasebeleştirilmemiş olması durumunda ulaşacağı itfa edilmiş maliyet tutarını aşmayacak şekilde 
gelir tablosunda iptal edilir. 

Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelire yansıtılan özkaynak araçlarının gerçeğe uygun 
değerinde değer düşüklüğü sonrasında meydana gelen artış, doğrudan özkaynaklarda 
muhasebeleştirilir. 
 

Etkin faiz yöntemi 

Etkin faiz yöntemi, finansal varlığın itfa edilmiş maliyet ile değerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ilişkili 
olduğu döneme dağıtılması yöntemidir. Etkin faiz oranı; finansal aracın beklenen ömrü boyunca 
veya uygun olması durumunda daha kısa bir zaman dilimi süresince tahsil edilecek tahmini nakit 
toplamının, ilgili finansal varlığın tam olarak net bugünkü değerine indirgeyen orandır. 

Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar dışında sınıflandırılan finansal 
varlıklar ile ilgili gelirler etkin faiz yöntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadır. 

Nakit ve nakit benzerleri 

 

Nakit ve nakit benzeri varlıklar, kasadaki nakit varlıkları, bankalardaki nakit para ve vadesi üç aydan 

kısa vadeli mevduatları ile ters repo işlemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasından alacakları 

içermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde dönüştürülebilir, vadesi üç ayı geçmeyen ve değer 

kaybetme riski bulunmayan kısa vadeli yüksek likiditeye sahip varlıklardır. Bankalardaki vadeli 

mevduatlar işlem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alınmakta kayda alınmalarını takiben etkin faiz 

oranı kullanılarak iskonto edilmiş değerleri üzerinden izlenmektedir (Not 3). 

 

Ticari alacaklar 

 
Şirket tarafından bir alıcıya hizmet sağlanması sonucunda oluşan ticari alacaklar tahakkuk etmemiş 
finansman gelirlerden netleştirilmiş olarak gösterilirler. Tahakkuk etmemiş finansman gelirleri 
sonrası ticari alacaklar, orijinal fatura değerinden kayda alınan alacakların izleyen dönemlerde elde 
edilecek tutarlarının etkin faiz yöntemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanır. Belirlenmiş faiz oranı 
olmayan kısa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oranının etkisinin çok büyük olmaması durumunda, 
maliyet değerleri üzerinden gösterilmiştir. 
 
Şirket, tahsil imkânının kalmadığına dair objektif bir bulgu olduğu takdirde, ilgili ticari alacaklar için 

şüpheli alacak karşılığı ayırmaktadır. Söz konusu bu karşılığın tutarı, alacağın kayıtlı değeri ile tahsili 

mümkün tutar arasındaki farktır. Tahsili mümkün tutar, teminatlardan ve güvencelerden tahsil 

edilebilecek meblağlar da dahil olmak üzere tüm nakit akışlarının, oluşan ticari alacağın orijinal etkin 

faiz oranı esas alınarak iskonto edilen değeridir. Şüpheli alacak tutarına karşılık ayrılmasını takiben, 

şüpheli alacak tutarının tamamının veya bir kısmının tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar 

ayrılan şüpheli alacak karşılığından düşülerek diğer gelirlere kaydedilir. 
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NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (DEVAMI) 

 
2.9 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) 
 

Finansal Araçlar (devamı) 

 

İlişkili Taraflar 

 

İlişkili taraflar, finansal tablolarını hazırlayan işletmeyle (raporlayan işletme) ilişkili olan kişi veya 

işletmedir.  

 

(a) Bir kişi veya bu kişinin yakın ailesinin bir üyesi, aşağıdaki durumlarda raporlayan işletmeyle ilişkili 

sayılır. Söz konusu kişinin,  

 

(i)    raporlayan işletme üzerinde kontrol veya müşterek kontrol gücüne sahip olması durumunda,  

(ii)   raporlayan işletme üzerinde önemli etkiye sahip olması durumunda,  

(iii) raporlayan işletmenin veya raporlayan işletmenin bir ana ortaklığının kilit yönetici 

personelinin bir üyesi olması durumunda.  

 

(b) Aşağıdaki koşullardan herhangi birinin mevcut olması halinde işletme raporlayan işletme ile ilişkili 

sayılır:  

 

(i) İşletme ve raporlayan işletmenin aynı grubun üyesi olması halinde (yani her bir ana ortaklık, 

bağlı ortaklık ve diğer bağlı ortaklık diğerleri ile ilişkilidir).  

(ii) İşletmenin, diğer işletmenin (veya diğer işletmenin de üyesi olduğu bir grubun üyesinin) 

iştiraki ya da iş ortaklığı olması halinde.  

(iii) Her iki işletmenin de aynı bir üçüncü tarafın iş ortaklığı olması halinde.  

(iv) İşletmelerden birinin üçüncü bir işletmenin iş ortaklığı olması ve diğer işletmenin söz konusu 

üçüncü işletmenin iştiraki olması halinde.  

(v) İşletmenin, raporlayan işletmenin ya da raporlayan işletmeyle ilişkili olan bir işletmenin 

çalışanlarına ilişkin olarak işten ayrılma sonrasında sağlanan fayda planlarının olması halinde. 

Raporlayan işletmenin kendisinin böyle bir planının olması halinde, sponsor olan işverenler de 

raporlayan işletme ile ilişkilidir.  

(vi) İşletmenin (a) maddesinde tanımlanan bir kişi tarafından kontrol veya müştereken kontrol 

edilmesi halinde.  

 

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanımlanan bir kişinin işletme üzerinde önemli etkisinin 

bulunması veya söz konusu işletmenin (ya da bu işletmenin ana ortaklığının) kilit yönetici 

personelinin bir üyesi olması halinde. 

 

 İlişkili tarafla yapılan işlem raporlayan işletme ile ilişkili bir taraf arasında kaynakların, hizmetlerin ya 

da yükümlülüklerin, bir bedel karşılığı olup olmadığına bakılmaksızın transferidir. 
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NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (DEVAMI) 

 

2.9 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti 

 

Maddi duran varlıklar 
 
Maddi duran varlıklar, kayıtlı değerleri üzerinden, birikmiş amortisman düşüldükten sonraki net 
değeri ile gösterilmektedir. Amortisman, maddi varlıkların düzeltilmiş değerleri üzerinden faydalı 
ömürleri kullanılarak doğrusal amortisman yöntemiyle kullanılarak ayrılmaktadır. Söz konusu 
varlıkların tahmin edilen faydalı ömürleri aşağıda belirtilmiştir: 
 
Ofis makineleri  3-4 yıl 
Demirbaşlar 4 yıl 
 
Maddi duran varlıkların bilançoda taşınan değeri tahmini geri kazanılabilir değerinin üzerinde olması 
durumunda söz konusu varlığın değeri geri kazanılabilir değerine indirilir ve ayrılan değer düşüklüğü 
karşılığı gider hesapları ile ilişkilendirilir. 
 
Maddi duran varlıkların elden çıkartılması sonucu oluşan kar veya zarar, düzeltilmiş tutarlar ile tahsil 
olunan tutarların karşılaştırılması ile belirlenir ve cari dönemde ilgili gelir ve gider hesaplarına 
yansıtılır. 

Maddi olmayan duran varlıklar 

Maddi olmayan duran varlıklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazılımlarını içermektedir. Bunlar, 
iktisap maliyeti üzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3 ile 5 yıl arası olan tahmini 
faydalı ömürleri üzerinden doğrusal amortisman yöntemi ile amortismana tabi tutulur. Tahmini 
faydalı ömür ve itfa yöntemi, tahminlerde ortaya çıkan değişikliklerin olası etkilerini tespit etmek 
amacıyla her yıl gözden geçirilir ve tahminlerdeki değişiklikler muhasebeleştirilir (Not 10). 
 

Karşılıklar, şarta bağlı yükümlülükler ve varlıklar 
 
Karşılıklar bilanço tarihi itibarıyla mevcut bulunan ve geçmişten kaynaklanan yasal veya yapısal 
bir yükümlülüğün bulunması, yükümlülüğü yerine getirmek için ekonomik fayda sağlayan 
kaynakların çıkışının muhtemel olması ve yükümlülük tutarı konusunda güvenilir bir tahminin 
yapılabildiği durumlarda muhasebeleştirilmektedir. Tutarın yeterince güvenilir olarak ölçülemediği ve 
yükümlülüğün yerine getirilmesi için Şirket’ten kaynak çıkma ihtimalinin bulunmadığı durumlarda 
söz konusu yükümlülük “Koşullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda açıklanmaktadır (Not 11). 
 

Çalışanlara sağlanan faydalar 

i. Kıdem tazminatı karşılığı 

 
Şirket, çalışanların haklarına ilişkin yükümlülüklerini TMS 19 Çalışanlara Sağlanan Faydalar 
standardı uyarınca muhasebeleştirmektedir. 

Türk İş Kanunu’na göre, Şirket, emeklilik dolayısıyla veya istifa ve kanunda belirtilen davranışlar 
dışındaki sebeplerle istihdamı sona eren çalışanlara belirli bir toplu ödeme yapmakla yükümlüdür. 

Kıdem tazminatı karşılığı, Şirket’in çalışanların emeklilikleri dolayısıyla oluşacak gelecekteki 
muhtemel yükümlülüklerinin bugünkü değerini göstermektedir (Not 12). 

 
ii. Kullanılmamış izin yükümlülüğü 

 
Türkiye’de mevcut İş Kanuna göre Şirket, iş sözleşmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde 
çalışanlarının hak kazanıp da kullanmadığı yıllık izin sürelerine ait ücreti, sözleşmenin sona erdiği 
tarihteki ücreti üzerinden kendisine veya hak sahiplerine ödemekle yükümlüdür (Not 12). 
  



İNTEGRAL GİRİŞİM SERMAYESİ PORTFÖY YÖNETİMİ ANONİM ŞİRKETİ (YENİ 

ADI: AKASYA PORTFÖY YÖNETİMİ ANONİM ŞİRKETİ) 

 

30 Haziran 2026 Tarihi İtibarıyla   

Finansal Tablolara İlişkin Dipnotlar 

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın (“TL”) 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satın alma 

gücü esasına göre TL olarak ifade edilmiştir).                    
 

21 

 
NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (DEVAMI) 

 

2.9 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) 

 

Finansal Araçlar (devamı) 
 
Çalışanlara sağlanan faydalar (devamı) 
 

iii. Çalışanlara sağlanan diğer faydalara ilişkin karşılıkları 

 

Şirket, finansal tablolarında TMS 19 uyarınca, çalışanlarının bir hesap dönemi boyunca sunduğu 
hizmetler karşılığında ödenmesi beklenen iskonto edilmemiş tutarlar üzerinden çalışanlara sağlanan 
diğer faydalar için karşılık ayırmaktadır. 

Ücret, komisyon, faiz gelirleri/giderleri ve satım ve geri alım anlaşmaları 

i. Ücret ve komisyonlar 

Şirket’in yönettiği fonların katılma paylarının alım satım işlemlerine ilişkin komisyon giderleri 
tahakkuk esasına göre muhasebeleşmektedir. 
Hizmet gelirlerinin içerisinde bulunan başarı primi Şirket’in, yönettiği kurumsal müşteri 
portföyünün getirisinin her altı aylık dönem sonunda sözleşmede belirlenen “karşılaştırma ölçütü” 
getirisini aşması durumunda hak kazanılmakta ve tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilmektedir. 
Bununla birlikte, özel portföy yönetim ücretleri ve fon yönetim ücretleri de tahakkuk esasına göre 
muhasebeleştirilmektedir. Diğer ücret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 
ödendikleri tarihte gelir tablosuna yansıtılmaktadır. 
 

ii. Faiz geliri ve gideri 
 
Faiz gelir ve giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilmektedir. Faiz geliri, 
sabit getirili yatırım araçlarının kuponlarından sağlanan gelirleri ve birikmiş faizleri kapsar. 
 

Finansman giderleri 
 
Tüm finansman giderleri, oluştukları dönemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. 
 

Finansal yükümlülükler 

 

İşletme, finansal yükümlülüğü ilk defa finansal tablolara alırken gerçeğe uygun değerinden ölçer. 

Gerçeğe uygun değer değişimleri kar veya zarara yansıtılanlar dışındaki yükümlülüklerin ilk 

ölçümünde, bunların edinimiyle veya ihracıyla doğrudan ilişkilendirilebilen işlem maliyetleri de 

gerçeğe uygun değere ilave edilir. 

 

İşletme, aşağıdakiler dışında kalan tüm finansal yükümlülüklerini sonraki muhasebeleştirmede itfa 

edilmiş maliyetinden ölçülen olarak sınıflandırır:  

 

(a) Gerçeğe uygun değer değişimi kar veya zarara yansıtılan finansal yükümlülükler: Bu 

yükümlülükler, türev ürünler de dahil olmak üzere, sonraki muhasebeleştirmede gerçeğe uygun 

değerinden ölçülür.  
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NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (DEVAMI) 

 

2.9 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) 

 

Finansal Araçlar (devamı) 

 

Finansman giderleri (devamı) 

 

Finansal yükümlülükler (devamı) 

 

(b) Finansal varlığın devredilmesi işleminin finansal tablo dışı bırakma şartlarını taşımaması veya 

devam eden ilişki yaklaşımının uygulanması durumunda ortaya çıkan finansal yükümlülükler: Şirket, 

bir varlığı devam eden ilişkisi ölçüsünde finansal tabloda göstermeye devam ettiği durumda, finansal 

tabloya buna bağlı bir yükümlülük de yansıtır. Devredilen varlık ve buna bağlı yükümlülük, işletmenin 

elinde tutmaya devam ettiği hak ve mükellefiyetleri yansıtacak şekilde ölçülür. Devredilen varlığa 

bağlı yükümlülük, devredilen varlığın net defter değeri ile aynı usulde ölçülür. 

 

(c) TFRS 3’ün uygulandığı bir işletme birleşmesinde edinen işletme tarafından finansal tablolara 

alınan şarta bağlı bedel: İlk defa finansal tablolara alınmasından sonra, bu tür bir şarta bağlı bedeldeki 

gerçeğe uygun değer değişimleri kar veya zarara yansıtılarak ölçülür. 

 

İşletme, herhangi bir finansal yükümlülüğü yeniden sınıflandırmaz. 

 

Finansal yükümlülüklerin finansal tablo dışı bırakılması 

 

Şirket finansal yükümlülükleri yalnızca Şirket’in yükümlülükleri ortadan kalktığında, iptal edildiğinde 

veya zaman aşımına uğradığında finansal tablo dışı bırakır. Finansal tablo dışı bırakılan finansal 

yükümlülüğün defter değeri ve devredilen nakit dışı varlıklar veya üstlenilen yükümlülükler dahil 

olmak üzere ödenen veya ödenecek tutar arasındaki fark, kar veya zararda muhasebeleştirilir.  

 

 Kur Değişiminin Etkileri 

 

Yabancı Para İşlem ve Bakiyeler 

 

Şirket’in her işletmesinin kendi finansal tabloları faaliyette bulundukları temel ekonomik çevrede 

geçerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmuştur. Her işletmenin mali durumu ve 

faaliyet sonuçları, Şirket’in geçerli para birimi olan ve  finansal tablolar için sunum birimi olan TL 

cinsinden ifade edilmiştir.  

 

Her bir işletmenin finansal tablolarının hazırlanması sırasında, yabancı para cinsinden (TL dışındaki 

para birimleri) gerçekleşen işlemler, işlem tarihindeki kurlar esas alınmak suretiyle kaydedilmektedir.  

 

Bilançoda yer alan dövize endeksli parasal varlık ve yükümlülükler raporlama tarihinde geçerli olan 

kurlar kullanılarak Türk Lirası’na çevrilmektedir. Gerçeğe uygun değeri ile izlenmekte olan parasal 

olmayan kalemlerden yabancı para cinsinden kaydedilmiş olanlar, gerçeğe uygun değerin belirlendiği 

tarihteki kurlar esas alınmak suretiyle TL’ye çevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden ölçülen yabancı 

para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden çevrilmeye tabi tutulmazlar. 
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NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (DEVAMI) 

 

2.9 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) 

 

Finansal Araçlar (devamı) 

 

Kur Değişiminin Etkileri (devamı) 

 

Yabancı Para İşlem ve Bakiyeler (devamı) 

 

Kur farkları, aşağıda belirtilen durumlar haricinde, oluştukları dönemdeki kar ya da zararda 

muhasebeleştirilirler: 

 

• Geleceğe yönelik kullanım amacıyla inşa edilmekte olan varlıklarla ilişkili olan ve yabancı 

para birimiyle gösterilen borçlar üzerindeki faiz maliyetlerine düzeltme kalemi olarak ele 

alınan ve bu tür varlıkların maliyetine dahil edilen kur farkları, 

• Yabancı para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karşı finansal koruma sağlamaya 

ilişkin muhasebe politikaları aşağıda açıklanmaktadır) karşı finansal koruma sağlamak 

amacıyla gerçekleştirilen işlemlerden kaynaklanan kur farkları, 

• Yurtdışı faaliyetindeki net yatırımın bir parçasını oluşturan, çevrim yedeklerinde 

muhasebeleştirilen ve net yatırımın satışında kar ya da zararla ilişkilendirilen, ödenme niyeti 

ya da ihtimali olmayan yurtdışı faaliyetlerden kaynaklanan parasal borç ve alacaklardan doğan 

kur farkları. 

 

Pay Başına Kazanç 

 
Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay başına kazanç, net karın, yıl boyunca piyasada bulunan hisse 
senetlerinin ağırlıklı ortalama sayısına bölünmesi ile bulunmuştur. Türkiye’de şirketler, sermayelerini, 
hissedarlarına geçmiş yıl karlarından dağıttıkları “bedelsiz hisse” yolu ile arttırabilmektedirler. Bu tip 
“bedelsiz hisse” dağıtımları, pay başına kazanç hesaplamalarında, ihraç edilmiş hisse gibi 
değerlendirilir. Buna göre, bu hesaplamalarda kullanılan ağırlıklı ortalama hisse sayısı, söz konusu 
hisse senedi dağıtımlarının geçmişe dönük etkileri de dikkate alınarak bulunmuştur. 
 

 Raporlama Döneminden Sonraki Olaylar 

 

Raporlama döneminden sonraki olaylar; kara ilişkin herhangi bir duyuru veya diğer seçilmiş finansal 

bilgilerin kamuya açıklanmasından sonra ortaya çıkmış olsalar bile, raporlama tarihi ile raporun 

yayımı için yetkilendirilme tarihi arasındaki tüm olayları kapsar. 

 

Şirket’in, raporlama tarihinden sonraki düzeltme gerektiren olayları bulunmamaktadır.  
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NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (DEVAMI) 

 

2.9 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) 

 

  Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler 

 

Türk Vergi Mevzuatı, ana şirket ve onun bağlı ortaklığına vergi beyannamesi hazırlamasına izin 

vermediğinden, ekli  finansal tablolarda da yansıtıldığı üzere, vergi karşılıkları her bir işletme bazında 

ayrı olarak hesaplanmıştır. Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmiş vergi giderinin toplamından 

oluşur.  

 

Cari vergi  

 

Cari yıl vergi yükümlülüğü, dönem karının vergiye tabi olan kısmı üzerinden hesaplanır. Vergiye tabi 

kar, diğer yıllarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da 

vergiden indirilmesi mümkün olmayan kalemleri hariç tutması nedeniyle, kar veya zarar tablosunda 

yer verilen kardan farklılık gösterir. Şirket’in cari vergi yükümlülüğü raporlama tarihi itibarıyla 

yasallaşmış ya da önemli ölçüde yasallaşmış vergi oranı kullanılarak hesaplanmıştır. 

 

Ertelenmiş vergi 

 

Ertelenmiş vergi yükümlülüğü veya varlığı, varlıkların ve yükümlülüklerin finansal tablolarda 

gösterilen tutarları ile yasal vergi matrahı hesabında dikkate alınan tutarları arasındaki geçici 

farklılıkların bilanço yöntemine göre vergi etkilerinin yasalaşmış vergi oranları dikkate alınarak 

hesaplanmasıyla belirlenmektedir. Ertelenmiş vergi yükümlülükleri vergilendirilebilir geçici farkların 

tümü için hesaplanırken, indirilebilir geçici farklardan oluşan ertelenmiş vergi varlıkları, gelecekte 

vergiye tabi kar elde etmek suretiyle söz konusu farklardan yararlanmanın kuvvetle muhtemel olması 

şartıyla hesaplanmaktadır. Bahse konu varlık ve yükümlülükler, ticari ya da mali kar/zararı 

etkilemeyen işleme ilişkin geçici fark, şerefiye veya diğer varlık ve yükümlülüklerin ilk defa finansal 

tablolara alınmasından (işletme birleşmeleri dışında) kaynaklanıyorsa muhasebeleştirilmez.  

 

Ertelenmiş vergi yükümlülükleri, Şirket’in geçici farklılıkların ortadan kalkmasını kontrol edebildiği 

ve yakın gelecekte bu farkın ortadan kalkma olasılığının düşük olduğu durumlar haricinde, bağlı 

ortaklık ve iştiraklerdeki yatırımlar ve iş ortaklıklarındaki paylar ile ilişkilendirilen vergilendirilebilir 

geçici farkların tümü için hesaplanır. Bu tür yatırım ve paylar ile ilişkilendirilen vergilendirilebilir 

geçici farklardan kaynaklanan ertelenmiş vergi varlıkları, yakın gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde 

etmek suretiyle söz konusu farklardan yararlanmanın kuvvetle muhtemel olması ve gelecekte ilgili 

farkların ortadan kalkmasının muhtemel olması şartlarıyla hesaplanmaktadır. 

 

Ertelenmiş vergi varlıkları ve yükümlülükleri varlıkların gerçekleşeceği veya yükümlülüklerin yerine 

getirileceği dönemde geçerli olması beklenen ve raporlama tarihi itibarıyla yasallaşmış veya önemli 

ölçüde yasallaşmış vergi oranları (vergi düzenlemeleri) üzerinden hesaplanır. Ertelenmiş vergi 

varlıkları ve yükümlülüklerinin hesaplanması sırasında, Şirket’in raporlama tarihi itibarıyla 

varlıklarının defter değerini geri kazanması ya da yükümlülüklerini yerine getirmesi için tahmin ettiği 

yöntemlerin vergi sonuçları dikkate alınır. 

 

Ertelenmiş vergi varlıkları ve yükümlülükleri, cari vergi varlıklarıyla cari vergi yükümlülüklerini 

mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkın olması veya söz konusu varlık ve yükümlülüklerin aynı vergi 

mercii tarafından toplanan gelir vergisiyle ilişkilendirilmesi ya da Şirket’in cari vergi varlık ve 

yükümlülüklerini netleştirmek suretiyle ödeme niyetinin olması durumunda mahsup edilir. 
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NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (DEVAMI) 

 

2.9 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) 

 

Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler (Devamı) 

 

Dönem cari ve ertelenmiş vergisi 

 

Vergi, doğrudan özkaynaklar altında muhasebeleştirilen bir işlemle ilgili olmaması koşuluyla, kar veya 

zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili işlemle birlikte özkaynaklar altında 

muhasebeleştirilir.  

 

 Nakit Akış Tablosu 

 

Nakit akış tablosunda, döneme ilişkin nakit akışları esas, yatırım ve finansman faaliyetlerine dayalı bir 

biçimde sınıflandırılarak raporlanır. 
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NOT 3 - NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 

 

 30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

   

Bankalar:   

- Vadeli mevduatlar   

      TL 115.343.737 - 

- Vadesiz mevduatlar   

      TL 27.000.000 2.104.582 

Mevduat faiz gelirleri 3.097.123 - 

   

Toplam 145.440.860 2.104.582 

 

Şirket’in 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla nakit ve nakit benzerleri üzerinde blokaj bulunmamaktadır 

(31 Aralık 2025: bulunmamaktadır). 

 

NOT 4 - İLİŞKİLİ TARAFLAR 

 

İlişkili taraflara kısa vadeli ticari alacaklar 

 

 30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

   

VİOB Müşterinden Alacaklar - (Portföy) - 39.058.529 

   

Toplam - 39.058.529 

 

NOT 5- TİCARİ ALACAK VE BORÇLAR 

 

a) Ticari alacaklar 

 

Kısa vadeli ticari alacaklar 

 

 30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

   

İlişkili taraflardan ticari alacaklar (Not 4) - 39.058.529 

   

Toplam - 39.058.529 

 

b) Ticari borçlar 

 

Kısa vadeli ticari borçlar 

 

 30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

   

Ticari borçlar - 444.673 

   

Toplam - 444.673 
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NOT 6 - FİNANSAL BORÇLAR 

 

 30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

   

Kiralama işlemlerinden kaynaklanan yükümlülükler 207.557 1.824.675 

Diğer mali borçlar 74.018 17.567 

   

Kısa vadeli finansal borçlar 281.575 1.842.242 

   

Kiralama işlemlerinden kaynaklanan yükümlülükler - 1.647.286 

   

 Uzun vadeli finansal borçlar - 1.647.286 

   

Toplam finansal borçlar 281.575 3.489.528 

 

30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla kısa ve uzun vadeli finansal borçların detayı aşağıdaki gibidir: 

 

Para birimi Ortalama etkin faiz oranı Orjinal tutar TL tutar 

    

Kısa vadeli kiralama işlemlerinden 

kaynaklanan yükümlülükler 

   

TL  207.557 207.557 

    

Toplam finansal borçlar   207.557 

 

31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla kısa ve uzun vadeli kredilerin detayı aşağıdaki gibidir: 

 

Para birimi Ortalama etkin faiz oranı Orjinal tutar TL tutar 

    

Kısa vadeli kiralama işlemlerinden 

kaynaklanan yükümlülükler 

   

TL  1.824.675 1.824.675 

Uzun vadeli kiralama işlemlerinden 

kaynaklanan yükümlülükler    

TL  1.647.286 1.647.286 

    

Toplam finansal borçlar   3.471.961 

 

Finansal borçların geri ödeme planlarının detayı aşağıdaki gibidir: 

 

 30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

   

1 yıldan kısa 207.557 1.824.675 

1 - 2 yıl arası - 1.647.286 

   

Toplam finansal borçlar 207.557 3.471.961 
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NOT 7 - DİĞER ALACAK VE BORÇLAR 

 

Kısa vadeli diğer alacaklar 

 

 30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

   

Vergi alacakları 4.990.852 - 

Verilen depozito ve teminatlar 253.727 - 

Diğer alacaklar - 14.133 

   

Toplam 5.244.579 14.133 

 

Uzun vadeli diğer alacaklar 
 

 30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

   

Verilen depozito ve teminatlar - 235.519 

   

Toplam - 235.519 

 

Kısa vadeli diğer borçlar 
 

 30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

   

Vergi borçları - 32.471 

Diğer borçlar 269.352 31.253 

   

Toplam 269.352 63.724 

 

NOT 8 - PEŞİN ÖDENMİŞ GİDERLER VE ERTELENMİŞ GELİRLER 

 

Kısa vadeli peşin ödenmiş giderler 
 

 30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

   

Gelecek aylara ait giderler 1.593.152 329.117 

   

Toplam 1.593.152 329.117 
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NOT 9 - MADDİ DURAN VARLIKLAR  

 

 1 Ocak 2026 İlaveler Çıkışlar 30 Haziran 2026 

     

Maliyet     

     

Demirbaşlar 1.125.812 - - 1.125.812 

     

 1.125.812 - - 1.125.812 

     

Birikmiş amortismanlar (-)     

     

Demirbaşlar 121.894 119.953 - 241.847 

     

 121.894 119.953 - 241.847 

     

Net Defter Değeri 1.003.918   883.965 

 

 1 Ocak 2025 İlaveler Çıkışlar 30 Haziran 2025 

     

Maliyet     

     

Demirbaşlar 53.953 110.764 - 164.717 

     

 53.953 110.764 - 164.717 

     

Birikmiş amortismanlar (-)     

     

Demirbaşlar 38.217 4.317 - 42.534 

     

 38.217 4.317 - 42.534 

     

Net Defter Değeri 15.736   122.183 



İNTEGRAL GİRİŞİM SERMAYESİ PORTFÖY YÖNETİMİ ANONİM ŞİRKETİ (YENİ ADI: 

AKASYA PORTFÖY YÖNETİMİ ANONİM ŞİRKETİ) 

 

30 Haziran 2026 Tarihi İtibarıyla   

Finansal Tablolara İlişkin Dipnotlar 

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın (“TL”) 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü 

esasına göre TL olarak ifade edilmiştir).                    
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NOT 9 - MADDİ DURAN VARLIKLAR (DEVAMI) 

 

Maddi duran varlıklara ait amortisman süreleri aşağıdaki gibidir: 

 

 Ekonomik ömrü 

Demirbaşlar 50 yıl 

 

NOT 10 – MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR  

 

 1 Ocak 2026 İlaveler Çıkışlar 30 Haziran 2026 

     

Maliyet     

     

Diğer maddi olmayan duran varlıklar 327.563 57.479 - 385.042 

     

 327.563 57.479 - 385.042 

     

Birikmiş amortismanlar (-)     

     

Diğer maddi olmayan duran varlıklar 212.424 30.180 - 242.604 

     

 212.424 30.180 - 242.604 

     

Net Defter Değeri 115.139   142.438 

 

 1 Ocak 2025 İlaveler Çıkışlar 30 Haziran 2025 

     

Maliyet     

     

Diğer maddi olmayan duran varlıklar 148.163 - - 148.163 

     

 148.163 - - 148.163 

     

Birikmiş amortismanlar (-)     

     

Diğer maddi olmayan duran varlıklar 136.959 11.204 - 148.163 

     

 136.959 11.204 - 148.163 

     

Net Defter Değeri 11.204   - 
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(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın (“TL”) 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü 

esasına göre TL olarak ifade edilmiştir).                    
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NOT 11 – KULLANIM HAKKI VARLIKLARI  

 

 1 Ocak 2026 İlaveler Çıkışlar 30 Haziran 2026 

     

Maliyet     

     

Binalar 3.976.837 - (1.364.598) 2.612.239 

     

 3.976.837 - (1.364.598) 2.612.239 

     

Birikmiş amortismanlar (-)     

     

Binalar 552.339 1.306.120 536.094 2.394.553 

     

 552.339 1.306.120 536.094 2.394.553 

     

Net Defter Değeri 3.424.498   217.686 

 

 1 Ocak 2025 İlaveler Çıkışlar 30 Haziran 2025 

     

Maliyet     

     

Binalar 1.544.363 - - 1.544.363 

     

 1.544.363 - - 1.544.363 

     

Birikmiş amortismanlar (-)     

     

Binalar 800.541 229.033 - 1.029.574 

     

 800.541 229.033 - 1.029.574 

     

Net Defter Değeri 743.822   514.789 

 

Maddi duran varlık, maddi olmayan duran varlık ve kullanım hakkı varlıkları amortisman giderlerinin 

dağılımı aşağıdaki gibidir: 
 

 

1 Ocak- 

30 Haziran 2026 

1 Ocak- 

30 Haziran 2025 

   

Satılan mamul maliyeti 1.304.731 55.173 

Genel yönetim giderleri (Not 16)              151.522            189.381 

   

Toplam 1.456.253 244.554 
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NOT 12 – TAAHHÜTLER 
 

Teminat-Rehin-İpotekler (“TRİ”) 

 

30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 itiabarıyla “TRİ” leri bulunmamaktadır. 

 

NOT 13 - ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR  

 

Çalışanlara sağlanan faydalar kapsamında borçlar 

 

 30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

   

Ödenecek sosyal güvenlik kesintileri 883.239 794.118 

   

Toplam 883.239 794.118 

 

Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin uzun vadeli karşılıklar  

 

 30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

   

Kıdem tazminatı karşılığı 168.053 - 

   

Toplam 168.053 - 

 

Kıdem tazminatı karşılığı 

 

Şirket, Türk İş Kanunu’na göre, en az bir yıllık hizmeti tamamlayarak 25 yıllık çalışma hayatı ardından 

emekliye ayrılan (kadınlar için 58, erkekler için 60 yaş), iş ilişkisi kesilen, askerlik hizmetleri için çağrılan 

veya vefat eden her çalışanına kıdem tazminatı ödemek mecburiyetindedir. 

 

30 Haziran 2025 tarihi itibarıyla ödenecek kıdem tazminatı, aylık 73.729,87 TL’dir. (31 Aralık 2025: 

53.919,68 TL). 

 

Kıdem tazminatı yükümlülüğü yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi değildir. Kıdem tazminatı karşılığı, 

Şirket’in, çalışanların emekli olmasından kaynaklanan gelecekteki muhtemel yükümlülük tutarının bugünkü 

değerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadır. TMS 19 Çalışanlara Sağlanan Faydalar, şirketin 

yükümlülüklerinin, tanımlanmış fayda planları kapsamında aktüeryal değerleme yöntemleri kullanılarak 

geliştirilmesini öngörür. Bu doğrultuda, toplam yükümlülüklerin hesaplanmasında kullanılan aktüeryal 

varsayımlar aşağıda belirtilmiştir: 

 

Esas varsayım, her hizmet yılı için olan azami yükümlülük tutarının enflasyona paralel olarak artacak 

olmasıdır. Dolayısıyla, uygulanan iskonto oranı, gelecek enflasyon etkilerinin düzeltilmesinden sonraki 

beklenen reel oranı ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2025 tarihi itibarıyla, ekli finansal tablolarda 

karşılıklar, geleceğe ilişkin, çalışanların emekliliğinden kaynaklanacak muhtemel yükümlülüğünün bugünkü 

değeri tahmin edilerek hesaplanır. İlgili raporlama tarihlerindeki karşılıklar, yıllık %23 enflasyon ve %28 faiz 

oranı varsayımlarına göre yaklaşık %4,00 olarak elde edilen reel iskonto oranı kullanılmak suretiyle 

hesaplanmıştır. Şirket’in kıdem tazminatı karşılığının hesaplanmasında 1 Ocak 2026 tarihinden itibaren 

geçerli olan 73.729,87 TL tavan tutarı dikkate alınmıştır. 
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NOT 13 - ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR (DEVAMI) 

 

Kıdem tazminatı karşılığı (Devamı) 

 

30 Haziran 2026 ve 30 Haziran 2025 tarihi itibarıyla kıdem tazminatı karşılığının hareketi aşağıdaki 

gibidir: 

 

 1 Ocak -   

30 Haziran 2026 

1 Ocak -   

30 Haziran 2025 

   

Hizmet maliyeti 91.608 - 

Aktüeryal kayıplar 76.445 - 

   

Toplam 168.053 - 

 

NOT 14 - ÖZKAYNAKLAR 
 

a) Sermaye 
 

Şirketin ödenmiş sermayesi cari dönemde 150.000.000 TL olup, söz konusu sermaye her biri 1 TL 

nominal değerinde 150.000.000 adet paya bölünmüştür 30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri 

itibarıyla Şirket’in sermaye yapısı aşağıdaki gibidir; 
 

 30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

 

 

Pay 

oranı (%) Pay tutarı (TL) 

Pay  

oranı (%) Pay tutarı  (TL) 

     

Oktay Okan ALPAY 100% 150.000.000 100% 35.000.000 

     

Ödenmiş Sermaye                        %100 150.000.000 %100 35.000.000 

    

Sermaye düzeltmesi olumlu farkları 54.660.191  50.101.480 

 

b) Diğer yedekler 

 

  30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

   

Diğer sermaye yedekleri - 2.078.619 
 

  

Toplam - 2.078.619 

 

c) Kar ve zararda yeniden sınıflandırılmayacak birikmiş diğer kapsamlı gelirler ve giderler 

 

  30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

   

Tanımlanmış fayda planlarının yeniden ölçüm (kayıpları) (53.511) - 
 

  

Toplam (53.511) - 
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NOT 15 - HASILAT VE SATIŞLARIN MALİYETİ 

 

 1 Ocak - 1 Ocak- 

 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025 

   

Yatırım fonu satışları - 57.066.770 

   

Hasılat - 57.066.770 

   

Yatırım fonu satışları maliyeti (-) (1.177.977) (56.610.146) 

   

Satışların maliyeti (1.177.977) (56.610.146) 

   

Brüt kar/ (zarar) (1.177.977) 456.624 

 

NOT 16 – FAALİYET GİDERLERİ 
 

Pazarlama, satış ve dağıtım giderlerinin detayı aşağıdaki gibidir: 

 

  1 Ocak - 1 Ocak- 

  30 Haziran 2026 30 Haziran 2025 

   

Diğer giderler - (44.808) 

   

Toplam - (44.808) 

 

Genel yönetim giderlerinin detayı aşağıdaki gibidir: 
 

  1 Ocak - 1 Ocak- 

  30 Haziran 2026 30 Haziran 2025 

   

Personel giderleri         (13.917.226)         (3.557.431) 

Danışmanlık giderleri              (885.426)            (746.570) 

Vergi, resim ve harç giderleri              (585.582)            (946.495) 

Bilgi işlem ve aktarım giderleri              (538.238)            (347.970) 

Kira giderleri              (348.620)                     -    

Bakım ve onarım giderleri              (277.109)                     -    

Amortisman giderleri (9,10)              (151.522)            (189.381) 

Sigorta giderleri              (115.552) - 

Ofis giderleri              (108.247) - 

Ulaşım giderleri              (105.728)                     -    

Temsil, ağırlama ve seyahat giderleri                (12.746)                     -    

Diğer giderler           (1.780.456) (685.259) 

   

Toplam (18.826.452) (6.473.106) 
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NOT 17 - ESAS FAALİYETLERDEN DİĞER GELİRLER / (GİDERLER) 

 

Esas faaliyetlerden diğer giderlerin detayı aşağıdaki gibidir: 

 

 

1 Ocak- 

 30 Haziran 2026 

1 Ocak- 

30 Haziran 2025 

   

Komisyon giderleri (26.652) - 

Diğer giderler - (205.521) 

   

Toplam (26.652) (205.521) 

 

NOT 18 - YATIRIM FAALİYETLERİNDEN GELİRLER 

 

Yatırım faaliyetlerinden gelirlerin detayı aşağıdaki gibidir: 

 

 1 Ocak - 1 Ocak - 

 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025 

   

Menkul kıymet satış karları 2.992.900 - 

   

Toplam 2.992.900 - 

 

NOT 19 - FİNANSMAN GELİRLERİ/ GİDERLERİ  

 

Finansman faaliyetlerinden gelirlerin detayı aşağıdaki gibidir: 

 

 

1 Ocak- 

 30 Haziran 2026 

1 Ocak- 

30 Haziran 2025 

   

Vadeli mevduat faiz gelirleri 10.974.601 462.676 

Viop teminat faiz gelirleri 4.975.909 11.053.770 

   

Toplam 15.950.510 11.516.446 

 

Finansman faaliyetlerinden giderlerin detayı aşağıdaki gibidir: 

 

 1 Ocak- 

 30 Haziran 2026 

1 Ocak- 

30 Haziran 2025 

   

Banka komisyonu giderleri (314.727) - 

Kiralama işlemleri finansman maliyeti (113.563) - 

Portföy değerleme -             (289.616) 

Kur farkı giderleri - (4.135) 

Diğer finansman giderleri -             (112.133) 

   

Toplam (428.290) (405.884) 
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NOT 20- NET PARASAL KAZANÇ 

 

 

 

1 Ocak- 

 30 Haziran 2026 

 1 Ocak- 

 30 Haziran 2025 

Parasal olmayan kalemler   

   

Finansal durum tablosu kalemleri (9.189.099) (8.026.903) 

   

Peşin ödenmiş giderler                   109.776                      88.472  

Güvence bedeli                     53.727                               -    

Maddi ve maddi olmayan duran varlıklar                   175.226                      15.028  

Maddi olmayan duran varlıklar                       (9.602) 

Kullanım hakkı varlıkları                   229.812                    106.300  

Ödenmiş sermaye             (8.445.696)          (22.690.725) 

Geçmiş yıllar karları/ (zararları)             (1.311.944)             14.463.624  

   

Kar veya zarar tablosu kalemleri              591.362               (275.132) 

   

Hasılat                              -                (5.694.142) 

Satışların maliyeti                   100.477                5.648.580  

Pazarlama giderleri                              -                          2.134  

Genel yönetim giderleri                   898.122                    301.327  

Esas faaliyetlerden diğer gelir/giderler                       2.925                               -    

Finansman gelir/giderleri                (366.589)                (533.031) 

Dönem vergi gideri                   (43.573)                              -    

   

Toplam (8.597.737)          (8.302.035) 
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NOT 21- GELİR VERGİSİ (ERTELENMİŞ VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ DAHİL) 

 

Ertelenen vergi yükümlülükleri 30 Haziran 2025 tarihlerinde aşağıdaki gibidir: 
 

 30 Haziran 2025  31 Aralık 2025 

Bilanço'da   

Cari kurumlar vergisi - 160.106 

Eksi: Peşin ödenen vergiler - (160.106) 

     

Bilanço'daki vergi karşılığı - - 

   

Ertelenen vergi varlıkları - - 

Ertelenen vergi yükümlülükleri (1.043.610) (57.551) 

     

Ertelenen vergi (yükümlülüğü) (1.043.610) (57.551) 

 

Vergi (gideri), geliri aşağıdakilerden oluşmaktadır: 

 

  1 Ocak- 1 Ocak- 

 Vergi gideri/(geliri) 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025 

   

Cari kurumlar vergisi - (1.685.165) 

Ertelenmiş vergi geliri/ (gideri) (1.008.993) 30.984 

     

 Toplam (1.008.993) (1.654.181) 

 

Kurumlar vergisi 

 

Şirket Türkiye’de geçerli olan kurumlar vergisine tabidir. Şirket’in cari dönem faaliyet sonuçlarına ilişkin 

tahmini vergi yükümlülükleri için ekli finansal tablolarda gerekli karşılıklar ayrılmıştır. 
 

Vergiye tabi kurum kazancı üzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oranı, ticari kazancın tespitinde 

gider yazılan vergi matrahından indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazançlar, vergiye 

tabi olmayan gelirler ve diğer indirimler (varsa geçmiş yıl zararları ve tercih edildiği takdirde kullanılan 

yatırım indirimleri) düşüldükten sonra kalan matrah üzerinden hesaplanmaktadır. 30 Haziran 2026 tarihinde 

uygulanan vergi oranı %30’dur.  

 

Türkiye’de geçici vergi üçer aylık dönemler itibarıyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2026 yılı 

kurum kazançlarının geçici vergi dönemleri itibarıyla vergilendirilmesi aşamasında kurum kazançları 

üzerinden hesaplanması gereken geçici vergi oranı %30’dur. (2025 %30). 
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NOT 21 - GELİR VERGİSİ (ERTELENMİŞ VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ 

DAHİL) (DEVAMI) 

 
Ertelenmiş vergiler 

 
Şirket, vergiye esas yasal finansal tabloları ile TFRS’ye göre hazırlanmış finansal tabloları arasındaki 
farklılıklardan kaynaklanan geçici zamanlama farkları için ertelenmiş vergi varlığı ve yükümlülüğü 
muhasebeleştirmektedir. Söz konusu farklılıklar genellikle bazı gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas 
finansal tablolar ile TFRS’ye göre hazırlanan finansal tablolarda farklı dönemlerde yer almasından 
kaynaklanmakta olup, söz konusu farklar aşağıda belirtilmektedir. 
 
30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla, birikmiş geçici farklar ve ertelenmiş vergi (varlıkları)/ 

yükümlülüklerinin yürürlükteki vergi oranları kullanılarak hazırlanan dökümü aşağıdaki gibidir: 
 

 

Kümülatif geçici farklar 

Ertelenmiş vergi varlığı/ 

(yükümlülüğü) 

 2026 2025 2026 2025 

     

Maddi duran ve maddi olmayan 

düzeltmeleri 376.000 239.300 (112.800) (71.790) 

Kullanım hakkı varlığı 10.129 (47.465) (3.039) 14.239 

Faiz tahakkuk düzeltmesi 3.097.123 - (929.137) - 

Kıdem tazminatı karşılığı (168.053) - 50.416 - 

Diğer düzeltmeler 163.503 - (49.050) - 

     

Ertelenmiş vergi yükümlülüğü   (1.043.610) (57.551) 

 

NOT 22- PAY BAŞINA KAZANÇ 
 

Gelir tablosunda beyan edilen pay başına kazanç, net karın ilgili dönem içinde mevcut hisselerin ağırlıklı 

ortalama adedine bölünmesi ile tespit edilir.  
 

Şirketler mevcut hissedarlara birikmiş karlardan hisseleri oranında hisse dağıtarak  

(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttırabilir. Pay başına kazanç hesaplanırken, bu bedelsiz hisse ihracı 

çıkarılmış hisseler olarak sayılır. Dolayısıyla pay başına kazanç hesaplamasında kullanılan ağırlıklı hisse 

adedi ortalaması, hisselerin bedelsiz olarak çıkarılmasını geriye dönük olarak uygulamak suretiyle elde 

edilir.  Pay başına esas kazanç, hissedarlara ait net karın çıkarılmış adi hisselerin ağırlıklı ortalama adedine 

bölünmesi ile hesaplanır.  
 

 1 Ocak - 1 Ocak - 

 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025 

   

Dönem net (zararı) (11.122.691) (5.112.465) 

Hisse adedi 150.000.000 35.000.000 

   

Hisse başına kazanç (kayıp) (TL)              (0,07)              (0,15) 
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NOT 23 - FİNANSAL ARAÇLAR VE FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN 

RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 

 

a)   Sermaye Risk Yönetimi 

 

Şirket, sermaye yönetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sürekliliğini sağlamaya çalışırken, diğer yandan 

da borç ve özsermaye dengesini en verimli şekilde kullanarak kaynaklarını artırmayı hedeflemektedir. 

 

Şirket’in sermaye yapısı 16. notta açıklanan kredileri de içeren borçlar, nakit ve nakit benzerleri ve 

çıkarılmış sermaye, yasal yedekler ve geçmiş yıl karlarını içeren ana ortak hissedarlarına ait özsermaye 

kalemlerinden oluşmaktadır. Şirket’in yönetim kurulu sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye 

sınıfıyla ilişkilendirilen riskleri değerlendirir. Şirket, kurulun yaptığı önerilere dayanarak, sermaye 

yapısını yeni borç edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ödenmesi yollarıyla dengede tutmayı 

amaçlamaktadır. Şirket’in genel stratejisi 2025 yılından beri aynı şekilde devam etmektedir. 

 

30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla için borç / özkaynak oranı aşağıdaki gibidir: 

 

 30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

   

Finansal Borçlar (Not 6) 281.575 3.489.528 

Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (Not 3) (145.440.860) (2.104.582) 

   

Net borçlar (145.159.285) 1.384.946 

   

Toplam özkaynaklar 150.876.851 44.572.961 

Kullanılan sermaye 5.717.566 45.957.907 

   

Net borçlar/sermaye oranı (25,39) 0,03 

 

b) Finansal Risk Yönetimi 

 

Şirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gerçeğe uygun değer faiz oranı riski, nakit akımı faiz 

oranı riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadır. Şirket’in risk yönetim programı 

genel olarak mali piyasalardaki belirsizliğin, şirket finansal performansı üzerindeki potansiyel olumsuz 

etkilerinin minimize edilmesi üzerine odaklanmaktadır. 
 

Finansal risk yönetimi, Yönetim Kurulu tarafından onaylanan politikalar doğrultusunda Mali İşler 

Bölümü tarafından yürütülmektedir. Tanımlanmış riskler, Şirket’in İç Denetim Bölümü ve Mali İşler 

Bölümü tarafından değerlendirilir ve Şirket’in operasyon üniteleri ile birlikte çalışmak suretiyle riskin 

azaltılmasına yönelik araçlar kullanılır. 
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NOT 23 - FİNANSAL ARAÇLAR VE FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN 

RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (DEVAMI) 

 

b) Finansal Risk Yönetimi (Devamı) 

 

Kredi riski yönetimi 
 

Finansal aracın taraflarından birinin sözleşmeye bağlı yükümlülüğünü yerine getirememesi nedeniyle 

Şirket’e finansal bir kayıp oluşturması riski, kredi riski olarak tanımlanır. Şirket’in önemli ölçüde kredi 

riski yoğunlaşmasına sebep olabilecek finansal araçları başlıca nakit ve nakit benzeri değerler ve ticari 

alacaklardan oluşmaktadır. Şirket’in maruz kalabileceği maksimum kredi riski, finansal tablolarda 

yansıtılan tutarlar kadardır. 

 

Şirket’in çeşitli finansal kuruluşlarda nakit ve nakit benzeri değerleri mevcuttur. Şirket, söz konusu riski 

ilişkide bulunduğu finansal kuruluşların güvenilirliğini sürekli değerlendirerek yönetmektedir. 
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NOT 23 -  FİNANSAL ARAÇLAR VE FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (DEVAMI) 

 

b) Finansal Risk Yönetimi (Devamı) 

 

Kredi riski yönetimi (devamı) 

 

30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla Şirket’in maksimum kredi riskine maruz tutarı aşağıda sunulmuştur: 

 

 Alacaklar Bankalardaki 

mevduat 30 Haziran 2026 Ticari alacaklar Diğer alacaklar 

 İlişkili taraf Diğer taraf İlişkili taraf Diğer taraf  

Raporlama tarihi itibarıyla maruz kalınan azami kredi riski 

(A+B+C+D+E) (*) - - - 5.244.579 145.440.860 

 - Azami riskin teminat, vs. ile güvence altına alınmış kısmı      

A. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne uğramamış finansal 

varlıkların net defter değeri - - - 5.244.579 145.440.860 

B. Koşulları yeniden görüşülmüş bulunan, aksi takdirde -vadesi geçmiş 

veya değer düşüklüğüne uğramış -sayılacak finansal varlıkların defter 

değeri - - - - - 

C. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış varlıkların net 

defter değeri      

 - Teminat, vs. ile güvence altına alınmış kısmı  - - - - - 

D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri      

 - Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) - - - - - 

 - Değer düşüklüğü (-) - - - - - 

 - Net değerinin teminat, vs. ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - 

 - Vadesi geçmemiş (brüt defter değeri) - - - - - 

 - Değer düşüklüğü (-) - - - - - 

E. Bilanço dışı kredi içeren unsurlar - - - - - 

 

(*) Tutarın belirlenmesinde, alınan teminatlar, kredi güvenirliğinde artış sağlayan unsurlar dikkate alınmamıştır. 
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NOT 23 -  FİNANSAL ARAÇLAR VE FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (DEVAMI) 

 

b) Finansal Risk Yönetimi (Devamı) 

 

Kredi riski yönetimi (devamı) 

 

 Alacaklar Bankalardaki 

mevduat 31 Aralık 2025 Ticari alacaklar Diğer alacaklar 

 İlişkili taraf Diğer taraf İlişkili taraf Diğer taraf  

Raporlama tarihi itibarıyla maruz kalınan azami kredi riski 

(A+B+C+D+E) (*) 39.058.529 - - 249.652 2.104.582 

 - Azami riskin teminat, vs. ile güvence altına alınmış kısmı      

A. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne uğramamış finansal 

varlıkların net defter değeri 39.058.529 - - 249.652 2.104.582 

B. Koşulları yeniden görüşülmüş bulunan, aksi takdirde -vadesi geçmiş 

veya değer düşüklüğüne uğramış -sayılacak finansal varlıkların defter 

değeri - - - - - 

C. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış varlıkların net 

defter değeri      

 - Teminat, vs. ile güvence altına alınmış kısmı  - - - - - 

D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri      

 - Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) - - - - - 

 - Değer düşüklüğü (-) - - - - - 

 - Net değerinin teminat, vs. ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - 

 - Vadesi geçmemiş (brüt defter değeri) - - - - - 

 - Değer düşüklüğü (-) - - - - - 

E. Bilanço dışı kredi içeren unsurlar - - - - - 

 

(*) Tutarın belirlenmesinde, alınan teminatlar, kredi güvenirliğinde artış sağlayan unsurlar dikkate alınmamıştır. 
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NOT 23 - FİNANSAL ARAÇLAR VE FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN 

NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (DEVAMI) 

 

b) Finansal Risk Yönetimi (Devamı) 

 

Likidite riski yönetimi 

 

Şirket’in faaliyetleri öncelikle, aşağıda ayrıntılarına yer verildiği üzere, döviz kurundaki ve faiz oranındaki 

değişiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadır. Cari yılda Şirket’in maruz kaldığı piyasa riskinde 

veya maruz kalınan riskleri yönetim ve ölçüm yöntemlerinde, önceki yıla göre bir değişiklik olmamıştır. 
 
30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla pasif kalemlerin indirgenmemiş nakit akımları ve kalan 
vadelerine göre gösterimi aşağıdaki tablolarda sunulmuştur: 
 
30 Haziran 2026    

Sözleşme uyarınca vadeler Defter değeri 

Sözleşme uyarınca nakit çıkışlar 

toplamı (I) 1-12 ay arası (I) 

Türev olmayan finansal borçlar 550.927 550.927 550.927 

    

Finansal borçlar (Not 6) 281.575 281.575 281.575 

Diğer borçlar (Not 7) 269.352 269.352 269.352 

 

31 Aralık 2025     

Sözleşme uyarınca vadeler Defter değeri 

Sözleşme uyarınca 

nakit çıkışlar toplamı 

(I+II) 

1-12 ay arası 

(I) 

1-5 yıl arası 

(II) 

Türev olmayan finansal borçlar 3.997.925 3.997.925 2.350.639 1.647.286 

     

Finansal borçlar (Not 6) 3.489.528 3.489.528 1.842.242 1.647.286 

Ticari borçlar (Not 5) 444.673 444.673 444.673 - 

Diğer borçlar (Not 7) 63.724 63.724 63.724 - 
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NOT 24 - FİNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FİNANSAL 

RİSKTEN KORUNMA MUHASEBESİ ÇERÇEVESİNDEKİ AÇIKLAMALAR) 
 

30 Haziran 2026 

İtfa edilmiş 

maliyeti 

üzerinden 

değerlenen 

finansal 

yatırımlar 

Krediler ve 

alacaklar (nakit 

ve nakit 

benzerleri 

dahil) 

Gerçeğe 

uygun değer 

farkı diğer 

kapsamlı 

gelire 

yansıtılan 

İtfa edilmiş 

değerinden 

gösterilen 

finansal 

yükümlülükler 

Defter  

değeri 

Gerçeğe 

uygun değeri Dipnot         
Finansal Varlıklar        

Nakit ve nakit 

benzerleri - 145.440.860 - - 145.440.860 145.440.860 

 

3 

Ticari alacaklar - - - - - - 4,5 

Diğer alacaklar - 5.244.579 - - 5.244.579 5.244.579 4,7 

Finansal Yükümlülükler        

Finansal borçlar - 281.575 - - 281.575 281.575 6 

Ticari borçlar - - - - - - 4,5 

Diğer borçlar - 269.352 - - 269.352 269.352 4,7 

 

31 Aralık 2025 

İtfa 

edilmiş 

maliyeti 

üzerinden 

değerlenen 

finansal 

yatırımlar 

Krediler ve 

alacaklar (nakit 

ve nakit 

benzerleri 

dahil) 

Gerçeğe  

uygun değer 

farkı diğer 

kapsamlı  

gelire 

yansıtılan 

İtfa edilmiş 

değerinden 

gösterilen 

finansal 

yükümlülükler 

Defter 

değeri 

Gerçeğe 

uygun değeri Dipnot         
Finansal Varlıklar        

Nakit ve nakit 

benzerleri - 2.104.582 - - 2.104.582 2.104.582 

 

3 

Ticari alacaklar - 39.058.529 - - 39.058.529 39.058.529 4,5 

Diğer alacaklar - 249.652 - - 249.652 249.652 4,7 

Finansal Yükümlülükler        

Finansal borçlar - 3.489.528 - - 3.489.528 3.489.528 6 

Ticari borçlar - 444.673 - - 444.673 444.673 4,5 

Diğer borçlar - 63.724 - - 63.724 63.724 4,7 

 

NOT 25 - BİLANÇO TARİHİNDEN SONRAKİ OLAYLAR 

 

PYŞ Tebliği’nin 4. maddesinin birinci fıkrası çerçevesinde faaliyet gösteren (genel yetkili) bir portföy yönetim 

şirketine dönüşümü ile Şirket ünvanının “Akasya Portföy Yönetimi A.Ş.” olarak ve işletme adının “Akasya 

Portföy” olarak değiştirilmesi dahil Şirket esas sözleşmemizin 2.,3.,6.,9.,21. maddelerinin tadiline onay 

verilmesi için Kurul’a yapılan başvurumuz, Kurul’un E-12233903-350.03-92961 sayı ve 22 Haziran 2025 

tarihli yazısı ile onaylanmıştır. İlgili esas sözleşme değişikliği 16 Temmuz 2026 tarihli 11623 sayılı Türkiye 

Ticaret Sicili Gazetesi’nde tescil ve ilan olmuştur.
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