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SINIRLI DENETIM RAPORU

Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S.
Yonetim Kurulu'na

Bulls Yatiim Menkul Degerler A.S. ("Sirket") ve bagh ortakliklarmin (“Grup”) 30 Haziran 2026 tarihi
itibariyla hazirlanan ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden gegmis ara
donem konsolide finansal tablolar ile tutarli olup olmadigmin sinirli denetimini yapmakla gorevlendirilmis
bulunuyoruz. Rapor konusu ara donem faaliyet raporu Grup ydnetiminin sorumlulugundadir. Siirli denetim
yapan kurulus olarak {izerimize diisen sorumluluk, ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin,
sinirl denetimden gegcmis ve 17 Agustos 2026 tarihli sinirlt denetim raporuna konu olan ara dénem konsolide
finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup olmadigna iligskin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410 "Ara Dénem Finansal Bilgilerin, Isletmenin
Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi"ne
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Sinirli denetimimiz, ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli
denetimden ge¢mis ara donem konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iligkin
incelemeyi kapsamaktadir. Ara donem konsolide finansal bilgilerin smirli denetiminin kapsami; Bagimsiz
Denetim Standartlara uygun olarak yapilan ve amaci konsolide finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek
olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak ara donem konsolide finansal
bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara
vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii
bildirmemekteyiz.

Sinirli denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirl

denetimden ge¢mis ara donem konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile tiim énemli
yonleriyle tutarli olmadigina dair herhangi bir husus dikkatimizi ¢gekmemistir.

ANY Partners Bagimsiz Denetim A.S.

Yasin SANCAK, SMMM
Sorumlu Denetci

17/08/2026 Ankara, Tiirkiye
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Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. 1 Ocak 2026 — 30 Haziran 2026/ YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

ICINDEKILER:

YONETiIM KURULU FAALIYET RAPORU
1. Genel Bilgiler

a)
b)
c)
d)
e)
f)

Raporun Donemi

Sirkete iliskin Bilgiler

Sirketin Organizasyonu, Sermaye ve Ortaklik Yapisi

imtiyazli Paylara ve Paylarin Oy Haklarina iliskin Aciklamalar

Sirketin Yonetim Organi, Ust Diizey Yoneticileri ve Personel Sayisi ile ilgili Bilgiler

Sirket Genel Kurulunca Verilen izin Cercevesinde Yénetim Organi Uyelerinin Sirketle Kendisi veya
Baskasi Adina Yaptigi islemler ile Rekabet Yasagi Kapsamindaki Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler

2. Yonetim Organi ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

3. Arastirma-Gelistirme Faaliyetler

4. Faaliyetler ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler

a)
b)

c)

d)
e)

f)

g)

h)

i)

k)

J)

Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirimlara iliskin bilgiler

Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organinin bu
konudaki gorisu

Sirketin dogrudan veya dolayli istirakleri ve pay oranlarina iligskin bilgiler

Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler

Hesap donemi igerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin agiklamalar

Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar
ve olasi sonuglari hakkinda bilgiler

Mevzuat hikimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi lyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptirimlara iliskin agiklamalar

Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilamadigi, genel kurul kararlarinin yerine
getirilip getirilmedigi, hedeflere ulagilamamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekgelerine
iliskin bilgiler ve degerlendirmeler

Y1l icerisinde olaganistli genel kurul toplantisi yapilmissa, toplantinin tarihi, toplantida alinan
kararlar ve buna iliskin yapilan islemler de dahil olmak tzere olaganisti genel kurula iliskin bilgiler
Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri cercevesinde
yapilan harcamalara iliskin bilgiler

Hakim sirketle, hakim sirkete bagli bir sirketle, hakim sirketin yénlendirmesiyle onun ya da ona bagh
bir sirketin yararina yaptigi hukuki islemler ve ge¢mis faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagh
bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan tiim diger 6nlemler

(4.k) maddesinde bahsedilen hukuki islemin yapildig veya 6nlemin alindigl veyahut alinmasindan
kacinildig anda kendilerince bilinen hal ve sartlara gore, her bir hukuki islemde uygun bir karsi edim
saglanip saglanmadigl ve alinan veya alinmasindan kaginilan 6nlemin sirketi zarara ugratip
ugratmadigl, sirket zarara ugramissa bunun denklestirilip denklestirilmedigi

isletmenin finansman kaynaklari ve varsa ¢ikarilmis bulunan sermaye piyasasi araclarinin niteligi ve
tutar

m) Donem iginde esas s0zlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri
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5.

Finansal Durum

a)

b)

d)
e)

Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iliskin yénetim organinin analizi ve degerlendirmesi,
planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin
durumu

Gegmis yillarla karsilastirmali olarak sirketin yil igindeki satislari, verimliligi, gelir olusturma
kapasitesi, karliligi ve borg/6z kaynak orani ile sirket faaliyetlerinin sonuglari hakkinda fikir verecek
diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler

Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin tespit ve
yonetim organi degerlendirmeleri

Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek i¢in alinmasi diistintlen énlemler
Kar payi dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagitimi yapilmayacaksa gerekgesi ile
dagitilmayan karin nasil kullanilacagina iliskin 6neri

Risk ve Yonetim Organlarinin Degerlendirmesi

a)
b)

c)

Varsa sirketin dngorilen risklere karsi uygulayacagi risk yonetimi politikasina iliskin bilgiler
Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin ¢alismalarina ve raporlarina
iliskin bilgiler

Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlhk, borg/6z kaynak orani ve benzeri konularda
ileriye donk riskler

Diger Hususlar

a)

b)

Faaliyet birinci ceyrek donemin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin,
alacakhlarin ve diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel 6nem tasiyan
olaylara iliskin agiklamalar

Bilango tarihinden sonraki olaylar

ilave bilgiler
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1. Genel Bilgiler:

1.a. Raporun Donemi

1 Ocak 2026 — 30 Haziran 2026 Faaliyet Donemi

Sirket’in 1 Ocak 2026 — 30 Haziran 2026 tarihleri arasindaki donem igerisinde gerceklestirilen faaliyetlerin

sonuglarini icermektedir.

1.b. Sirkete iliskin Bilgiler

Ticaret Unvani

: Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S.

Ticaret Sicil Miidurliagi

. istanbul

Ticaret Sicil Numarasi

: 20097-8

Mersis No

: 0061 0026 1044 3175

Vergi Dairesi

: Marmara Kur. V.D.

Vergi Numarasi

: 061 002 6104

Merkez Adresi

. Esentepe Mh. Bilylikdere Cad. No: 173 i¢ Kapi No: 20 Sisli/ISTANBUL

internet Sitesi

: www.bullsyatirim.com

Adana irtibat Biirosu
Ankara irtibat Biirosu
Antalya irtibat Biirosu
izmir irtibat Biirosu
Kadikdy Irtibat Biirosu
Bagdat Cd. irtibat Biirosu
Bodrum irtibat Biirosu
Bursa irtibat Biirosu
Fethiye irtibat Biirosu
Corlu irtibat Biirosu
Nisantas irtibat Biirosu
Merkez irtibat Biirosu

: Kurtulus Mh. Sinasi Efendi Cd. Eylip Unal Apt.No: 30 N: 1 Seyhan/Adana

: Kizihrmak Mh. Dumlupinar Bulvari, No:9A, YDA Center, 13.Kat, Ofis No:52 Cankaya,Ankara
: Yesilbahce Mh. Lara Cd. Falezpark Evleri N19 A/2 Muratpasa Antalya

: Manas Bulvari Adalet mah.Folkart Towers B Kule Kat.22 Bayrakli iZMIR

: Cemil Topuzlu Cd. No:32/10 Yuvam Apt. Ciftehavuzlar Kadikéy/iST.

: Bagdat Cd. Havaci Binbasi Mehmet Sk. N:1 D:5 Kadikéy/iST.

: Midpoint AVM. Muskebi Mh, Cumhuriyet Cd No: 29 Bodrum/Mugla

: Odunluk Mh. Akpinar Cd. N5 Ofis:23 Green White Plz. Nilifer/Bursa

: Cumhuriyet Mh 502 Sk. No :1 Kat:2 D:4 Fethiye /Mugla

: SUltn cad.No.6/1 D-41 Ballioglu Business Center Kat.10 Ofis 1005 Corlu/Tekirdag
: Harbiye mah.Tesvikiye cad.No.17 ikbal is Merkezi D.10 Nisantasi/Sisli/istanbul

: Esentepe Mh. Biiyiikdere Cad. No: 173 i¢ Kapi No: 20 Sisli istanbul

1.c. Sirketin Organizasyonu, Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Sermayesi
Ortaklik Yapisi

350.000.000 TL
Sirketin birden fazla ortagi bulunmaktadir.

31 Haziran 2026 tarihi itibariyla Sirket’in sermayesi ve bu sermayenin pay sahipleri arasindaki dagilimi asagidaki
gibidir:

Pay Sahibi Pay Tutari (TL) Sermaye Orani (%)
Bulls Yatirim Holding A.S. 297.850.000 85,10%
GMS Yatirim Holding A.S. 34.650.000 9,90%
Sadik Murat BARISIK 8.750.000 2,50%
Mabhir Can EREREN 8.750.000 2,50%
Toplam 350.000.000 100,00%
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Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Genel Miidiir

1 §
Genel Miidiir

Yardimcist
(Mmali)
insan Torr ]
‘ Mali igler Operasyen kaynaklary arser

Muhasebe W‘
Operasyon
ali i i

Kredi Tahsis

{Raporlama/K

1.d. imtiyazh Paylara ve Paylarin Oy Haklarina iliskin Agiklamalar

Genel Midiir,
Yardimcisi
(Bilgi
Teknolojileri)

Genel Miidiir
Yardimcisi
(Kurumsal
Finansman)

Genel Mudiir|

Yardimcisi
(Satig

Pazarlama)

Bilgi islem

l Kurumsal
Finansman

Birimi

islem
Araciligi

Bilgi
Giuvenligi

30 Haziran 2026 tarihi itibariyla, Sirket’in imtiyazl payi ve imtiyazli oy hakki bulunmamaktadir.

l.e. Sirketin Yonetim Organi, Ust Diizey Yoneticileri ve Personel Sayisi ile ilgili Bilgiler

Bireysel
Portféy
Yonetimi ve
Yatirm
Danismanligi

Miisteri
Kazanim

Tiirev Araglar|
Birimi

atis-
Pazarlama

Digital
Pazarlama

rtibat
Biirolan

Suadiye

Suadiye
Private

Ankara
izmir
Antalya
Bursa

Fethiye
Bodrum
Adana
Merkez irt.
Nisantasi
Gorlu

Sirket’in Yonetim Organi Yonetim Kurulu olup, 5 tyeden olusmaktadir. 16.04.2026 Tarihli genel kurul
toplantisinda 3 yil gorev yapmak Uzere secilmis olup 2029 vyilinda yapilacak olagan genel kurul

toplantisina kadar goérevlidirler.



Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. 1 Ocak 2026 — 30 Haziran 2026/ YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Yonetim Kurulu Uyeleri:

Yoénetim Kurulu
Adi ve Soyadi Gorevi Yetkisi Uyeligi
Baslangig¢ — Bitis Tarihi
Yonetim Kurulu Basgkani Miinferiden Temsile Yetkilidir. 16.04.2026 — 16.04.2029
Kemal AKKAYA
Yonetim Kurulu Vekili Miustereken Temsile Yetkilidir. 16.04.2026 — 16.04.2029
Sadik Murat BARISIK
. Yénetim Kurulu Uyesi Mistereken Temsile Yetkilidir. 16.04.2026 — 16.04.2029
Mabhir Can EREREN
. Bagimsiz Yonetim Bagimsiz Uyedir, Temsile Yetkisi | 16.04.2026 - 16.04.2029
Osman DERELI N
Kurulu Uyesi Yoktur.
Bagimsiz Yonetim Bagimsiz Uyedir, Temsile Yetkisi | 16.04.2026 — 16.04.2029
Tuba ERTUGAY .
Kurulu Uyesi Yoktur.

Yonetim kurulu, Tirk Ticaret Kanunu ve ana sozlesme ile 6zellikle genel kurula verilen yetkiler disinda
kalan butin isler hakkinda karar vermeye yetkilidir. Donem icerisinde yonetim kurulu haricinde imza
yetkisine sahip yonetici sayisi 6 olmustur. imza yetkileri A, B, C grubu olarak siniflandirilmis, alinan
yonetim kurulu karari ve tasdikli imza sirkileri ile imza yetki sinirlari tanimlanmistir.

Yonetim Kurulu, gorevlerini etkin olarak yerine getirebilecegi siklikta toplanir, faaliyetlerini seffaf, hesap
verebilir, adil ve sorumlu bir sekilde ylritir, bunu yaparken de Sirket’in uzun vadeli ¢ikarlarini g6z 6niinde
bulundurur.

Sirketin Ust yonetimine yapilan atamalar ve gorev basinda bulunanlarin adi, soyadi ve mesleki tecriibesi:

Gorev Baslangic —

Adi ve Soyadi Gorevi Bitis Tarihi
Sadik Murat BARISIK Genel Mudar Siresiz
Gézde BAYRAKTAR I\/.I'ufet'tl's Ye Teftis Birim Uresiz
Yoneticisi
Ayse OGUT I¢c Kontrol Birim. YOneticisi Siresiz
Abdurrahman KOCA Muhasebe Mudiri Slresiz
Bzkan OZER Operasyon Midri Suresiz

ilker BAYRAKTAR Satis Pazarlama Birim Yoneticisi| Suresiz

Personel Sayisi : 30 Haziran 2026 tarihi itibariyle sirkette ortalama galisan sayisi 150 kisidir.

Personel ve iscilere saglanan hak ve menfaatler: Sirketimizde toplu is sozlesmesi uygulamalari yoktur.
Personele Uicretleri aylik olarak ve ay sonlarinda 6denmektedir. Yemek, yol ve bunun gibi sosyal haklar ve sosyal
glvenlik mevzuati ¢cercevesinde yasal haklar kullandiriimaktadir.

Sirketimizin 30.06.2026 tarihi itibariyla ¢alisma sireleri 1 yildan fazla ¢alisanlarimiz igin 73.729,87 TL. sinirini
gecmemek (izere 30 glinllk Ucret Gzerinden hesaplanan kidem tazminati karsiligi 8.993.401 TL'dir

1.f.  Sirket Genel Kurulunca Verilen izin Cergevesinde Yonetim Organi Uyelerinin Sirketle Kendisi
veya Baskasi Adina Yaptigi islemler ile Rekabet Yasagi Kapsamindaki Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler

Yoktur.



Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. 1 Ocak 2026 — 30 Haziran 2026/ YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

2. Yonetim Organi Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

Saglanan huzur hakki, licret, prim, ikramiye, kar payi gibi mali menfaatler:

Yonetim kurulu Gyelerine herhangi bir menfaat saglanmamis olup, 1 Ocak 2026 — 30 Haziran 2026 tarihleri
arasinda Ust diizey yoneticilere saglanan lcret ve diger menfaatler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2026 -
30 Haziran 2026 (TL)

Yonetim Kurulu lyeleri ve (st diizey yoneticilere saglanan kisa vadeli faydalar 89.671.831

Toplam 89.671.831

Verilen 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri
teminatlarin toplam tutarlarina iliskin bilgiler

Yoktur.

3. Sirket’in Arastirma ve Gelistirme Calismalari

Arastirma departmani, ginlik bazda yurtdisi ve yurtici finansal piyasalar icin gerek teknik analiz gerekse de
temel analiz yontemlerini referans alan calismalar yapilmaktadir. Ayrica sosyal medya hesaplarimizdan
yatirimcilarimiz, finansal piyasalardaki gelismelerden eszamanli olarak bilgilendiriimektedir.

4. Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler

27.11.2023 tarihinde Kemal AKKAYA %100 pay sahibi olarak Sanko Yatirim Menkul Degerler A.S.’yi devir almis
olup, sirketin yeni ticaret unvani Bulls Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak 29.11.2023 tarihinde tescil
olmustur. Yurtici ve yurtdisi piyasalarda aracilik, takas ve saklama faaliyetleri ile yerli ve yabanci, bireysel ve
kurumsal misterilere hizmet sunmaktadir.

T.C.Istanbul Ticaret MudurlGgi'ntin 29.11.2023 tarih ve 20097-8 -2024 sayili belgeleri ile Sirketimizin unvani BULLS
YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. olarak tescil edilmistir.

Yenilenen mevzuat geregi Kurumumuz 03.09.2015 tarih ve G-010 (324) numarali Genis Yetkili Aract Kurum yetki
belgesini almistir.

Genis Yetkili Araci Kurum
Genis Yetkili Aract Kurum Faaliyetlerinden;

islem Aracilig Faaliyeti — (-) Kaldiragh Alim Satim islemleri

Portféy Aracilig Faaliyeti — (-) Kaldiragh Alim Satim islemleri

Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti

Yatirim Danismanhg Faaliyeti

Aracilik yiklenimi ve En iyi gayret araciligi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti
Sinirli Saklama Hizmeti yetkilerini ve Yan Hizmetlere iliskin asagidaki yetkileri almistir.
Sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi

Kredi ya da 6diing verilmesi

Doéviz hizmetleri sunulmasi

Genel yatinim tavsiyesi sunulmasi

Aracilik yuklenimi yiratilmesi ile ilgili hizmetlerin sunulmasi

Finansman saglanmasinda aracilik hizmeti sunulmasi

Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi

VVVVVVYVVVYVYYY
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Sahip Olunan Yetki Belgesi ve izin Verilen Yatirim Hizmet ve Faaliyet izinleri ile Borsa istanbul'da Faaliyet Gésterilen
Pazar/Piyasalar:

Sahip Olunan Yetki Belgesi Turu Verilis Tarihi ~ Sayisi
03.09.2015 G-010 (324)

izin Verilen Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri

1. Emir iletimine Aracilik Faaliyeti Yurt icinde Yurt Disinda

1.i. Paylar (-) (-)

1.ii. Diger Menkul Kiymetler (-) (-)

1.iii. Kaldiragh Alim Satim islemleri (-) (-)

1.iv. Paya Dayali Tirev Araglar (-) (-)

1.v. Pay Endekslerine Dayali Tirev Araglar (-) (-)

1.vi. Diger Tlrev Araglar (-) (-

2. islem Araciligi Faaliyeti Yurt icindeYurt Disinda

2.i. Paylar izni Var izni Var

2.ii. Diger Menkul Kiymetler izni Var izni Var
2.iii. Kaldiragl Alim Satim islemleri (-) (-)

2.iv. Paya Dayali Tiirev Araglar izni Var izni Var
2.v. Pay Endekslerine Dayali Turev Araglar izni Var izni Var
2.vi. Diger Tiirev Araclar izni Var izni Var

3. Portfoy Araciligi Faaliyeti Yurt i¢inde

3.i. Paylar izni Var

3.ii. Diger Menkul Kiymetler izni Var

3.iii. Kaldiragli Alim Satim islemleri (-)

3.iv. Paya Dayali Tiirev Araglar izni Var

3.v. Pay Endekslerine Dayal Turev Araglar izni Var

3.vi. Diger Turev Araglar izni Var

4. Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti izni Var

5. Yatinm Danismanhigi Faaliyeti izni Var

6. Halka Arza Aracilik Faaliyeti

6.i. Aracilik Yiiklenimi izni Var

6.ii. En Iyi Gayret Aracilig izni Var

7. Saklama Hizmeti

7.i. Sinirli Saklama Hizmeti izni Var

7.ii. Genel Saklama Hizmeti (-)

Borsa Uyelik Tarihi ve Borsa istanbul'da Faaliyet Gdsterilen Pazar/Piyasalara iliskin Bilgiler
Borsa Uyesi Olunmasina iliskin Borsa istanbul Yonetim Kurulu'nun Karar Tarihi: 26.02.1991

Fiilen Faaliyet Gosterilen Pazar ve Piyasalar

Pay Piyasasi

Gelisen isletmeler Piyasasi

Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari
Borglanma Araglari Piyasasi Repo- Ters Repo Pazari
Pay Piyasasi

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi

Sirketimiz sermaye piyasalarinda Kaldiragh Alim satim islemleri hari¢ olmak iizere islem Araciligi,
Kaldiragh Alim Satim islemleri hari¢ Portféy aracilig|,

Bireysel Portfoy Yoneticiligi,

Yatirim Danismanligl,

Halka Arza Aracilik ve Sinirli Saklama Hizmeti faaliyetlerinde bulunmaktadir.



Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. 1 Ocak 2026 — 30 Haziran 2026/ YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

BIST Hisse Senedi Piyasasinda islem hacmimiz 01.01.2026-30.06.2026 tarihi itibariyle 812.191.627.712,97 TL
olarak gerceklesmis, bu siirecte BiST Toplam Piyasa islem hacmi 66.169.354.892.239,98 TL olmustur. BiST islem
hacminin %1.23'u sirketimiz tarafindan gercgeklestirilmistir. Sirketimiz Hisse Senedi Piyasasi’nda tim kurumlar
icinde islem hacmi agisindan ortalama 23 Sirada yer almistir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasinda hacmimiz 01.01.2026-30.06.2026 tarihi itibariyle 391.930.501.618,54 TL,
olarak gergeklesirken, bu siiregte VIOP Toplam Piyasa islem hacmi 38.948.922.310.445,10 TL olmustur. VIOP islem
hacminin %1,01’i sirketimiz tarafindan gerceklestirilmistir. Sirketimiz VIOP’ da tiim kurumlar icinde islem hacmi
acisindan ortalama 19 Sirada yer almistir.

isletmenin performansini etkileyen ana etmenler genellikle ekonomik-siyasi-jeopolitik gelismelerin ekonominin
ana parametrelerine olan olumlu-olumsuz etkileridir. Bu hususlar bir yandan makro diizeyde bliyime, karlilik
bekleyislerini olumlu/olumsuz etkilenmesi, diger yandan bu faktérlerin mikro diizeyde sirket karlarina etkisi, kisisel
harcama-tasarruf egilimlerini de zorunlu gida ve diger tirler disinda harcamama ve tasarruf edebilme yéniinde
etkilemesi nedeniyle, yatirimci bekleyislerinde de bekle gor yoniinde egilim olusmasi nedeniyle sirketimizin ana
faaliyet konusu olan BIST de hisse senetleri ve tahvil-bono piyasasinda alim-satima aracilik faaliyeti, vadeli
islemlerde, genel egilime paralel olarak islem hacmi ile iliskili artis veya azalma seklinde etki etmektedir.

GENEL DEGERLENDIRME

2026 yihnin ilk sekiz aylik doneminde kiiresel ekonomi, jeopolitik gelismeler ve eneriji fiyatlarindaki ylikselise
ragmen gorece direngli gorinimind korumustur. Bununla birlikte, yilin basinda 6ne ¢ikan dezenflasyon ve faiz
indirimleri beklentilerinin yerini son dénemde yeniden artan enflasyon riskleri ve para politikalarina iliskin
belirsizlikler almaya baslamistir. Orta Dogu’da devam eden g¢atismalar, enerji arzina yonelik riskler ve kiresel
ticaret politikalarindaki belirsizlikler piyasalarin ana glindem maddeleri arasinda yer alirken, yapay zeka
yatirimlarinin kiiresel teknoloji donglisiine sagladigl katki bliyiimeyi destekleyen énemli unsurlardan biri olmaya
devam etmektedir. IMF, kiiresel ekonominin 2026 yilinda %3,0, 2027 yilinda ise %3,4 blylimesini beklemektedir.

Bolgesel bazda bakildiginda ABD ekonomisinin blyime goérinimi glicli kalmaya devam ederken, Avrupa
ekonomisindeki zayif seyir sirmektedir. IMF, ABD ekonomisinin 2026 yilinda %2,3 biylmesini beklerken, Euro
Bolgesi igin blylime tahmini %0,9 seviyesinde bulunmaktadir. ABD ekonomisi teknoloji yatirimlari, goérece
destekleyici finansal kosullar ve giicli verimlilik artisindan destek bulurken, Avrupa tarafinda ylksek enerji
maliyetleri, zayif tiketici gliveni ve dislik bliyime momentumu ekonomik aktivite tizerinde baski olusturmaktadir.
Ote yandan, 6zellikle Asya’daki teknoloji Uireticisi ekonomiler yapay zeka yatirmlarindaki giiglii seyirden olumlu
etkilenmeye devam etmektedir.

2026 yilinda kiiresel ekonomi agisindan en 6nemli degisimlerden biri enflasyon gériinimiinde yasanmistir. Yilin
basinda kiresel 6lgekte dezenflasyon sirecinin devam etmesi beklenirken, enerji ve gida fiyatlarindaki yikselis bu
gorinimi 6nemli 6lctide degistirmistir. IMF, kiresel enflasyonun 2025 yilindaki %4,1 seviyesinden 2026 yilinda
%4,7’'ye yiikselmesini, 2027 yilinda ise yeniden %3,9 seviyesine gerilemesini beklemektedir. Ozellikle Orta
Dogu’daki gelismelerin enerji fiyatlar Gzerinden enflasyon beklentilerini yeniden yukari ¢gekmesi, gelismis Ulke
merkez bankalarinin para politikalarina iliskin beklentilerde de 6nemli degisikliklere neden olmustur.

ABD Merkez Bankasi tarafinda yilin ilk dénemindeki faiz indirimi beklentileri belirgin sekilde zayiflamistir. Mayis
ayinda Jerome Powell’in yerine goreve baslayan Kevin Warsh baskanligindaki Fed, temmuz toplantisinda politika
faizini %3,50-%3,75 araliginda sabit tutmustur. Buna karsilik tic FOMC Uyesinin 25 baz puanlik faiz artisi yoniinde
oy kullanmasi dikkat ¢ekmistir. Artan enerji fiyatlari ve enflasyonun Fed’in %2 hedefinin lzerinde kalmasi
nedeniyle piyasalar artik faiz indiriminden ziyade yeniden faiz artirimi ihtimalini tartismaktadir. Eyliil toplantisina
yonelik piyasa fiyatlamalari faiz artisi ile faizin sabit tutulmasi arasinda olduk¢a dengeli bir goérinim
sergilemektedir. Bu nedenle yilin kalan déneminde ABD enflasyon verileri ve Fed’in yeni yonetim déneminde
izleyecegi politika piyasalarin ana belirleyicileri arasinda yer almaya devam edecektir.
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Kiresel hisse senedi piyasalarinda ise yilin ilk donemindeki oynakliga ragmen genel gériiniim pozitif kalmaktadir.
S&P 500 endeksi, agustos ayinin ilk haftasinda yeniden tarihi zirve seviyelerine ulasirken yilbasindan bu yana
yaklasik %12 deger kazanmistir. Ozellikle yapay zeka ve yariiletken yatirimlarindan destek bulan teknoloji sirketleri
ABD ve Asya piyasalarinin performansinda belirleyici olmaya devam etmektedir. Asya tarafinda Giliney Kore ve
Tayvan gibi teknoloji agirlig! yiiksek piyasalar gliclii seyir gosterirken, Avrupa piyasalarinda enerji maliyetleri ve
daha zayif blylime gorinimi nedeniyle gérece daha sinirh bir performans izlenmektedir.

2025 yilinda oldukga glicli performans gosteren degerli metallerde ise 2026 yilinin ilk aylarindaki sert yikselislerin
ardindan 6nemli bir diizeltme yasanmistir. Yil icerisinde 5.000 ABD dolarinin Uzerine ylkselen ons altin, son
donemde gerileyerek 4.400 ABD dolar civarinda islem gérmektedir. Boylece altin fiyati 2025 yil sonundaki
seviyelerine yeniden yaklasmistir. Gimis tarafinda da benzer sekilde yilin ilk dénemindeki sert yiikselisin ardindan
fiyatlar 65 ABD dolari civarina gerilemistir. Buna karsin jeopolitik riskler, merkez bankalarinin altin talebi ve kiiresel
para politikalarina iliskin belirsizlikler degerli metallere yonelik talebi desteklemeye devam etmektedir.

Emtia piyasalarinda yilin en dikkat gekici hareketlerinden biri petrol fiyatlarinda yasanmistir. Orta Dogu’da devam
eden gatismalar ve 6zellikle Hirm{iz Bogazi lizerinden gergeklesen petrol tasimaciligina yonelik riskler Brent petrol
fiyatinda sert yikselise neden olmustur. 2025 yilini yaklasik 61 ABD dolari seviyesinde tamamlayan Brent petrol,
agustos ayi itibariyla 89 ABD dolari seviyelerine yikselmistir. Boylece Brent petroldeki yilbasindan bu yana yikselis
yaklasik %45 seviyesine ulagmigtir. Petrol fiyatlarindaki ylksek seyir, hem kiiresel enflasyon goriinimi hem de
enerji ithalatcisi Glkelerin blylime beklentileri agisindan dnemli bir risk olusturmaktadir.

Borsa Istanbul tarafinda ise 2026 yilinda kiiresel piyasalara kiyasla daha dalgali ancak genel olarak pozitif bir
gorinlim izlenmistir. 2025 yilini 11.220 seviyelerinde tamamlayan BIST 100 endeksi, Agustos itibariyla 13.700
civarinda bulunmaktadir. Buna gore endeks yilbasindan bu yana TL bazinda yaklasik %22 yiikselis kaydetmistir.
Endeks dolar bazinda mevcut durumda yaklasik 2,87 cent seviyesinde islem gérmekte ve yilbasindan bu yana
yaklasik %10 deger kazanmis durumdadir.

Borsa istanbul’daki yiikselisin sektérler arasinda dengeli dagilmadigi goriilmektedir. Teknoloji endeksi yilbasindan
bu yana %70’in lzerinde yiikselis kaydederek piyasadan belirgin sekilde pozitif ayrismistir. Ozellikle savunma
sanayi ve teknoloji sirketlerindeki gliclii performans sektor endeksini desteklerken, ulastirma tarafinda daha sinirh
bir gérinim izlenmektedir. Son dénemde yiikselen petrol fiyatlari da yuksek akaryakit maliyetleri nedeniyle
ulastirma sirketleri agisindan dnemli bir risk unsuru olarak 6éne ¢ikmaktadir.

Turkiye ekonomisinde ise dezenflasyon slireci devam etmekle birlikte, enerji fiyatlarindaki yikselis nedeniyle yilin
basindaki iyimser beklentilerin bir miktar zayifladigi gériilmektedir. Temmuz ayinda tiketici enflasyonu aylik
%1,78 artarken yillik enflasyon %31,75 seviyesine gerilemistir. Buna karsilik ulastirma ve eneriji fiyatlarindaki
ylkselisin enflasyon (zerindeki etkisi belirginlesmistir. TCMB, temmuz toplantisinda politika faizini %37
seviyesinde sabit tutarken siki para politikasi durusunun korunacagini belirtmistir.

Yilin kalan bélimiinde Borsa istanbul agisindan en énemli belirleyicilerin enflasyondaki diisiisiin devam edip
etmeyecegi, TCMB’nin para politikasinda ne zaman yeniden faiz indirimlerine baslayacagi, enerji fiyatlarinin seyri
ve yabanci yatirimci girislerinin devamliligi olacagini distinlyoruz. Bununla birlikte, ylksek petrol fiyatlarinin
Turkiye’nin enflasyon ve cari denge gériinimi Gzerindeki etkisi kisa vadede piyasa agisindan dnemli bir risk olmaya
devam etmektedir. Enflasyondaki diislisiin yeniden hiz kazanmasi ve buna paralel olarak TCMB’nin faiz
indirimlerine baslamasi halinde, yilin son béliminde hisse senedi piyasalarina yonelik yatirimci ilgisinin yeniden
glclenmesini bekliyoruz.
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4.a. Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirimlara iliskin bilgiler

Bulls Yatirim, 1 Ocak - 30 Haziran 2026 tarihleri arasinda 470.344.275 TL tutarinda maddi duran varlik ile maddi
olmayan duran varlik alimi gergeklestirmistir.

4.b.  Sirketini¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organinin bu konudaki
goriisii

Kurumumuz, Araci Kurumlarda Uygulanan i¢c Denetim Sistemine iliskin Esaslar Tebligi kapsaminda Yonetim
Kurulu’na bagli ve sorumlu olarak calisan Teftis ve i¢ Kontrol Birimleri tarafindan denetlenmektedir.

Kurumumuzda Teftis Birimince yapilmasi gereken Periyodik Denetimler, Olay Bazinda Denetimler, Danismanlik
ve Uyum Faaliyetleri ve i¢ Kontrol Birimi tarafindan yapilmasi gereken is Akis Prosediirleri, personel tarafindan
imzalanan Goérev, yetki, sorumluluklarin tetkikati belirlenen yillik programlar paralelinde yiiriitiilmektedir. ig
denetimden sorumlu ve yonetim kurulu (yesine bagh olarak c¢alisan teftis personelimiz tarafindan
gerceklestirilen kontroller ve sonuglarina iliskin raporlar ilgili birimlere sunulmustur.

Ayrica sirket mali yapisi ve sermaye yeterliligi tablolari ile rasyolari yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca
denetimden gegirilmektedir.

Sirketimiz SPK Seri Ill_62.2 sayil Bilgi Sistemleri Bagimsiz Denetim Tebligi kapsaminda denetimden ge¢mistir.

4.c. Sirketin dogrudan veya dolayli istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler

Pay Orani (%)

Dogrudan istirakler

Borsa istanbul A.S. 0,000377
Bulls Portféy Yonetimi A.S. 100
Bulls Teknoloji A.S. 100
Bulls Danismanlik A.S. 100
Bulls Varlik Kiralama A.S. 100

Borsaya Kote Olmayan Pay Senetleri, istirak nominal tutarlari asagidaki gibidir.

Hisse orani (%) 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025

Borsa istanbul (BIST A.S.) 0,000377 3.376.555,00 1.892.542,00
Bulls Portfoy Yonetimi A.S. 100 222.511.875,44 50.000.000,00
Bulls Teknoloji A.S. 100 3.000.000,00 3.000.000,00
Bulls Danismanlik A.S. 100 375.000.000,00 0,00
Bulls Varlik Kiralama A.S. 100 1.000.000,00 0,00
TOPLAM 604.888.430,44 55.142.542,00

30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla Sirket’in Borsa istanbul’a istirak orani %0,377’dir. Sirket’in
elinde nominal degeri 15.971.094 TL olan 159.711 adet hisse bulunmaktadir. ilgili hisseler cari ddnemde Borsa
istanbul’un belirlemis oldugu beher pay basina fiyat ile degerlenmis ve degerleme etkisi finansal tablolarda
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir.

4.d. Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler

Sirket kendi paylarini iktisap etmemistir.
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4.e. Hesap donemi igerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin agiklamalar

Rapor doneminde devam eden herhangi bir kamu denetimi olmamistir.
4.f. Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve
olasi sonuglar hakkinda bilgiler

Mali tablolarin agiklandigi tarih itibari ile sirket faaliyetlerini ya da mali durumunu etkileyecek dava
bulunmamaktadir.

4.8. Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi lyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptirimlara iliskin agiklamalar
Yoktur.

4.h. Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilamadigi, genel kurul kararlarinin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilamamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekgelerine iligkin
bilgiler ve degerlendirmeler

Belirlenen hedeflere kismen ulasilmistir. Piyasa sartlarindaki olumluya dénen gelismeler ve yapilan yatirimlar
hedeflere ulasmada etkileyici olmustur.

4.i. Yil igerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmigsa, toplantinin tarihi, toplantida alinan kararlar
ve buna iliskin yapilan islemler de dahil olmak iizere olaganiistii genel kurula iligkin bilgiler

16.04.2026 tarihli Olaganiistli Genel Kurulda Kayith Sermaye Tavaninin 1.750.000.000 TL. olmasi ve Sirket
sermayesinin her biri 1 Tirk lirasi itibari ile degerde 350.000.000 adet paya béliinmesi karari alinmistir.

4. Sirketin yil igcinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri ¢ergevesinde
yapilan harcamalara iliskin bilgiler

Yoktur.

4.k. Hakim gsirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona
bagli bir sirketin yararina yaptigi hukuki islemler ve ge¢mis faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona
baglh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan tiim diger 6nlemler

Yoktur.

4.l (4.k) maddesinde bahsedilen hukuki islemin yapildigi veya 6nlemin alindigi veyahut alinmasindan
kaginildig1 anda kendilerince bilinen hal ve sartlara gore, her bir hukuki islemde uygun bir karsi
edim saglanip saglanmadigi ve alinan veya alinmasindan kaginilan 6nlemin sirketi zarara ugratip
ugratmadigl, sirket zarara ugramigsa bunun denklestirilip denklestirilmedigi

Yoktur.

4.m. isletmenin finansman kaynaklari ve varsa cikarilmis bulunan sermaye piyasasi araglarinin niteligi
ve tutan

Cikarilmis bulunan sermaye piyasasi araglari bulunmamaktadir. Sirket olarak faaliyetlerimizi, sirketimiz ortaklari
tarafindan konulan nakdi sermaye ve finansal yatirirmlarimizdan elde ettigimiz gelirlerin yarattig1 nakit ile finanse
etmis bulunuyoruz.
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4.n. Doénem icinde esas s6zlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri
Yoktur.

5. Finansal Durum

5.a. Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iliskin yonetim organinin analizi ve degerlendirmesi,
planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin
durumu

Sirketimiz 2026 yili Haziran dénemi itibari ile, 374.675.336.- TL zarar ile kapatmistir. Aktif toplami
16.295.529.982.- TL olup karsiliginda 4.872.055.712- TL tutarinda 6zkaynak bulunmaktadir.

Sirketin Satis komisyon gelirleri, faiz ve temetti gelirleri artisi donem karlihginda artis saglamistir.

D6nem iginde ortaklara temettii 6demesi yapilmamis olup 6z varlik artisinda etkili olmustur.

5.b. Gegmis yillarla karsilagtirmah olarak sirketin yil igcindeki satiglari, verimliligi, gelir olusturma
kapasitesi, karlihgi ve borg/6z kaynak orani ile sirket faaliyetlerinin sonuglari hakkinda fikir verecek
diger hususlara iligkin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler

OZET FINANSAL BILGILER 30.06.2026 31.12.2025
Satis Gelirleri 22.209.457.972 22.081.358.094
Briit Kar/Zarar 2.857.504.204 4.005.618.842
Faaliyet Kari/Zarari 1.838.911.230 2.881.724.948
Net Donem Kari/Zarari (374.675.336) 2.613.032.263
Toplam Varliklar 16.295.529.982 15.116.853.052
Toplam Ozkaynaklar 4.872.055.712 5.474.681.474
Toplam Dénen Varliklar 15.366.608.941 13.989.968.682
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 11.364.451.130 9.626.706.592
Likidite Oranlari

Cari Oran 1,35 1,49
Nakit Orani 0,73 0,75

Mali Yapiya iliskin Oranlar

Toplam Borglar/Toplam Varliklar 0,71 0,62
Ozkaynaklar/Toplam Varliklar 0,30 0,38
Ozkaynaklar/Toplam Borglar 0,57 0,61
Toplam Borglar/Ozkaynaklar 1,76 1,63
Karhlik Oranlar

Net dénem Kari/Ozkaynaklar (0,08) 0,48
Net dénem Kari/Toplam Varliklar (0,02) 0,18

Net dénem Kary/Satis gelirleri (0,02) 0,12
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5.c. Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin tespit
ve yontem organi degerlendirmeleri

30 Haziran 2026 itibari ile sirket sermayesi karsiliksiz kalmamis ve sorunlu bir borcu yoktur. Sirket
sermayesi karsiliksiz degildir ve Sirket borca batik degildir.

5.d. Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek icin alinmasi diistiniilen énlemler

Sirket’in finansal yapisi yakindan takip edilmekte ve diizenli olarak (st yonetime ve Yénetim Kurulu'na
raporlanmaktadir. Halihazirda, herhangi bir olumsuzluk bulunmamaktadir.

Sirketin finansal yapisinda herhangi bir sorun yoktur ancak gider azaltici ve gelir artirici her tiirll diizenleme
uygulanmaktadir. Sermaye piyasasinda sunulabilecek tlim hizmetler faaliyet kapsaminda
degerlendirilmekte olup gerekli girisimler slrdlrilmektedir.

5.e. Kar payr dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagitimi yapilmayacaksa gerekgesi ile
dagitilmayan karin nasil kullanilacagina iligkin 6neri

Yonetim Kurulu’nun kar dagitim onerisi

Sirketimiz, Tlrk Ticaret Kanunu, vergi mevzuati, Sermaye Piyasasi Kanunu ve esas s6zlesmemizde yer alan
hikiimler gercevesinde Yonetim Kurulu gindeme dahil edip genel Kurul’un onayina sunmaktadir. Genel
kurul toplantisinda karin dagitilip dagitilmayacagi ne sekilde ve ne zaman dagitilacagi hususlari gorugilip

karar baglanmakta ve mevzuata uygun olarak tim bildirimler yasal sireleri icerisinde yerine
getirilmektedir.

6. Riskler ve Yonetim Organinin Degerlendirmesi
6.a.  Varsa sirketin ongoriilen risklere karsi uygulayacagi risk yonetimi politikasina iliskin bilgiler

Sirketimiz finansal araglardan kaynaklanan risklerin yonetimini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yayimlanmis Seri: V No:34 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi” kapsaminda yapmaktadir. Sirketimiz ilgili teblig kapsaminda periyodik olarak risk karsiligi, sermaye
yeterliligi tabani ve likidite yukimluligh hesaplama tablolarini hazirlayip Sermaye Piyasasi Kuruluna
bildirmekle ylkimlidir. Yil igerisinde herhangi bir sorunla karsilagilmamistir.

Sirket ticari faaliyetler kapsaminda kredi kullandiriimasi, tiirev araclar vb. islemler ile miisteriislemlerinden
dogacak risklere karsi diizenledigi prosedirler kapsaminda risk kontrolleri yapmaktadir.

Kurum’un sermaye piyasasi faaliyetlerini ylirtitebilmesi icin ilgili mercilere vermesi gereken teminatlar icin
cesitli bankalardan 1.043.150.500 TL tutarinda teminat mektubu kullaniimaktadir.

Finansal Risk Yonetimi Amac ve Politikalari

Sirket faaliyeti geregi piyasa riski (faiz orani riski, fiyat riski ve kur riski) , kredi riski, likidite riski ve
operasyonel riske maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul
kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi
pozisyon riski ayriminda giinlik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’'nca, belirli dénemlerde
portfoyln yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy, portfoy yoneticileri tarafindan
bu cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar

degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine
¢ahsilmaktadir.
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Faiz Orani Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarl varlklari tizerinde
meydana getirebilecegi deger diislist olarak tanimlanir. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklarin
genellikle kisa vadeli elde tutulmasi suretiyle yonetilmektedir.

Ote yandan miisterilere kullandirilan kredilerin faizleri her giin sonunda Takasbank nezdinde O/N faizine
endeksli isletiimekte olup faiz oranlarindaki degisiklikler misteriye yansitilmaktadir.

Fiyat Riski

Sirket portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde ve devlet tahvillerinde meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol agacagi fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Kredi Riski

Finansal araclari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski kisitlayarak
ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yliksek kalitedeki
kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin stirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir.

Operasyonel Risk

Faaliyetler sirasinda karsilasilabilecek operasyonel riskler, calisanlarin gérev tanimlari, is akislari ve kurum,
denetim esaslari belirlenir. Prosedirler, calisanlarin her zaman faydalanabilecekleri bir sekilde
diizenlenerek izlenir, glincellenir ve periyodik olarak yonetim kuruluna raporlanir. Merkez ve merkez disi
birimlerin glinliik ve periyodik yaptigi is ve islemler i¢ kontrol sistemi uygulamasi kapsaminda kontrol ve
takip edilmekte, bu yolla operasyonel risklerin meydana gelmeden énlenmesi amaglanmaktadir. Finansal
olmayan operasyonel riskler, i¢ kontrol sisteminin etkin bir sekilde uygulamasiyla kontrol edilmeye
¢ahsiimaktadir.

6.b.  Olusturulmugsa riskin erken saptanmasi ve yénetimi komitesinin ¢alismalarina ve raporlarina
iliskin bilgiler

Riskin erken saptanmasi amaci ile Risk Yonetim birimi olusturulmustur. Bu birim kurum prosedirleri
cercevesinde, mevzuata uygun diizenlenmis sistemler vasitasi ile gerekli kontrolleri ve hesaplamalari
yapmaktadir. Raporlar periyodik Ust yonetime raporlanmaktadir.



Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. 1 Ocak 2026 — 30 Haziran 2026/ YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

6.c. Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karhlik, bor¢/6z kaynak orani ve benzeri konularda
ileriye déniik riskler

Sirket’in satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi gibi finansal oranlari faaliyet raporunun diger
kisimlarinda sunulmustur.

Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilk, borg/6z kaynak orani ve benzeri konularda ileriye
donik belirlenmis 6nemli ve ciddi riskler gérilmemektedir.

Piyasa Riski: Sirket’in portfoyline alinabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin (doviz, altin, hisse senedi,
tahvil, bono vb.) piyasa fiyati ve oranlarinin degismesi (oynakhgi) yiziinden maruz kalinabilecek zarar riskidir.
Piyasa riski tabi oldugu varliga bagli olarak hisse senedi fiyat riski, faiz orani riski, doviz kuru riski, emtia fiyat
riski seklinde adlandiriimaktadir.

Kredi Riski: Sirket’in misterilerden veya diger taraflardan alacaklarini vadesinde tahsil edememesiile Sirket’in
portfoyliinde bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin anapara, faiz ve kar paylarinin vadesinde tahsil
edilememesi nedeniyle Sirket’in ugrayabilecegi zarar riskini ifade etmekte olup, temerriit riski, iflas riski ve
takas riski seklinde alt risklere ayrilmaktadir.

Likidite Riski: Sirket’in portfoyiinde bulunan para ve sermaye piyasasi araclarinin veya diger varliklarinin
istenildigi anda makul fiyattan paraya cevrilememesi yliziinden Sirket’in zarar gérme riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Digsal olaylardan veya ig¢sel sistem, slire¢ ve c¢alisanlar basarisizligl veya uygun
olmamasindan kaynaklanan Sirket’in kayip riskidir. Operasyonel riskler, sireglerin kétl yonetimi, sistem
cokmeleri, arizalar, ihmal, hata, hile, hirsizlik, koti niyetli davranislar, terorist eylemler, siber saldirilar ile
deprem, yangin, su baskini, diger dogal afetler gibi disardan ve/veya icerden kaynaklanabilecek her tir kayip
riski olarak tanimlanmaktadir.

Mevzuat Uyum Riski: Sirket’in taraf oldugu s6zlesmeler yliziinden karsiya kalabilecegi davalar ile Sirket’in tabi
oldugu mevzuat nedeniyle muhatap olacagl idari ve adli tedbirlerin belirsizlik yaratma potansiyelidir.
Sozlesme hiiklimlerindeki belirsizlikler nedeniyle taraflarin edimleri ile ilgili uyusmazhklar karsilikli davalara

neden olabilir. Vergi veya diger yasalarda degisiklik veya ticari islemin getirisini degistiren idari diizenleme
veya kararlar giindeme gelebilir.

7. Diger Hususlar

7.a. Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin ve diger

ilgili kisi ve kuruluslarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel 6nem tasiyan olaylara iligkin
aciklamalar

Yoktur.

7.b. Bilancgo tarihinden sonraki olaylar:

Yoktur.
7.c. ilave bilgiler

Yoktur.
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Bu rapor; GUmrik ve Ticaret Bakanhgi tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayili Resmi gazetede
yayimlanan “Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari iceriginin Belirlenmesi Hakkinda Y&netmelik” ve
Sermaye Piyasasi Kurulunun, 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi gazetede yayinlanan [I-14.1 sayil
“Sermaye Piyasasinda finansal Raporlamaya iliskin Esaslar “ tebligi hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis
olup asagida isimleri yazil sirketin yonetim kurulu Gyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmistir.

14 Agustos 2026
BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
YONETIM KURULU UYELERI

Kemal AKKAYA Sadik Murat BARISIK Mahir Can EREREN
Yonetim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Baskan Vekili Yénetim Kurulu Uyesi
Osman DERELI Tuba ERTUGAY

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
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