QNB PORTFOY YONETIMI A.S. KIYMETLI MADENLER SEMSIYE FONU’NA BAGLI
QNB PORTFOY ENPARA ALTIN OZEL FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKiN iZAHNAME

QNB Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 21/05/2021 tarihinde Tiirkiye ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
437698 sicil numarasi altinda kaydedilerek 27/05/2021 tarih ve 10336 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen QNB Portféy Kiymetli Madenler Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak QNB Portféy Enpara Altin Ozel
Fonuw’nun katilma paylarmm ihracmma iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan .18/8..../2026 tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag¢ edilecek katilma paylarmna iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu QNB Portfoy Yoénetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.qnbportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmecilara verilir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
yatirnme bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirom fonlarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin II. Boltimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: QNB Portfoy Enpara Altin Ozel Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | QNB  Portfoy Yonetimi Kiymetli Madenler
Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Kiymetli Madenler

Stiresi: Siiresiz

Fon portfdy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlariin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: QNB Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirom Damsmanhg:
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 17/04/2015

No: PYS/PY.14-YD.8/325

Portfoy Saklayicist’nin
Unvant: QNB Yatirim Menkul Degerler A.S.
Portféy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 08/07/2014

[liskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No:21/686

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici QNB Portfoy Yonetimi A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesiy/
Kule Binasi Kat:10, No: 215 Sisli —istanbgl
www.gnbportfoy.com.tr "
Telefon Numarasi 02123367171

Portfoy Saklayicist QNB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin

Jeh
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Esentepe Mah. Kristal Kule Binasi No:215 Kat: 6-
Merkez adresi ve internet sitesi: 7 Sisli/Istanbul

www.qnbinvest.com.tr
Telefon Numarasi 021228217 00

I FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
{izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan siirlamalar
cercevesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi kapsaminda, Fon toplam degerinin en az %80’1, altin ve altina dayali
sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Bu kapsamda fon portfoyiine; bankalar nezdinde agilan altina
dayali vadeli mevduat ve katilma hesaplart ile altina dayal: vadesiz mevduat/katilma hesaplari, Borsa
Istanbul Kiymetli Madenler Piyasasi’nda islem gdren altin, altina dayal1 borsa yatirim fonlari, altin
sertifikalar1, altina dayali yatirim fonlari, ulusal ve uluslararas piyasalarda islem goren kiymetli
maden bazli sermaye piyasasi araglar1 ve kiymetli maden depo hesaplari dahil edilebilir. Fon toplam
degerinin geri kalan kismi ise, TL ve/veya yabanci para cinsinden para ve sermaye piyasasi
araglarina yatirilacaktir.

Fon portfoyiine, fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci sermaye piyasasi
araclar1 da dahil edilebilir.

Yénetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik
ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %
Altin ve Altina Dayali Para ve Sermaye 80 100

Piyasasi Araglar1 (Altina Dayali Mevduat
ve Katilma Hesaplar1 ile Altina Dayali
Endeksleri Takip Etmek Uzere Kurulan
Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar1 Dahil)

Organize Para Piyasasi Islemleri
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Yurt I¢i Ortaklik Paylari 0 20

(Altina Dayali Olanlar Hari¢) Kamu 0 20

ve/veya Ozel Sektor I¢ Borglanma Araglari T.Q*
ve Kira Sertifikalari °
Kamu ve/veya Ozel Sektdr Dis Borglanma 0 20 i ."!" é
Araglari (Eurobond) ve Kira Sertifikalari = 2
Ters Repo Islemleri 0 20 LS
Takasbank Para Piyasast ve Yurtici 0 20 Eustos



Yabanci Ortaklik Paylar: 0 20
Yabanci Borglanma Araglari ve Kira 0 20
Sertifikalar*

(Altina Dayali olanlar Hari¢) Yerli ve 0 20
Yabancit Yatirim Fonu, Borsa Yatirim

Fonu, Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu,

Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylar:

ile Yatirim Ortaklig1 Paylari

Yabanc: Borsalarda Islem Goren Borsa 0 10
Yatirim Fonu Katilma Paylari

Tirkiye’de Kurulu Altina Dayali Olan 0 100
Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari**

(Altina Dayali Olanlar Hari¢) Vadeli 0 10
Mevduat ve/veya Katilma Hesaplari

Altina Dayali Olan Vadeli Mevduat ve/veya 0 20
Katilma Hesaplari***

Altin Haricindeki Kiymetli Madenler ve 0 10
Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi Araglari

Gayrimenkul Sertifikalari 0 10
Yapilandirilmis Yatirim Araglari 0 10
Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlari, 0 10
Sertifikalar

Kiymetli Maden Odiing Sertifikalar 0 20
Varliga ve/veya Ipotege Dayali Menkul 0 20
Kiymetler ile Varhk ve/veya Ipotek

Teminatli Menkul Kiymetler

Gelire Endeksli Senetler ve Gelir Ortaklig1 0 20
Senetleri

Vaad sozlesmeleri ve/veya BIST Taahhiitlii 0 20
Islemler Pazari’nda gerceklestirilen Geri

Satma Taahhiidii ile Alim iglemleri

* Ayrica, yurtdiginda ihrag edilen yerli ve/veya yabanci bor¢lanma araglari, kira sertifikalari
fon portféyiine borsa digindan alinabilir.

**Tiirkiye’de kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutari
ise fon toplam degerinin %20’sini agamaz.

**% Tek bir bankada degerlendirilebilecek altina dayali vadeli mevduat ve katilma hesabinin
tutar1 fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin

%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam deZerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

yatirim sinirlamalart hesaplamalarina dahil edilir.

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin rayi¢ degerlerinin en ok %10’una kadar islogga |
tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda énceden tespit edilmis sartl gt i
alma taahhiidiinde bulunmasi sartiyla borsa diginda satilabilir. Vaad s6zlesmelerinin amag fonurEl|
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nakit ihtiyacinin giderilmesi olup, bu sézlesme dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde
sozlesmenin fon portfoyiine geri alinmasi saglanacaktir.

Portfoye borsa dist tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), swap, vaad ve repo/ters
repo sozlesmeleri dahil edilebilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sdzlesme ger¢evesinde portfoytindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %751 tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de
kurulu borsalarda édiing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen 6diing islemleri karsiliginda 6diing
alacaklarini temsil etmek iizere ¢ikarilan sertifikalar ayni oranda portfoye alinabilir. Kiymetli maden
odiing islemleriyle kiymetli maden 6diing sertifikasi alim satim islemleri ilgili piyasadaki islem
esaslari ile teminat sistemi gergevesinde yapilir.

2.3. Fonun karsilastirma dlgiitii %95 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama Endeksi +
%S5 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmistir.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla altin ve diger kiymetli madenler,
doviz, faiz, pay, pay endekslerine dayali tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli
tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii altin, kira sertifikalari, tahvil/bono
alim/satim islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilir.
Fon portfdyiine almman 3.3. maddesinde tanimlanan kaldira¢ yaratan islemlerin fonun yatirim
stratejisine uygun olmasi zorunludur. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda,
Rehber’in “fon tiirlerine iliskin kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.5. Portfoye borsa disi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap, vaad ve
repo/ters repo sdzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun
olarak fon portféyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iligskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve
adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercege uygun degeri tizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa disi tiirev arag, swap, vaad ve repo/ters repo
sozlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Portfdye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:

Fon portfoyiine yabanci ortaklik paylari, yurtdisinda ihrag edilen yabanci bor¢lanma araglar
ve kira sertifikalari ile yabanci yatirim fonu ve borsa yatirim fonu, girigsim sermayesi yatirim fonu,
gayrimenkul yatirim fonu katilma paylari ile yatirim ortakligi paylari dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihra¢ edilen yabanci bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalariny
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otoritg
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dagitini}
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporla ,"l"
diizenlemeleri gercevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek it
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoytine dahil ediThsase=="
miimkiindiir. ;
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Portfoye dahil edilecek olan yabanci yatirim araglari ile ilgili herhangi bir tilke simirlamast
bulunmamaktadir.

2.8. Fon portfoyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandirilmis yatirim araglari dahil edilebilir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin borsada ilem
gdrmesi, Tiirkiye’de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi,
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri {izerinden nakde
doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, ihra¢gisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren
belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmast ve gereklidir.

Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklari, 6zel sekt6r ve kamu borg¢lanma
araclari, ortaklik paylari, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmis
yatirim araglari da portfoye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarmin fon
portfoyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un bor¢lanma araglarna iligkin diizenlemeleri
cercevesinde niteligi itibari ile borglanma aract oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan,
yatirimet tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii igeren dzellikteki araglar
fon portfoytline dahil edilebilecektir.

Portfdye yapilandirilmis yatirim araci alinmasi halinde séz konusu yapilandirilmig yatirim
araclarinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatimm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢
degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar gz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarmn, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tirev
sdzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters /o\

dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabijecek faiz

oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kala Wl
olasiligini ifade etmektedir.
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c- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenler Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme
olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine altin ve diger kiymetli madenler, déviz,
faiz, pay, pay endekslerine dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakli tiirev arac,
swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii kiymetli maden, kira sertifikalari, tahvil/bono
alim/satim iglemleri ve diger herhangi bir yontemle benzeri islemlerde bulunulmas: halinde,
baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aymi anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ithtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrager Riski: Fon portfyiine alan varliklarin ihrageisimin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal e
spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade eder.
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12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon islemine konu olan finansal aracin spot
fiyatindaki degisim ile opsiyon isleminin degerindeki degisim arasinda olusabilecek farklilig1 ifade
eder.

13) Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger kiymetli madenler,
bu madenlere dayali ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari ile tiirev {irtinlerin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

14) Yapilandirilmis Yatirom Araci Riski: Yapilandirilmis yatirim araglarimin dayanak
varliginin piyasa fiyatindaki degisime bagli olarak, yapilandirilmig yatirim aracinin degerinde
meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmektedir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak
varliklar1 tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirimet
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, vade sonunda elde edilen itfa tutart nominal
degerden daha diisiik de olabilir.

Yapilandirilmis yatirim araglarina yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Kars: taraf riski, ihraggir kurumun yapilandirilmig yatirim aracindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina,
yapilandirilmis yatirim araclari yatirimlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlari yapilandirilmis yatirnm araglari i¢in risk olusturabilir. Piyasa yapiciligi olmadigi
durumlarda yapilandirilmis yatirim araglarinin likidite riski yiiksek seviyededir.

15) Kaldira¢ Riski: Kaldira¢ oraninin bu izahnamede belirlenen maksimum sinir1 agmasi
veya limit igerisinde yiiksek bor¢luluk seviyesinde bulunulmasi nedeniyle fon net aktif degerinde
olas1 kayiplarin yasanmasi durumunu ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemlere iligskin detayls
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; altin ve diger kiymetli madenler, doviz, faiz,
pay, pay endekslerine dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap
sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii kiymetli maden, kira sertifikalari, tahvil/bono alim/satim
islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde “Goreli RMD” yontemi kullanilacaktir. RMD hesaplamalarinda referans portfoy
olarak karsilastirma olgttii kullanilir. Referans portfoy, kaldirag yaratan islemleri ve sakli tiirev
araclari igermez. Fon portfoytiniin RMD’si, referans alinan karsilastirma 6lgiitiiniin RMD’sinin iki
katini asamaz.

mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun '\p iV ke,
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100°ddir. \

3.6. Fon portf6yiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin sakli tiirev arag niteligi s
tasimadig1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici Bt
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3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin sakli tiirev arag niteligi tastyip
tasimadig1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakli tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarhigi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’'nin malvarhindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligi Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1."Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanr.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiindeki varlhk ve islemlerin degerleme esaslari Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir:

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylar1 sadece onceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis e\
olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligini tasimaktadir. Fon katilma paylarinin satilmasi -
yatirimer kitlesi; “Enpara” musterileridir.

Tk
Dogrulama Kodu: 8533e236-4881-45 42e033a37541 »
g httpS //Spk gOV tr/dowﬁﬁﬁma&mﬂandwma Genel / K|§nse|% i



Katilma pay1 alim satim talepleri yalmzca “Enpara” mobil uygulamasi araciligryla verilebilir.
Katilma payr alim veya satim talimati vermek isteyen yatirimcilar, Enpara mobil uygulamasina
girerek, bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat lizerinden alim ve satim
isleminde bulunabilirler.

Fonun satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat:i (birim pay degeri) I
TL’dir.Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar:

Yatirimetlarin BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
(yarmm giinlerde saat 10:30°a) verdikleri katilma pay: alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan (yarim giinlerde
saat 10:30’dan) sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
aciklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimei adina QNB Portféy Para Piyasast
Semsiye Fonu’na bagli olarak ihrag edilen fonlarda veya dagitict kurumun belirledigi nemalandirma
esaslarma uygun olarak nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde,
katilma pay1 aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

saat 10:30’°dan) sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra Ver11m1§ olarak Reknle==

edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: izerinden yerine getirilir.
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BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30’a (yarim giinlerde saat 10:30’a) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini
takip eden birinci islem giiniinde, iade talimatinin BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde 13:30°dan (yarim giinlerde saat 10:30°dan) sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde yatirimeilara 6denir.

6.5. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi yalmizca “Enpara” mobil uygulamasi araciligiyla yapilir.
Fon katilma paylari, Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda islem gormeyecektir. Fon
Dagitim Kurulusu ise QNB Yatirim Menkul Degerler A.S.dir. Bu kurulusa iliskin bilgilere asagida
yer alan internet sitesinden ulasilabilir.

Unvan fletisim Bilgileri
QNB  Yatinm  Menkul | Esentepe Mah. Kristal Kule Binasi No:215 Kat: 6-7
Degerler A.S. Sisli/Istanbul www.gnbinvest.com.tr

6.6. Giris Cikis Komisyonlari:

Fon paylarinin alim satiminda giris veya ¢ikis komisyonu uygulanmamaktadir.

6.7. Performans Ucreti:
Performans iicreti bulunmamaktadir.

VII. FON MALVABLI(;INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,
2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyeetes
3) Alinan kredilerin faizi, 7
4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek karldol:"i'
5) Portfoy yonetim ticreti, L
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
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9) Takvim yili esas alarak ticer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam deZeri

lizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Karsilastirma olgtitii giderleri,

11) KAP giderler,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni

ile 6denen hizmet bedeli

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderlert,

15) Tiizel kisi kimlik kodu giderleri (LEI kodu)

16) Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokiimanlari ve diger yasal dokiimanlari ¢ergevesinde
performans {icretini katilma payi sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul ve/veya girisim
sermayesi yatirim fonlarinin portfoye dahil edilmesi halinde bu fonlar igin ddenecek performans
ucretleri,

17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargilanan, ySnetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin tist sinirt yillik %2,19 (yiizdeikivirgiilondokuz)’dur.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kisminin agilip asilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumludur. lade edilen tutar, ilgili y1l iginde
takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Uecreti Oran:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik
%40,004356'inden (yiiz milyonda dort bin ii¢ yiiz elli altr) [yilhk yaklasik %1,59 (yiizde bir
nokta elli dokuz)]olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen
bir hafta icinde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sdzlesme cergevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gore kurucuya ve dagiticilara fondan 6denecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamast durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani1” uygulanir.

7.1.3. Fon'Port._f(iyiindeki Varlhiklarm Alm Satimma Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z kouuss=
aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda (www.kg#o
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarhigindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin ¥
yatirimet bilgi formundan ulasilabilir.
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VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

Fon’un ve katilma pay1 satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA iLISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un y1llik finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 90
giin i¢inde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnma bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, aylk portfoy
dagim raporlar)) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk deZerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

9.3. Yatirimeilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., 1.1.2.1., IL, IIL., VL. (6.5. maddesi harig), VII nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim y1li sonunu izleyen alt1 ig giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Portfoye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlesme tarihini takip eden is giinii icinde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri geg
sona erer ve tasfiye edilir. 3

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI
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9 https://spk.gov.tr/dokuman-dogrula ae °

Siniflandirma: Genel / KisiselEi



11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklart siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almug olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimin takiben
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimel bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar karsihig1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.

QNB PORTFOY YONETIMI A.S.
06/08/2026
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