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Goruniim: Duragan

Istanbul, 25 Agustos 2026- Arsan Finans Faktoring A.S.’nin (kisaca Arsan Finans Faktoring veya Sirket)
Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR BBB+, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu
TR A2 olarak belirlenmistir. Ana ortak Arsan Holding A.S.’nin Sirketi destekleme giicii ve istegi, deneyimli
Ust Yonetim kadrosu, Haziran 2026 itibariyla sektdr ortalamasi iizerinde biiyiiyen net faktoring alacaklari,
2026 yilmin ilk yarisinda faaliyet kari ve net kar tiretilmesi ile rapor tarihi itibariyla tahsili gecikmis
alacaginin (TGA) olmamasi notu destekleyen ana unsurlardir. Sirketin faaliyet gegmisinin kisa ve henliz
kiigiik olgekli olmasi, miisteri tabaninin sinirli seviyede bulunmasi, tek bir kesidecide yiiksek seviyede
yogunlasma ve fonlama yapismin heniiz ¢esitlendirilmemis olmasi notu baskilayan unsurlardir. Sirketin
mevcut performansimin devam edecegi beklentisiyle goriiniimii Duragan olarak belirlenmistir.

BDDK karar1 dogrultusunda 8 Eyliil 2025 tarihinde gerceklesen pay devri ile Arsan Tekstil San. ve Tic. A.S.,
Vecih Yamanyilmaz ve Tolunay Toybukoglu’na gecen Zorlu Faktoring A.S.’nin unvani, Kasim 2025’te
Arsan Finans Faktoring A.S. olarak degistirilmistir. Ardindan ana ortak Arsan Tekstil San. ve Tic. A.S.’nin
unvani da, olaganiistii genel kurul karar1 dogrultusunda Arsan Holding A.S. olmustur. Mevcut ortaklik
yapisinda Arsan Holding A.S., %87,5 oranindaki pay: ile Arsan Finans Faktoring’in ana ortagi konumuna
gelmistir.

Ana Ortak Arsan Holding: Temelleri 1950°li yillarda kurucusu Omer Faruk Arikan tarafindan atilan ana
ortak Arsan Holding’in finans, enerji, insaat ve beton, tekstil, havacilik ve savunma sanayi ile turizm
sektorlerinde yatirimlart bulunmaktadir. Grup, sanayilesmeye 1984'te kurulan Arsan Tekstil A.S. ile
baglamig; 1990’1 yillarda Avrupa’nin en biiyiik iplik ireticilerinden biri haline gelmistir. Devam eden
yillarda Arsan Dokuma Boya San. ve Tic. A.S. ve Simerbank tesislerini binyesine katarak biylyen grup;
2004 yilinda A’jia Hotel yatirimu ile turizme, 2005 yilinda Armadas Dogalgaz Dagitim ve 2011 yilinda
Akedas Elektrik Dagitim ile enerji sektoriine giris yapmustir. Finans sektoriine 2018 yilinda Arsan VYS ile
adim atan Arsan Holding, 2025 yilinda Zorlu Faktoring’i satin alarak faktoring alaninda da faaliyet
gostermeye baslamugtir. Grup son olarak, 2025 yilinda Kahramanmaras Teknoloji A.S. ve TUSAS ortakligt
ile savunma ve havacilik sanayiine stratejik bir yatirnm gergeklestirmistir.

30 Haziran 2026 tarihi itibartyla TFRS’ye gore hazirlanmis konsolide finansallarina gore; Arsan Holding’in
17,4 milyar TL aktif biiyiikliigii, 14,0 milyar TL 6zkaynaklar1 ve 933,7 milyon TL net kar1 bulunmaktadir.
Gligli 6zkaynak yapist ve finansal kapasitesi ile Arsan Holding’in Arsan Finans Faktoring A.S.’ye
gerektiginde finansal destek saglama giicii ve isteginin bulunmasi, derecelendirme ¢alismasinda Sirketin
notunu destekleyen unsurlardan biri olarak degerlendirilmistir.

Hibrit Is Modeli: Arsan Finans Faktoring’in is modeli, hem kurumsal sirketleri hem KOBI’leri hedefleyen
hibrit bir yapidadir. Kurumsal miisterilerin ekonomik dalgalanmalarin yagsandigi donemlerde daha temkinli
risk yonetimi sergilemesi, portfdy kalitesi agisindan olumlu bir unsur olarak degerlendirilirken, KOBI
segmentine yonelik faaliyetlerin miisteri tabaninin ¢esitlendirilmesi ve kredi riskinin dagitilmasi agisindan
onem tasidig disiiniilmektedir. Sirketin halen sube altyapis1 bulunmamakla birlikte, 2026 yilsonuna kadar
Kahramanmaras’ta bir sube ile Istanbul’da Anadolu ve Avrupa yakalarinda birer sube acilmasi
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planlanmaktadir. Haziran 2026 itibariyla, Arsan Finans Faktoring, 13 calisani ile 81 aktif miisteriye hizmet
vermistir. Sirketin oniimiizdeki donemde sube agin1 genisletmesi ve miisteri tabanini biiyiitmesi, faaliyet
Olceginin artirilmasi ve gelir kaynaklarinin ¢esitlendirilmesi agisindan 6nem arz etmektedir.

islem Hacmi ve Net Faktoring Alacaklari: Arsan Finans Faktoring’in islem hacmi, Ocak-Haziran 2026
déneminde islem adedinin 72°den 273’¢ yiikselmesinin de katkisiyla, 1,3 milyar TL’ye ulasmigtir. Haziran
2026 itibartyla piyasaya yeni giren bir Sirket olmanin sagladig1 diisiikk baz etkisinin de katkisiyla, net
faktoring alacaklar1 %137,0 oraninda artarak 658,0 milyon TL ye yiikselmistir. Net faktoring alacaklarmdaki
hizli bitylimeye paralel olarak, Sirketin aktif biiyiikliigli de ayn1 dsnemde %124,3 oraninda artmustir. Sirketin
mevcut biyumesinin siirdiirtilebilirligi, portfoy kalitesinin korunmasi ve risklerin daha genis bir miisteri ve
kesideci tabanina yayilmasi, oniimiizdeki donem kredi profili agisindan yakindan izlenecek unsurlar arasinda
yer almaktadir.

Finansal Performans: Arsan Finans Faktoring’in Ocak-Haziran 2026 dénemindeki gelirleri, artan islem
hacmi ve net faktoring faiz marjinin katkisiyla, %212,6 oraninda artarak 156,1 milyon TL’ye ulagsmistir. Ayn1
dénemde, ortalama %41,0 olan finansman maliyeti ve bor¢lanma hacmindeki artigin etkisiyle, finansman
giderleri %269,7 oraninda artarak 69,0 milyon TL seviyesinde ger¢eklesmistir. Artan finansman giderlerine
ragmen, karsilik giderlerinin sadece 140,0 bin TL seviyesinde kalmasi sonucunda, net faktoring gelirleri
%178,5 artigla 87,2 milyon TL’ye yiikselmistir. Donem iginde gergeklestirilen yeniden yapilanma
yatirimlarinin  etkisiyle, operasyonel giderler %34,1 oraninda artis gostermistir. Bununla birlikte, net
faktoring gelirlerindeki daha yuksek oranl artis sonucunda, faktoring faaliyetlerinden elde edilen kar 8,7
milyon TL’den 56,8 milyon TL’ye yiikselmistir. Ayn1 donemde faktoring faaliyetlerinden elde edilen kara
7,3 milyon TL diger faaliyetlerden gelir ve giderler eklendiginde vergi dncesi net kar 63,9 milyon TL’ye
yiikselmistir. Vergi sonrasi net kar ise 44,8 milyon TL’ye ulagmistir.

Ocak-Haziran 2026 déneminde Arsan Finans Faktoring’in ROAA rasyosu %18,9, ROAE rasyosu ise %39,0
olarak gerceklesmistir. Sirketin ROAA rasyosu, ayn1 donemde sektoriin ortalamasi olan %7,3’{in {izerinde
olup, Sirketin mevcut aktif tabanindan sektdr ortalamasina kiyasla daha yiiksek diizeyde karlilik
iiretebildigini gostermektedir. Buna karsilik, Sirketin ROAE rasyosu sektoriin ortalamast olan %47,5’in
altinda kalmistir. Sirketin ROAE rasyosunun sektor ortalamasimin altinda kalmasinda, Zorlu Holding’den
devir sonrasinda plasman bilyiikliigiiniin yeniden olusturulma siirecinde olmast etkili olmustur. Bununla
birlikte, faaliyet 6l¢eginin biiylimesi, miisteri tabaninin genislemesi ve gelir yaratma kapasitesinin artmasiyla
birlikte, 6zkaynak karliliginin da giiclenmesi beklenmektedir.

Nominal TGA Tutan ve i1k 10 Kesidecide Yiiksek Seviye Risk Yogunlagsmasi: Arsan Finans Faktoring’in
mevcut ortaklik yapisi altinda faaliyet gegmisinin Eyliil 2025 itibariyla baslamasi nedeniyle, sirketin varlik
kalitesi ve risk yonetimi performansina iligkin degerlendirme dénemi sinirhidir. 2025 yilinda herhangi bir
tahsili gecikmis alacak olugsmamisg, 2026 yilinda ise 1,4 milyon TL tutarindaki bir ¢ek yasal takibe intikal
etmis, s6z konusu bakiye daha sonra tamamen tahsil edilerek kapatilmigtir. Ayn1 dénemde bir miisterinin
konkordato ilan etmesine karsin, ilgili ¢eklerin kesidecileri vadesi gelen 12,0 milyon TL tutarindaki tiim
cekleri Arsan Finans Faktoring’e 6demistir. Geriye kalan 7,0 milyon TL tutarindaki ¢ekler agisindan da
06deme sorunu beklenmedigi bilgisi iist yonetimden alinmigtir.

Sirketin ilk 10 miisterisinde risk yogunlagmasi ortalama seviyede olmakla birlikte, kesideci bazinda
yogunlasmanin yiiksek oldugu goriilmektedir. ilk 10 kesideci riskinin yedisi tek bir kesideciye aittir. Miisteri
ve kesideci tabaninin geniglemesiyle birlikte s6z konusu yogunlagsmanin kademeli olarak azalmasi
beklenmektedir.

Deneyimli Yodnetim Kadrosu: Arsan Finans Faktoring’in Yo6netim Kurulu, Genel Miidiir dahil ii¢ icraci
tiyeden olugmaktadir. Yonetim Kurulu Gyelerinin tamami hukuk ve finans alaninda 15 yili agan mesleki
deneyime sahiptir. Yonetim Kurulu Bagkani ile Yonetim Kurulu Bagkan Vekili’nin ayni zamanda Arsan
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Holding’in Yonetim Kurulu’nda da gérev yapmasi, Sirketin bagl bulundugu Holding ile olan koordinasyon

ve yonetigim baglarini gii¢lendiren bir unsur olarak degerlendirilmektedir.

Arsan Finans Faktoring Secilmis Finansal Gostergeleri

(1.000 TL) 2024 2025 2026/06
Aktif Toplam1 333.224 312.835 701.619
Aktif Biiyiime Orani (%) -17,0 -6,1 124,3
Net Faktoring Alacaklari 311.298 277.767 658.203
TGA Orani (%) 0,0 0,0 0,2
Ozkaynaklar 216.292 242.988 287.760
Ozkaynak/Aktif Toplami (%) 64,9 7,7 41,0
Faktoring Gelirleri 160.301 75.833 156.144
Net Faktoring Gelirleri* 71.700 53.407 87.181
Net Faktoring Faiz Marji (%)** 21,7 18,1 38,8
Faktoring Faaliyet Kary/Zarari 38.637 11.660 56.836
Net Kar 34.550 25.279 44.772
ROAA (%) 9,4 7,8 18,8
ROAE (%) 20,0 12,7 39,0

Net Faktoring Gelirleri*: Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihrag edilen menkul

kiymetlere denen faiz ve komisyon +/- kur farklari +tiirev islem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar

Net Faktoring Faiz Marj1i (%)**: (Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon gelirleri — toplam finansman

giderleri)/ortalama briit faktoring alacaklari
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