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Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - Kamuyu Aydinlatma Platformu

"HAT-SAN GEMI INSAA BAKIM ONARIM DENizZ NAKLIYAT SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETIi" JCR Eurasia
tarafindan degerlendirilmistir.

e 2025 yili sonunda FAVOK Uretim kapasitesindeki dislise ragmen, makul seviyelerdeki kaldirag ve karsilama metriklerinin
korunmasi,

e DoOviz cinsinden satis gelirlerinin belli bir 6lgllye kadar doviz riskinden dogal korunma saglamasi,

e 2026 yihnin 1.yarisi itibariyla birikmis karlarla desteklenen gigli 6z kaynak tabani,

e Halka arz gelirleriyle finanse edilen yatirnm harcamalari sayesinde altyapi ve kapasite iyilestirmeleri,

¢ Is modeli sayesinde disuk tahsilat riskiyle giglendirilmis varlik kalitesi,

o Sektérdeki uzmanhginin ve misteri odakl anlayisinin 6zel komplike ve katma degerli Gretimi tesvik etmesi,

e 2025 mali yilinda artan Uretim maliyetleri nedeniyle FAVOK Uretim kapasitesinde belirgin bir diistis gostermesi,

e 2026 yili ilk yarisinda brit zarar ve negatif FAVOK'lin kaldirag ve karsilama metriklerini baskilamasi,

» Jeopolitik gerilimler nedeniyle talepteki daralma sonucu satis gelirlerinin baskilanmasi,

¢ Faaliyetlerinin mevzuat degisikliklerine ve Ulkeye 6zgu risk faktdrlerine olan operasyonel maruziyeti,

e Isin dogasi geregi dis kaynaklara bagimlihg,

e Klresel yumusak inis igin yapilan eylemlerin 6nem kazanmasiyla birlikte, jeopolitik risklerin ve kiresel ticareti olumsuz etkileme
potansiyeli tasiyan kararlarin 6nemli belirsizlikler yaratmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda "HAT-SAN GEMI INSAA BAKIM ONARIM DENiZ NAKLIYAT SANAYI
VE TICARET ANONIM SIRKETI" nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 'A- (tr)' seviyesinden "BBB+ (tr)' seviyesine
revize edilmis olup, not gorinimu ise "Duragan' olarak korunmustur. Firmanin tiim not ve gérinimlerine asadida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : BBB+ (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J2 (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragan)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikge 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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