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SPK- Bağımsız Denetim ve Değerleme Faaliyetleri Dairesi Başkanlığına
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu

"EUROPEN ENDÜSTRİ İNŞAAT SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ" JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir. 

• 2025 yılının ikinci çeyreğinden itibarıyla tam kapasiteyle devreye alınan güneş paneli camı yatırımının katkısıyla 2025 yılı ve 2026
ilk çeyrek döneminde satış gelirlerinde artış kaydedilmesi,

• Artan finansal borçluluğun etkisiyle incelenen dönemlerde kısmi bir bozulma görülmesine rağmen, kaldıraç ve karşılama
metriklerinin genel olarak tatmin edici seviyelerde sonuçlanmış olması,

• 2026 ilk çeyrek döneminde daralma yaşanmasına rağmen, çok segmentli ve çeşitlendirilmiş operasyonel yapı sayesinde
incelenen dönemlerde FAVÖK üretiminin tatmin edici seviyelerde korunmuş olması,

• İncelenen dönemlerde ağırlıklı olarak ödenmiş sermaye ve geçmiş yıl kârlarıyla desteklenen güçlü özkaynak yapısının
sürdürülmesi,

• Ticari alacakların teminatlı yapısı ve ağırlıklı olarak çeşitlendirilmiş kurumsal müşteri portföyü sayesinde düşük şüpheli alacak
seviyesi,

• Üretim faaliyetlerini kendi entegre tesislerinde sürdürmesi ve sektör deneyiminin bir dereceye kadar operasyonel esneklik
sağlaması,

• Halka açık bir şirket olarak kurumsal yönetim uygulamalarına uyum,
• Yatırım harcamalarına bağlı olarak 2025 yılında nakit akışı metriklerindeki bozulma ve faaliyetlerden serbest nakit akışının negatif

sonuçlanması,
• Sektörün küresel piyasa dalgalanmalarına açık yapısı ve ithal girdilere bağımlılığına ek olarak, yoğun rekabet ortamı ile özellikle

enerji ve işçilik maliyetlerindeki artışın operasyonel kârlılığı baskılamaya devam etmesi,
• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, jeopolitik riskler ve küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek

kararların önemli bir belirsizlik yaratıyor olması.

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında "EUROPEN ENDÜSTRİ İNŞAAT SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ" 
nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 'AA (tr)' seviyesinden 'AA- (tr)' seviyesine revize edilmiş olup, not görünümü 
ise 'Durağan' olarak korunmuştur. Firmanın tüm not ve görünümlerine aşağıda yer verilmiştir. 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : AA-  (tr) / (Durağan)
Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J1+  (tr) / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
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