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"GUHADAROGLU METAL SANAYI VE PAZARLAMA A.S." JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

o ihracat satislarinin yiiksek payi ve déviz bazli satislarin kur riskine karsi belirli bir élciide dogal korunma saglamasi

e Kurumsal yoénetim uygulamalarina uyum

e Sektdrdeki uzun stireli mevcudiyet ve deneyim

e Devam eden kapasite artisi yatirimlari sayesinde gelecek dénemlerdeki biylime beklentisine ragmen analiz edilen donemlerde
satis gelirlerindeki disus

e 2025 yilinda ve 2026 yilinin 1. ceyredinde temel operasyonel karlilik géstergelerindeki dikkate deder daralma

e Hissedarlar tarafindan saglanan finansal destege ragmen, 2025 yilinda ve 2026 yilinin 1. ceyredinde EBITDA Uretimi olmamasi
nedeniyle finansal kaldirag ve karsilama metriklerinde énemli 6lglide bozulma

e 2025 yilindaki net zararlar nedeniyle zayiflayan 6zkaynak yapisi

e Kisa vade agirlikli borg yapisinin likidite metriklerini baskilamasi

e Analiz edilen yillarda ylksek finansman giderlerinin net karlilik tizerinde baski olusturmasi

e Tamamen karsilik ayrilmis olmasina ragmen yiiksek diizeyde kimdulatif stipheli alacaklar

e Uretimde kullanilan ana hammaddenin sektorel olarak yiksek ithalat bagimliligi

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, jeopolitik riskler ve kiiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek
kararlarin 6nemli bir belirsizlik yaratmasi

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda "CUHADAROGLU METAL SANAYi VE PAZARLAMA A.S." nin Uzun Vadeli
Ulusal Kurum Kredi Rating Notu '"BBB+ (tr)' seviyesinden "BBB- (tr)' seviyesine revize edilmis olup, not goriinimu ise 'Duragan’'
olarak korunmustur. Firmanin tim not ve gériinimlerine asadida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: H BBB- (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J3 (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB- / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB- / (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gecgirmelerin gecerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.
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