VAKIF VARLIK KIRALAMA ANONIM SIRKETH
Sermaye Pivasasi Arac Notuduor

Bu sermaye piyasasi aract netu, Sermaye Pivasasi Kurulu (Kurul)'nea<2./n i 500
tarihinde onaylanmastar.

Ortakbgimizin toplam 40.000.000.000 TL tetarndaki ihra¢ tavam kapsammdaki
kira sertifikalarmdan halka arz edilecek 600.000.000 TL kasmmin satisina iliskin Szettir.
Hulka arz edilecek kira serfifikalarina fazla talep gelmesi durumunda halka arz tutan
SO0 000 TL ye kadar artirabilecektir.

Sermaye piyasasi araci nofunun onaylanmasi, sermaye pivasas: aract notunda yer
alan bilgilerin dofru oldufunun Kurolea tekeffillll anlamina gelmevecedi gibi, sermaye
pivasasi araclarma iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye pivasas: araci
notu gercevesinde ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin ihracemm fon kullanicisindan
yapilan tahsilatlar yahinmelara aktarma yilkiimliliigii, fon kollamecsimm thragoiya olan
Gdeme yilkilmliiligd ile fon kullanicsimn hragoiya karst temerrildil halinde fhragginin
Hira sertifikasina dayanak olujturan varhiklar ve haklan paraya ¢evirerek yatinmelara
alctarma yii kikm G10ER, Kurul veya berhangi bir kamu kuruluyu tarafindan garanti altina
almmasgir. Ayrica halka arz edilecek kira sertifikalarnm fiyatmm belidenmesinde
Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasas: arac: notn ihracg bilgi dokilimani ve Szet ile birlikte gecerli bir
tzahname olujturur. Bu nedenle, halka arz edilecek kira sertifikasma iliskin yatinim
kararlar ihrages bilgi dokiimani, sermaye piyasas araci nofu ve Szefin bir biltiin olarak
deferlendiriimesi sonuen verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragg bilgi
dokiimam 17/11/2025 tarihinde ortakhfmem www.ovakifvarlikhicalama.com,ir, fon
kullanictsinm  www.vakifkatilim com.ir ve halks arzda sabga aracihk edecek Valaf
Vatinm Menkul Deferler A.S.'nin www. ulu&ghr_lm com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuoyu Aydmlaima Platformu (KAPPnda (kap.org.tr), ihraggn bilgi dokilman
glincelleme metinteri 13.03.2026, .27/%7%%¢ dzet iwe 27/97/2025 tarihinde ortakhimuzn
www.vakifvarlikkiralama.com.tr, fon kullamcasmim www.vakilkatilim.com.ir ve halka
arzda  satiga  arachk  edecek Valof Yatimm Menkul Degierler AS.'nin
www.vakifvativim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAFY'nda (kap.orgtr) yayimlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeve aqk
tutulmaktadr,

Izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin cklerinde yer alan yanhy, yamilticen
ve elisik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihragg sorumludor. Zararin ihraggdan
tazmin edilememesi veya edilemeyecefinin agikea belli olmas halinde; ihrage, ihraca
aracibik eden lider yetkili kuruluy, varsa garantir ve fon kullamcisnn ydnetim kurulu
fiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi
lilglide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecclendirme ve degerleme kuruluslar: gibi
izahnameyi olugyturan belgelerde yer almak izere hazsrlanan raporlar hazrlayan kg g
kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik hilgilerden Z7 KR
hiikiimleri cergevesinde sorumlodur, !

ﬂm:e ihrag edilen ||'..'|I“'£I sertifik plam nominaly32.276.755.000 TL ol Al
iskin bilgiler asagnd i YAt BrEnLa, o ) .
-y th-:hwm_?‘ﬂhﬁm

| T, Adne Ryl et

IR L 11
308 e

6-4346 0 o'l -AR/ERUb 383

man-dogrulama




Hor¢lanma T Vade

ﬁﬁ. '1'.‘::3 mﬂﬁﬂ m;::;glq Itli'l‘-:itii- ISIN Kodu
_Snﬂﬁm Nitelikli | 412 a0g00 | 251172025 | 25102/2026 TRDVVRK22620
,EH]_;]FF%L Nkl | 3 000 00,000 | 01122025 e I ——
smﬂam. NielIE | g5 op0.g00 | 18/12/2025 | 1200342026 TROVVRK3I2637
snﬂ*ﬁm Nitelikfi | 500 000 009 | 12/01/2026 | 2210412026 TROVVRK42610
'-:‘mﬁ}':ﬂhm Nielikll | | 300 100 ano | 15/01/2026| 22/0442026 TROVVRK42628
_s.u:lr::am Nitelikli | 00 o0 ggo | 220112026 | 22/0412026 TROVVRK42636
hﬂﬂm Nitelikli | 3 500 gon.0p0 | 2/01/2026 | 29/04/2026 TROVVRE42644
Eﬂﬂ:ﬂﬂ Nitelikli | | 500 000,000 | 290172026 | 29/06/2026 TRDVVRK62618
E:E:“ Nitelil | 5 000 o000 | 121022026 1310512026 TRDVVRKS2619
sﬂﬁ:m Niteikli | g0 765000 | 2s/0272006| 2052016 TRDVVRK62626
Sﬂr'é"f:ﬁm Nitelikl | | o0 000 000 | 26026 | 220512026 TROVVRKS2627
%:ﬁim | Nitelikli | | o2 n00.000 | 002 | V062026 TROVYRKA2634
Sn::;;tau Nitelikli | o0 00000 | 121032026 11/08/2026 TRDVVRK62642
ool H;r'f“ 500,000,000 | 19/037m026 | 3072028 TRDVVRK72617
S:r:lt‘r-:m Nitelikli | 1 550,000,000 | 03042026 | 020712026 TREE RIS
E:rfilﬁ?@_s_a Nitelikl | | 890,000,000 | 22042026 | 21/07/2026 | ABIEY
Iﬂcr':i;'rr:aa Nitelikli | | 00,000,000 | 220412026 | 05/08/2026 | il
Cortiag | Nitelikl 3.800,000,000 | 29/042026| 20707292 | TROVVRICT264
Sﬁmﬂ Nielikli | ) 551 gag.opp | 1¥052026| 130872026 TRDVVRK82624
Eﬂﬂt“ Nitelikl | | o0 gog 000 | 295/2026| 20/0812026

En::ijfrfm Nitelikli | ¢co 00000 |1306202602/09/2026

| 1/C9/2026

o —




E:rl‘tﬁilil-‘kaﬂ Nitdik!i 750,000,000 11062026 nwm.-z{rzﬁ'-l ;‘F.D‘u’.‘n"l-':j{ﬂzﬁzj
e | Nitelikii L 000,000,000 | 25/06/2026 zsﬂ:ﬁmzﬁf TROVVRKS2649
Sertfikas | NS | | o0 oo 02072026 30092026 TRDVVRK92656
__Smﬂﬁm Nitelikli 1,500,000,000 2L0T2026 11!1!].'21}1_6: TRDOVVRKE2S14

Bu fhrag tavam kapsaminda Kurul tarafindan onaylanan tertip ihrag belgeleri
bulunmaktadir. igbu onaylenan tertip ihraglarmn, halks arz yoluyla gercellegtirilecek
kira sertifilias: ihrag tarihinden Gnce veya sonra tamamanmass planlanmaktadir,
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS. Anunim Jirket .

Aract Kurum/Vakaf Yatinm Vakif Yatinm Menkul Degerler AS.

Banka' Vakaf Katilim/

Fon Kullanicisy/Kaynalk Kurulus _ Valkaf Katihm Bankasi 4.5,

Bankacilik Kanunu 5411 sayih Bankacilik Kanunuo

BODE Bankacihk Dilzenleme wve Denetleme
- | Kurumu

BlLAS/Borsa/Borsa [stanbul Borsa Istanbul A.5.

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Damisma Komitesi

Banka Faizsiz Bankacibk Damigma
Komitesi -

Damgma Kurulu

TKBB Damgma Kurulu

Faizsiz Bankacilik [1ke ve Standastlari

Thraca dayanak/temel teskil edebilecek
fzaliyet, islem, gelir, varhk ve haklarn
deferlendirilmesi  ile ihrag streg wve
sliresinsice uyulmas: gerckli olan ve
uygulama, kapsam ve gercevesi Danigma
Kurulu ve Danisma Komitesi tarafindan
belidenen ilke ve standartlar ile alinan
genel nitelikieki karar ve kararlar

Finansman Destegi

Bankacilik Kanunu ile Kredi Yonetmeligi

| hitkitmleri gergevesinde Katilim Bankalan
tarafindan miigterilerine saflanan fonlar ile
ileride gikacak bir mevzuat ile Kathum
Bankalanna migterilerine  [inansman
saflamasina olanak tamiyacak olan her
tirld finensman

Fitch Ratings Fitch Derecelendirme Kurulusu

Hak Her bir ihraca konu varliklar disindaki her
tirll hak
Intemational  Securitics  Identification

LSIN Number (Ulpslararas: Menkul Kiymet
Tammiama Numaras:)

Ihraged Valof VES/VES/Sirket Vakaf Varhk Kiralama A §.

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

Katilim Bankscilin Prensipleri

fhraca dayanakftemel teskil edebilecek
Fzalivet, iglem, gelir, varhk ve haklann
degerendirilmesi ile ihrag slrecg wve
slresinsice uyulmas gerekli olan wve
uygulama, kapsam ve gerpevesi I}mn
Kurulu tarafindan belitlenen  ilkgs™
standartlar, alinan genel nitelikli ;
ile Daniyma Komitesi tara '
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Kira Sertifikalan TebligiTeblig

Sermaye Pivasass Kuoruly tarafindan
hazrlanan M1-61.1 sayih Kira Sertifikalan

Tebligi
Scrmaye Pivasast Korule tarafindan
Kira Sertifikasi/Sertifila ,ﬁr}“’kﬂ‘; T:It'_::;’ mﬁﬁh &“‘;:
edilen kira sertifikalan
Kotasyon Yinergesi |Bmaa lstanbul A. 5. Kotasyon ‘fﬁn&rg.es:l
Kurul/ SPK , Sermaye Piyasast Kurulu
M. | Madde
MEK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
NiYlp Mitelikli Yatinme: [slem Pozan

Sermaye Pivasasi Kanunu/SPKn
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TC. Tirkiys Cumhuriyeti
Yonetim sozlesmesine dayall ihraglarda,
Tahmini Kar Sertifika Hikiim ve Sartlan "'nda belirlenen

ve portiiiviin yonetilmes neticesinde elde
edilip VES 've ddenmesi hedeflenen ki

Yonetim sizlegmesine dayali ihraglarda

Tahmini KA Ora E’ﬂi’.ﬁﬂ: o SRR R

Takashank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TBK —— Tiirk Borglar Kanunu

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan |
BDDK tarafindan katilym bankacilifiina
iliskin ilke ve standartlan belirlemek tizere

i Tukiye Kaohm Bakslan  Bidigi
nezdinde olusturulmug kuroldur

TL Tirk Lirasa

TMS Tirkiye Muhasebe Standartian

TMEF Tasarrof Mevdunt Elg,_uriu ['unu
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L. SERMAYE PIYASASI ARACL NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN

KISILER

Kanuni yetki ve sorumlnluklarimiz didhilinde ve girevimiz cergevesinde bu sermaye
piyasasi arac notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldufumuz kasimlarda
bulunan bilgilerin ve verilerin gergefe uygun oldugunu ve sermaye pivasasi arac

notunda bu bilgilerin anlamm de@istirecek nitelilite bir eksiklik bulunmamasy icin
her tiirlii makul fzenin giisterilmis oldujunu beyan ederiz.

Fon kullaniciss
VAKIF KATILIM BANKASI AS.

13 Temmuz 2026

Sorumlu Oldufin Kisom:

SERMAYE PIVASASI ARACT

NOTUNUN TAMAMI

Sorumiu Oldefu Kisim;:

13 Temmuz 2026
W,
sann Birpiedenid Cat

e SERMAYE PIYASASI ARACI

. NOTUNUN TAMAMI

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sorumln Oldugu Kisim:

23 Temmuz 2026
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s iraRLIK RIRALAMA A5

2. RISK FAKTORLERI
2.1 Kira Sertifikalarimin Yapilarins fliskin Riskler

|hrage bilgi dokimamnda belidildigi tzere Vakif VK3 tarafindan ihrag edilecek ve Vakaf
Katilim'in fon kullanieis: olarak yer alacafn 40.000.000.000 TL'lik thrag tavam kapsaminda
gesceklestirilecek kira sertifikas: ihraglan tertipler halinde, gesitli vadelerde ve SPKn. HI-51.1
sayili Kira Sertifikalan Teblifinde dngfrillen kira sertifikasz: tlirlerinden Yéinetim Stzlesmesine
Dayal thrag edilebilecektir,

Yinetim 30zlesmesine Dayali olarak gergeklestirilecek kira sertifikas ihracinda, ihrag ile flgili
olarak Vakf VK35 ile Valaf Katilm arasinda 09.07.2026 tarihinde imzalanan Ydnetim
Stzlegmesi (Ek-1), Tasfiye Tanhhidi (Ek-2), Teminat Mektubu (Ek-3) ve Sertifika Hilkiim ve
sartlan (Ek-4) diizealenmistir,

2.2. Kira Sertifikalarna Tligkin Risk Faktirieri

2.2.1. Kira Sertifikas: Sshiplerinin Varlik Portfiydl disinda VEKS nin diger varhiklan veya
Vakaf Katbm'm varhklar fizerinde dofrudan bir talep haklamn bulunmamaktadir.
Yinetim stzlesmesine dayah ihraclarda kira sertifilias: sahiplerinin Varhk Portfiyii'ne
yinelilkk bir talep hakk: da bulunmamaltadar.

Kira sertifikas: ihraci kapsaminda diizenlencn sfzlesmelerin herhangi bir nedenle feshedilmesi
hilinde, Sirket aracihfs ile Kira Sertifikasi Sahipleri’nin her binnin Banka'dan sizlesme ve
tashhiitlerden kaynaklanan yilkimlilikler verine getirmesini isteme hakk: bulunmaltadir.
Kira Sertifikasi Sahipleri'nin Sirket'ten séizlegme ve tashhiitlere uyumunun istenmesi ve
bunlara aykirliktan kaynaklanan haklan talep etme haklan bulunmakly biclikte, varik portftyQ
disinda Sirket’in difier mal varliklan veya Banka'mn mal varhklan tzerinde degrudan hak iddia
edemezler. Varlik pontfoylinin paraya cevrilmesi, dogmug alacaklar ve difier gelirler ve
sizlesmeve aykinliktan kaynaklanabilecek diger haklar nedenivle elde edilecek gelirlerin Kira
Sertifikas: Sahipleri'ne yapilmasi dngbrilen ddemeleri karsilamamasm mimitndle. Bahsi
gecen gelirler Kira Sertifikasi Sahipleri'ne ddendikten sonm, Kira Sertifikas) Sahipleri’nin
Sirket'e ve Banka'ya karsi herhangi talep hakk: kalmayacektr. Yonetim sdzlesmesine dayali
ihraglarda VK5 nin ve dolaysiyla yatinmeilann herhangi bir teminats olmayacakar.

2.1.2. Borglarin ifasinda temerriide dilsmesi halinde, ileri siiriilebilecek haklarin icras
zaman alici ve maliyetli olabilir.

Kira Sertifikast uyarmca odemeler, Kaynak Kurulug olan Banka'nin Sirket'e ve $irket'in Kira
Sertifikas: Sahipleri'ne ihraca iliskin sizlesme ve taghhiltlerde Gngtrillen sekilde Gdeme
yvapmasina baghdir. Banka veya Sirket bu ddemelen gﬁ'tekliﬁi g'tl:l-j ifa etmez ise, onlara karg
her birinin yiikimliliklerini icra etmeler igin ve/veya uygun oldufiu takdirde tazminat talep
etinek i¢in dava agilmasi sdz konusu olabilecektir. Bu stiregler normal sartlar altinda masrath
ve zaman alict olabilmektedir.

1.2.3. Fon kullameisinin topladifiy fonlar deferlendirirken tahmini getiriyi elde edememe
riski bulunmaktadar.

Fon kullamcisi kira sertifikasi ihrag ederek topladifin fonlan deferlendirirken Gisglef

risklerden &tiind tahmini getinyi clde edememe durumu sz konuasa olabilir, Bu d
kullanicis: kurulug ikame varlik veya haklar kullanarak olugacak zararlan berts A
bagvurabilir, Ancak yine de bu durum yatinmeilarin alacaklan getin ve anapam Sigg)
tam ve zamamnda y asim engelleyebilecek bir durum olugpurahilir.
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Baglangig portfiy varhiklanmn ihrag tarihi itibar ile belidi olmadg yinetim sizlegmesine
dayali kira sertifikalan agisindan Valaf Katillim'in ihragtan elde edece@i hasilat ile yatinmeilara
agiklanan tahmini kann elde cdilmesini saflayacak kadar vaunm yapamayabilic. Biiyle bir
durumds, Banka'nin kosuru veya sbzlesmeye aykin hareket etmesi disinda, VES've (ve
yaurimeilara) xargi herhangi bir sorumlulugy olmayacaktir. Bu kapsamda, yatrimeilar
baglangig portfoy varhiklanmn ihrag tarihi itiban ile belidi olmadify yonetim sizlesmesine
dayali kira sertifikasi ihraglarmda Banka tarafindan fhrag tutan ile gerekli yatnmin
yvapilamamasina ve tahmini karin elde edilememesine iligkin riske maruz kalscakur. Sipheye
mahal vermemek igin belirtmek gerekir ki, Baslangig Portfy Varliklan 'min belisi olmadifs
ydnetim sizlegmesine dayall Kita Sertifikas: ibraglannda; (i) Banka fhrag tutanm kullanarak,
daha Unceden kararlagurilan tarihlerde VES ye (ve dolayiziyla Yaurmeilara) tahmini karin
ddenmesine engel olacak yatinm yapamaz. Aksi takdirde Banka stzlesmeve aykin harsket
¢imig olacafindan dolayi, tahmini karin daha dnceden kararlastnlan tariblerde VES'ye (ve
dolayisiyla Yatinmelara) 8denmesinden sorumlu olur. Keza, Baslangic Portfiy Varliklan'nin
belifdendigi yénetim stzlesmesine dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda, Baslangig Portfby
Varliklar, Ilmrm: Portfdy Varhklan ile de@istirilitken de Banka bu sarta riayet etmek
zorundadir, (i} Banka yinctim sfelegmesine dayall Kira Sertifikass ibraclarinds Portfoy
kapsamunda borglu olan kisilerin borglanini zamaninda, perefi gibi, tam ve eksiksiz olarak
yenne getirecegini 1BK m. 128 kapsaminda taghhiit edecektir.

2.2.4.Kira Sertifikalarimmn likiditesi yattnmeoimin elinde bulunan tutara bagh olarak lasith
olabilir.

Ihrag edilecek kira sertifikalarimn islem girece@i Borsa Isanbul Borglanma Araglan Piyasas:
Kesin Alim-Satim  Pazan'nda yapilacak iglemler minimum 10.000-TL, maksimum
100.000.000-TL emir bitytikliklerine tabidirler. Yatiumeimun halka arzdan sonra sahip oldufiu
kira serifikalannin tutarimn bu limitlerin disinda kalmasi durumunda kira sertifikalanmn bo
piyasada satilmas: imkinsiz hale gelebilir,

1.3, Kaynak Kurulug'un kira sertifikasna iligkin yikimliliklerini yerine getirme
gilelindl etkileyebilecek durumlar meydana gelebilir,

Valof Katilim, Katilim Bankacih@t Prensiplerine uygun olarak fon toplamakta, tgtined igilers
finansman saglamakta ve Bankscile Kenunu, sair mevzuat ve Esas Sozlegmesinde tnglirilen
gesilli [aaliyetleri yirltmekiedir. Vakaf Kanlim'in; faaliyetleri nedeniyle zarar cimesi veya
finanzal yapinin bozulmas: durumunda, fon kullamcis: olarak Kirn Sertifikalarina iliskin
viikiimliildklerini yerine getirememe riski bulunmaktadir.

Kaynak Kurulug 5411 sayih Bankacilik Kanunu Hik@imlen uyarinca faaliyet pbstermekte olup,
aym kanun hilk@tmleri uysrinca BDDK'mn dizenleme ve denetimine tabidir. Bankacilik
Kanunu ve ilgili dizenlemelerde, Gngdrillen sartlarin olusmas: halinde bankalarin BDDEK
tarafindan  faaliyet iminin kaldinlmasi velveya Tasaruf Mevduati Sigorta Fonu'na
devredilmesine iliskin hilkimler yer almaktadir.

Kaynak Kurulug'un amlan dizenlemeler tahtinda faaliyet iz kaldinlr ya da TMSF ye devri
sliz konusu olursa, o takdirde Vakil VES ile akdettigi stzlesmeleri ifa etmesi milmkiin

olamayabilir ve dolayisiyla Kira Setifikas sahiplerine yapilacak dinemsel Gdemeler de==

vaplamayabilir. Kaynak Komlug'un kamn otoritezi olan BDDK tarafindan faaliyet jgh
kaldinlmas ya da Tasarruf Mevduat Sigorta l"nnu fa :ImT:-:IJ,Imtm Kira Smlﬁkm i ig
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tzninin kaldinlmas: ve'veya Tasarruf Mevduan Sigorta Fonu'na devredilmesine neden
olabilecek bir durum bulunmamakiadar.

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iligkin ilgili gergek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Kira Sertifikalarinm halka arzinda Vakaf Yatinm arac) kurum olarak gérev alacak ve verdigi
hizmet kargilifinda, halka arzin gergeklesmesine bagh olamk komisyon geliri ¢lde edecektir.
Ayrica Vakif Katlhim, emir ilstimine aracilik faalivetini yordten yatnm kurulusu olarak Vakif
Yatinm ile beraber talep toplayacaktir. Bunun diginda halka arz ile ilgili menfaat saglayacak
bir kigi ve/veya kurom bulunmamalktadir,

3.1, Halka arzin gerekeesi ve hall arz gelirlerinin kullamm yerleri:
VKS Agisindan

VES, ihraggt sifatiyla, Kira Sertifikalanndan saflanacak fonu baslangic portfiy varhiklarm
Vakaf Katllm’dan temin etmek igin kullanacaknr. Vakif Katihim ise kaynak kurulus (fon
kullaniersi) sifatiyla kira sertifikas: ihraciyla VES lzerinden fon saglanms olacakiir.

Yabkaf Katilm Acsmdan

Vikal Katlhm ise kaynak kurulug (fon kullamcis)) sifatvla kira sertifikas: ihraciyla VKS
tzerinden fon saglamug olacaktir.

Vakif Kanlun'in bilangosu ineelendifiinde sgikgn ghrillecepi gibi kavnaklann biiylik bir
pofumlugu sekttire parnlel olarak kaulim fonlanndan olusmakesdir, TL kira sertifikas: ihract
yoluyla Vakif Katiim fonlama yapisun gesitlendirecek ve vade vapisim uzatarak aktif-pasif
vade uyumsuzlufunu azalimayr amaglamaktadir, 1L kire sertifikasi ihrac ile saglanacak
kaynaklarn bOyik mtarh katthm fonlanndan olusan kaynaklan ikame etmesi beklenmektedir.

Kira sertifikns ihrcindan saglanacek fonlar Vakil Ksulm'in kaynaklarinn vadesinin
uweatilmasun saglayacak ve temin edilen fonlar bireysel finansman destegi, kurumsal finansman
destedi vb. gibi kredilerin kullandirim ile Vakif Katihm olagan faalivetlerini stirdirmesinde
kullanilacaker.

Ayrica TL fonlama yapusinda, katihm fonlan ve Ozkaynak disinda alternatif bir fonlama
kaynagi saflanmas planlanmaktadir.

4. HALKA ARZ EDILECEK KIRA SERTIFIKALARINA fLISKIN BILGILER
4.1, Thrag edilecek kira sertifilalarmin;

a} Tiril ve ibrag islemini girsel olarak ortaya kovan divagram;
Thrag edilecek kira sertifkalan Yénetim Stizlesmesine Davali olarak
gergeklestimecektir,

Yénetim siizleymesine dayali ihragta:
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YOSETIM SOZLESMESINE DAV ALY KiRAa sERTIFRAS IMRACT
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VEKS tarafindan ihragg sifatryla Teblig Md. 6 kapsammda yinetim sfzlesmesine dayah
olarak kira sertifikas: ihrag edilecektir.

a. VES, ihraci permpeklestirilecek kira sertifikalanm, kira sertifikalanm satin alan
yatinmeilara kira sertifikalarinin bedeli kargihnda aktaracaktir,

b. VES yatinmcilardan topladifn ihrag tutanim, islem sbzlesmeleri kapsamunda wygon
varhk portfiyliall (“Portfy™) VES ye temin ederek/olugturarak VK5 nin vekili sifat
ile yénetmesi amaeiyla Fon Kullameisina Sdeyecektir.

¢. Fon Kullamcisy, Portfoy’den elde ettifi geliri Sertifika Hikiim ve Sartlannda belirtilen
tarih ve sartlarda VEKS'ye Gdeyecektir. Porifiy'den clde edilen gelir, Sertifika Hitkiim
ve Sartlannda belirtiler. Beklenen/Tahmini Kdr oranim gegerse, siiz konusu tutar vekalet
iicret elarak Fon Kullanicisina ait olacaktr,

d. Fon Kullameiss, Teminat Mektbu ile thrag kapsamindaki tfim borglann zamamnda, tam
ve eksiksiz olarak Sdenmesini teminen, Varlik Portftiyleri veva atil fonlann kullanilmas:
amaciyla yapilan yatinmlar nedeniyle dofrudan veya dolayh olarak kendisine borglu
olan kisilerin (*Portfdy Borglulan™ “Yabonm Borglulan™) borglanm zamannda, lam ve
eksiksiz olarak Sdeyecegini TBK Md. 128 anlaminda Q¢finct kisinin fiilini taahhit eden
sifatiyla garanti etmistir. Bu kapsamda Fon Kullanciss, Portfy Borglulan ile Yathnm
Borglulannin 6dznmeyen tilm borglarim, herhangi bir ihbar ve thtara gerek kalmaksian
gliniinde ve eksiksiz olarak Bdeverck Sertifika Hitkiim ve Sartlannda belirtilen Eﬂnh ve
sartlardn VS ve tdenmek izere Portfiy Gelirlerine aktaracaktir, e

e. VES. Yonetim Stzlesmesi ve Teminat Mektubu kapsaminda yapmis oldugiu tal#
gelir dagim tariblerinde vatinmenlara aktaracakir.

I Itfa tarihinde, Fon Kullameis) Tasfiye Taahhildiine istinaden l-'nrl:["ﬂ:.r’il 1561
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g Portidy tasfiye edildikten sonra, Portfylin taslyesinden clde edilen gelir yatinmeilara
aktanlacak ve kira sertifikalan itfa edilecektir.

b) Dayanafinn olugturan varlk vefveya hak portfiyiine iliskin bilgi:
Bankacilik Kanunu ve Finansal Kirslama Kanunu ile Kredi Yonetmeligi hiktmleri
sergevesinde Kalihm Bankalan tarafindan finansal kiralama déhil Milgteriler'e sagilanan
fonlar ile ileride qikacak bir mevzuat ile Kanlim Bankalanna Misteriler’e finansman
saflamasina olanak tamyacak olan her tirlt finansman; ifade eder.

c} ISIN kodu:

lhrag edilecek olan kira sertifikalanna iligkin ISIN kodu Takasbunk tarafindan tahsis
edilecektir,

d) Kira sertifikalarnm kaydi olarak izleven kurulusun oovam, adresi:
MKK Resitpaga Mah. Borsa |stanbul Cad. No:4 34467, Emirgan-Sanyer/ISTANBUL
4.2. Kira serfifikalarmin hangi mevzuata ghire olugtaruldufiu:

Kira Sertifikalan SPEn, [11-61.1 sayih Kirs Serlifikalan Teblifi ve ilgili mevzuat kapsaminda
olugturvlacakir,

Kira Sertifikalacima iliskin talep toplama ytntemi, dagitim ilkeleri ve bedellerin yatinlmasima
iligkin esaslar [1-5.2 sayili Sermaye Piyasas Araglarimn Satig Tebligi htikimlerine davanilarak
gereklestinilecektir,

Kira gertifikalanmn kotasyonu igin BIAS Kotasyon Yonergesinin 19, maddesinde yer alan
“Halka arz yoluyla ihra; edilecek kira serdifikalart Borsa tarafindan herhangi hir
Uegeriendirme yapilmaksizin Sermave Pivasas: Kuruly tarafindan izakmamenin onaylammas
ve satigin gergeklegmesing takiben kota alymr.” hilkmil gerefince Kurul tarafindan izahnamenin
onaylanmasi ve satisin gergeklesmesi diginda herhangi bir kotasyon sarti amnmadiindan
Kurulca izahnamenin onaylanmas: ve akabinde Kira Sertifikalarinin satisinm gergeklesmesi ile
birlikte, kira sertifikalan BIAS nezdindeki Kesin Alhm Satym Pazan’nda islem prebilecekdir,

llgili pazar sabil getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem
ghmmelerini saflayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akism hizlandirmalke
amaciyla kurulmugbur ve aym giin veya ileri valdell olarak dogrudan alim/dorudan satm
iglemlen yapilabilmekiedir.

Kesin Alm Satim Pazan’nda iglemler her glin 09.30-17.20 arasinda yapmaktadir, Aym gfin
valdrll i er 09.30-14.00 arasinda, ileri val&rl@ islemler isc sant 09.30 -17.30 arasinda
yaplmaktadir,

Emirler igleme konu menkul kiymetin nominal defierleri itibaryla minimum emir bityikligi
ve katlan geklinde iletilir. Kira Sertifikalan igin 10000 TL minimum ve 100.000.000 TL
maksimum emir bityiiklilkleri gegerli olacakir,

4.3, Kira sertifikalarimin kaydilegtirilip kaydilegtirilmedigi haklanda bilgi:

lhrag edilecek Kira sertifikalan kaydilestirme esaslan gerpevesinde MKK nezdinde kavdi olarak
tutulmaktadur.

4.4. Kira sertifikalarmim hangi para birimine gire ibrag edildigi haldanda bilgi:
Kira sertifikalan Tirk Lirasi cinsinden satiga sunulacakir,

4.5, Ihragpmn yiikiimlilikterini verine getirme siralamas: u,:md: Ih.l:".ll.'tl slaragds
sertifikalarinm yeri haldonda bilgi ile siralamayy etkileyehile :
ihrageinin meveut ya da gelecekieki, gu }-ul-mm ]
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Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 61. Maddesi ve Kira Sertifikalan Tebligi'nin 12. maddesinin 5.
fikrasi uyannca varhk kiralama girketi, Kurul tarafindan uygun ghris verilen esas
sfizleymesinde belirtilen faslivetler disinda herhangi bir ticari faalivetle urasamayacaf gibi
sahip oldugu varliklar ve haklar dzerinde esas sézlesmesinde izin verilenler harig olmak tizere,
fginetl kigiler Ichine highir ayni hak tesis edemez ve bunlan kira sertifikas sahiplerinin
menfaatlerine aylan bir gekilde kiralayamaz veya devredemes, Kira sertifikalan itfa edilinceye
kadar, varlik kiralama girketinin portfdviinde yer alan varliklar ve haklar, ihraggimn
yinetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi hilinde dahi teminat amaci
disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminart ghsterilemez, kamu alacaklanmn tahsili amacy
da déhil olmak (zere haczedilemez, iflas masasina dihil edilemez, ayrica bunlar hakkinda
ihtivati tedbir karan verilemez, [hraggimn kira sertifikalanndan kaynaklanan viikamliliklerini
vadesinde yerine getirernemesi, vBnetiminin veyva denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi,
foaliyet izninin kaldirimas: veya iflas hilinde portfovindeki vadiklardan elde edilen gelir
dncelikle kirs senifikas: sahiplerine yapilacak Sdemelerde kullamlir,

Ancak, Yénetim Sozlegmesine dayall olarak ihrag edilecek kira sertifikalanina konu dayanak
varliklanin milkiyeti fon kullanseisina ait oldufundan yatinmeilar agisindan teminat niteligi
tragumamaktadie. Bu tlr yapeda, Valof Kablhm ve VEKS "nin temerrldd halinde yateameilar Vakaf
Katilim ve VK5 nin Bncelikli olmayan alacaklan ile aym sirada yer alacaklardir,

4.6. Ihrag edilecek kira sertifikalarnm yatirimerya sagladif haklar, bu haklarin kullanim
esaslar: ve bu haldara iliskin lositlamalar:

Kira Sertifikalar kapsamminda Yatmmelar'in sahip oldufu haklann dayanagi, SPKn md. 61
perpevesinde Valaf Kaulim tarafindan VES lehine Kira Sertifikasi [hrag Programm Temel
Hikiim ve Kosullan stzlesmesi kapsamunda yonetilecek Varhk Portfliyll ile ihracn
gergeklesmesi igin akdedilen Islem Stzlegmelerinden kaynaklanmaktadr,

Valerf VEKS tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalarinin getirisi vadesi sonunda, itfa (anapara)
Gdemesi ile birlikie bir defada Sdenecektir,

Kira Sertifikas: satin alan yatinmcilann sahip oldufiu haklaea iliskin simramalar agagida
belirtiimektedir:
VRS nin Varlik Portfiyleri ile ilgili herhangi bir tasarmaf hakk bulunmadifindan, VES
dogrudan Varlik Portfiylen paraya gevirerck yatinmeilan tezmin edemeyeccktir,

-VE§'nin ihra¢ kapsanunda yapacafi ddemeler, Vakil Katilun tarafindan vapilacak
ddemelere baghdir, Efer Vabif Katihm herhangi bir nedenle Beklenen/Tahmini Kér
vesveya kira sertifikasi bedeling kismen veya tamamen ddemezse, VK8 yatinmelara
kars: olan sorumlulugunu Vakif Katilim’in Sdeme yapmadifi tutar ile siorli olarak
yerine getiremeyecektir, Bu durumda VK8 nin yatinmeilara karsi sorumlulugu, Vakaf
Katilim'a karg hukuki stiregleri baglammakla siucldir, Efer yatnmeilar da bizzat Vakif
Katilum'a kargt hukuki streg baglatrlarsa ve Vakif Katihm'dan bu kapsamda tahsilat
yaparlarsa, VE§ nin yatsrimeilara karsi olan sorumlulugu Vakaf Kathm'dan yapilan
tahsilal oraminda sona erer.

fhrm; edilecck kira sertifikalanna ll.i:.ii.n haklarin kollanim siiresi

ilgili h-:aaha aktarilar.

Kira Sertifikasi bedeli v
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gelir dafibmlarimn yatwmmer hesaplaring skfanm islemleri fye kuruluslar tarafindan
vapulacaktir.

Kira sertifikas: bedeli ve gelir dagitimlan Valaf VKS tarafindan MKK hesabina briit olarak
aklanlacaktir. MEK ya tive kuruluglar da kendilerine briit vapilacak Gdemeleri, vasal vergilerin
kaynafinda kesintileri yaptiktan sonra, net tutar Uzerinden vahnmeilara ddeyecektic,

4.7. Getiri orani ve yatirumcilara yapilacak ddem elere fliskin esashar:

a)

b)

€)

d)

e}

Kira sertifikasimn vadesi ve itfa plam ile itfa siirccine iliskin esaslar:

Rira sertifikalar 120 giin vadeli olup VKS tarafindan 27 Kasim 2026 itfa tarihinde tek
gelir daginm ile birlikte, kira sertifikas: sahiplerine paylan oraminda bir defada geri
ddenerek itfa edilecelctir.

VRS yatmmailara ddeyecefi Kira Sertifikalanmin bedelini Vakaf Kaulun tarafindan
varlik portfiytintn tasfiyesi igin ddenecek olan nar ile karsilayacaktir, [tfa bedeli ihrag
tutanna esit olacaktur.

Gietirilerin me zaman Gdenmeye baglanacagy, son Sdeme tarihleri:

120 giin vadeli olan kira sertifikalan yatinmeilanna gelir dénemi baglangip tarihinden
itibaren agafida yer alan tarilue kupon ddemesi gerceklestirilecektir; Talep toplamanin
akabinde dagitim somuglan onaylanarak KADP (a ilan edilecektir.

Gelir Dinemi Baglangig Tarihi 30 Temmuz 2026
']E‘I:lii;;inng“m1 ve Kira Sertifikasi Bedeli Odeme 27 Kasin 2026

efirilerin ve anaparanm zaman asima;

Kira sertifikalaninda getiri ve anapara zaman agimi sircleri 2308 savili Sicketlerin
Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazine Intikali
Haklkinda Kanuna tabi iken ilgili kanun maddesi 20 Haziran 2019 tarihinde Resmi
Gazetede Yayimlanan Anayasa Mahkemesi'nin Esas Sayisi 2018/36, Karmar Sayisi
2019/21 olan 10/04/2019 tarihli karan ile iptal edilmistir.

Bu nedenle getiriler ve anapara zamanasimi mevzuatta ver alan genel hitkiimlere tabi
olacakbr. Yatimmetlarin vatinm karan alirken stz konosu hususu dikkate almalan
gerckmelkctedir.

Getirl oram belirlenmesinde esas alinacak Glgiitler:

VKS tarafindan ihrag edilecek olan 120 giin vadeli kira sertifikalar sabit Yillik Getin
Oramina sehip olacaktir ve halka arza katilan tim yatinimelar igin %30-%%40 aralifinda
bir Yillk Getiti Oram gegerli olacaktr. Yullk ve Dénemsel Getiri Oram, piyasa
kogullan degerlendirilerck ve Valaf Yatinm'n tavsiyesi ve VES onayiyla en geg talep
toplama tarihinden bir ig glind Onee kesinlegtirilerek K AP ta ilan edilecektir,

Getirl oranini olumsoz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve getiri oranina
iligkin dilzeltme kurallar:

Valaf VK§ tamfindan ihrag edilecek Kira Sertifikalan sabit bir getiri oramna sahip
olacafindan, dinem boyunca getiri oramna iligkin herhangi bir defisiklik uhnayaukhr

VES'ye ihraca esas slzegmeler gergevesinde Vakif Katlim tarafindan y 1y p

gercken ddemelerin zamaminda, tam ve cksiksiz olarak vapimamas: halindef
tarafindan }rntm.mm]am vapilacak olan Odemeler vatrmmeilara verilen taafy
verine getirilmesi igin yeterli olmayabilir. Yonetim sozleymesine dayali irs
"-'H.E nm ve dolayisivla }'aumnmla:ln herhangi bir teminatt olmayacakt§




yetkisi bulunmadigindan ve dayanak varlk ve haklar VK§'nin leminaum tegkil
ctmediginden dolayi, VKS, dayanak varlik ve haklan paraya g¢evirerek Yatirmeilar
tazmin edemeyecek, sadece Fon kullamcisina karsi gerekli hukuki  yollara
bagvursbilecektir. Bévle bir duumda VKS (ve dolayisiyla yatinmeslar), Fon
kullanicisinin 1K ve sair mevzuat kapsaminda dncelikli olmayan diger alacaklilan ile
ayni sirada olacaltr.

f} Getiri orani kim tarafindan hesaplanacagc

Halka arza katilan tlm vatirimerlar igin %630-%40 araliinda sabit Yillik Getiri Oram
gecerli olacaktir. Yillik ve Dénemssl Getiri Oram, piyasa kosullan defedendirilerek ve
Vaal' Yatiim'in tavsiyesi ile en geg¢ talep toplama tarihinden bir is glnd Snce
kesinlestinlerck KAP (a ilan edilecektir.

g Getiri oramimin belirlenmesinde esas alnacak dicltiin ortadan kalkmasi: halinde
yvapilacak islemler:
Yillik ve Diinemsel getiri oram vade siiresi bovunca sabit olacaktr.

4.8. Ihragoimin ya da yatinmemm talebine bagh olarak erken itfanm stz konusu olmasn
durumunda erken itfa kogullan hakkinda bilgi:

Yolktar.

4.9. Kismi itfanin sbz konusu olmas durvmunda kismi itfa kogullar haklonda bilgi:
Yoktur.

4.10. Halka arz edilecek kira sertifikalarinm yillik getiri orani ve getiri oram nasil
hesaplandifi hakkmda bilgi:

Halka arza kablan thm yatinmolar igin %30-%40 aralifinda sabit Yillhik Getiri Oram gegerli
olacaktir. Yillk ve Donemsel Getii Orami, piyasa kosullan degerlendirilerck ve Valaf
Yaunm'm tavsiyesi ile en geg talep toplama tarihinden bir i3 glindl dnce kesinlegtirilerek
KAPta ilan edilecektir. Yillik getiri oramindan elde edilecek donemsel getini oran agapidaki
gibi hesaplanacakiir,

Dinemsel Getiri Oram=Kira Sertifikas Yillik Getiri Oram *Getiri Dinemi Giin Say1s/365

Beklenen/Tahmini Kédr (Dinemsel Getii Odemesi) = Kira Sertifikasi Nominal
Defen*Dinemsel Getin Oram/ 100

4.11. Kira sertilikas ihracina iliskin yetkill organ kararfan:

Vakif Katithm Bankasi A.§. Yonetim Kuraln'nun 12/09/2025 tarih ve 2047 sayili karan ile
Vakaf VES aracibifiyla, Bankarn fon kullamcis: olarak ver alacaf, Sermaye Piyasasi Kurulu
("SPK") tarafindan yaymlanan Kira Sertifikalen Tebligimin (Seri: III-61.1; RG. 07.06.2013
28670 ("Tebliz™) 10. maddesinin 3. fikrasi gercevesinde ihrag belgesinin/izahnamenin
onaylanmasimin kararlagtinldifi Sermaye Piyasasi Korulu karar tarhinden itibaren bir yil
iginde, ¢esitl vadelerde ve Teblig'de tngtrlen kira sertifikas tir ve sSzlesmelerine dayah
olarak veya bunlann birlikte kullamlmes: suretiyle; halka arz edilerck veya halks are
cdilmcksizin thsisli olarak vefveya nitelikli yatinmeilara satlmak veya sahis gekillerinin
birlikte kullaniimasi yoniemiyle, 40.000.000.000-TL (KiwrkMilvarTlrkLiras:) ihrag tavam ile

sinirli olarak tertipler halinde satlmak (zere yurt iginde kira sertifikalan ihrag edilmesi h:;-l g
alimmusur.

Vakif VK3 Yonetim Kurulu'nun 12/09/2025 1arih ve 92 sayih karan ile Sermaye #i
Kurulu ("SPK") tarafindan 07.06.2013 tarihli 28670 sayili Resmi Gﬂzeteda :.-’a}f ;
ikalan Tebligini i .
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belgesininfizahnamenin  onaylanmasinin kararlagtirildift  Sermaye Piyasasi Kurolu karar
tarihinden itibaren bir yil iginde, gegitli vadelerde ve Teblig'de dnpdrillen kira sertifikas; tir ve
sbzlegmelerine dayah olarak veya bunlarin birlikte kullanilmas: suretivle; halka arz edilerck
veya halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yahnmeilara satiimak veya satis
gekillerinin birlikte kullamlmas: yontemiyle, 40.000.000.000-TL (KarkMilyarTlirkLirast) ihrag
tavam ile simirl: olarak tertipler halinde satilmak {izers yurt iginde kira serfifikalan ijhrag
edilmesine karar verilmigtir.

4.12. Halka arz edilecek kira sertifilkas: izerinde, kirs sertifiliasimin devir ve tedaviiliing
kisiflayier veya kira sertifikasmi alanlarm haklarim kollanmssing engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadsfina iligkin bilgi:

Halka arz edilecek kira sertifikas: (zerinde, kira sertifikasinun devir ve tedavitliint kisitlayic
veya kira sertifikasin alanlarin haklaro kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit yoktur,

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

S.1. Halka arzm kogullary, balka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza Katilmak icim yapilmas: gerckenler

3.1.1. Halka arzin tabi oldufu kosullar:

foa kullameisimn BDDK 'dan kendisine hitaben 17/09/2025 tarihinde aldifn resmi yazmda
asafiida pdrlis yer almaktadr,

Ngide kaeyurlt vazimzda, Sermaye Pivasasi Kurulu (SPK) tarafimdan smamfanan Kira
Sertifikalary Tebligi (Teblig) kapsammnda Bankamzca 40,000 000,000 TL ihrag tavam ile sumel:
olarak rertipler halinde, halka arz edilerek veya arz edilmeksizin, tahsisli vedveva nitelikli
vairameilara sanimak dzere kira sertifikan ihraer igin SPK'a bagvurulacafy, Teblig
kapsammda tzel mevzuatlars uyarmca bagka bir kamu kurulugumin gizetin ve denetimine rabi
elan fon kuilameldarinn, SPK ya yapdacak onay bagvirusy oncesinde ihraca engel reykil
edecek herhangt bir husus olup olmadi@ing dair Hgill kamu keulusundan altmmeg goriy yazis
vesveya ilgili mevzuatta kira sertifikas: ifracr igin bagka mercilerin karar veya omayimn
gerekmesi durumunda bu karar veva onaya iligkin belgenin ibraz edilmesinin gerektif ifode
edilerek, hahse kon ihraca engel tegkil edecek herhangi bir hususun bulunup bulunmadifing
dair Kurumumuz govigi talep edifmektediv. Bankanzn fon kullamerst olarak yer alacag
bahse komu kira sertifikas: thracomn gercellegtivilmesinde 5411 saydli Bankacilck Kamny ve
gili mevznal hiikiimleri agisindan bir sakinca bulirmamaktadir,

Sz konusu ghrils thraeen Bilgi Dokiimaninm Madde 111 Diger Kurumlardan Alinan Gérlis ve
Onaylar béliimiinde de bulunmakiadir.

5.1.2. Halka arz edilen kira sertifikalarmm tutar:

Halka arz edilecck olan kira sertifikalan 600.000.000 TL nominal tutarda olacaktiy. Halka are
edilecek olan kira sertifikalarna fazla talep gelmesi durumunda halka sre tutan 900.000.000
TL'ye kadar artirslabileccktir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halla arza katthm hakkinda bilgi
3.1.3.1. Halka arz sfiresi ve tahmini halka ars talovimis
18-29707/2026 tarihlerinde 2 ig glnil sfiresince talep toplanacaktir,
5.1.3.1. Halka arza bagvuru siireci ile bagvara yerleri ve satiy sekli:

Satg, ihraca arscilik edecek Vakif Yatinm Menkul Degierder AS tarafindan sabit fiyg
toplama yéntemni kullanila Jiiits
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faglivetini ylrlten vetinm kurulusn olarsk Vakif Kabhm tarafindan Vakif Yatinm'a
iletilecektir.

Bagvura Siireci:

Bu halka arz “Sabit Getii Oram /sabit fiyatla talep toplama™ ile talepte bulunma ydntemi
kullamlarak gerceklestirilmektedir. Bireysel Yahnmeilar taleplerini talep ettiklen miktar
seklinde belirteceklerdir. Yatmumcilar, Talep Formu’nda talep ettikleni Kira Sertifikalanmn
nomingl tutarim belirteceklerdir.

Bu halka arzda kira sertifikas: satm almak isteyen tlm yatinmelann; halka arz siiresi iginde ve
Sermaye Piyasast Aract Notunun isbu maddesinde belirtilen bagvury yerlerine milracaal ederck
Talep Formu'nu doldurmalar: ve satin alacaklan Kira Sertiffkalanmin bedellerini igbu sermaye
pivasasi araci notunun 3. 1.6, maddesine gére yatirmalan gerekmeltedir.

Halka Arza Bireysel Yaonmeilar, (Vakil Yatnm ile Vakif Katlm Bankasi A§'nin tim
subelerinde talep girmcleri durumunda) nakit (TL) yaurmak suretiyle talepte
malunabileceklerdir.

Kira Sertifikalarina iliskin talepte bulunabilecck yatmmelar agafudd tammlanan 3 gruba
aynlmiglardir:

Yurt igi Bireysel Yatwrimeilar Yurt diginda igei, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dihil
Tirkive'de ikametgih sahibi gerpek kigiler ve thzel kigiler ile yerlegmek niyetiyle bir takvim
vili iginde Turkiye'de devamb olarak 6 aydan fazla oturanlan ve Kuzey Kabns Tiirk
Cumhuriyeti vatandaglann da kapsamak {izere, asaida tammlanan Yurt Igi ve Yurt Digs
Kurumsal Yatinmeilar disinda kalan tiim gerpek ve tlizel kisilerdir,

Yurt ipi Kurumsal Yatwnmeilar; Merkezi Tisrkiye'de bulunan; arac kurumlar, bankalar,
portfly yOnetim sirketler, kolekif yaunm kuruluglan, emeklilk yatinm fonlan, sigorta
girketleri, ipotek fnansman Kuroluglarn, varlik ydnetim gitketleri ile, emekli ve yardun
sandiklan, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayth Sosyal Sigoralar Kanunu’nun gegici 20 ncit maddesi
uyarinea kurulmug olan sandiklar, kamu kurum ve kuruluglan, Tirkiye Cumburiyel Merkez
Bankasi, nitelikleri itibanvla bu kurumlara benzer oldugu Sermaye Pivasasi Kurulu'nea kabul
edilebilecek diger kuruluslar, aktif toplaminn 500.000.000 Tiick Lirasy, yillik net hislatinin
1.000.000.000 Tirk Liras, Oesermayesinin 50.000.000 Tirk Lirasmun tzerinde olmasi
kistaslanindan en az ikisini tagiyan kuruluglar.

Yurt Dt Kurumsal Yanrmeldar; Tirk Parssi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayih
Karar'da tammlanan yurt disinda yerlesik olan, armc kurumlar, benkalar, portfiy yooctim
girketleri, kolektif yathrim kuruluglan, emeklilic yaunm fonlan, sigorta girketleri, ipotek
finansman kuruluslan, varhk yOaetim sirketlerinin muadili ile Dilnya Bankasy ve Uluslararasi
Para Fonu gibi kuruluglardir,

Kira sertifikalari, sermaye piyasasi mevzuat uvarines, Borsa Istanbul’da iglem glirecek gekilde
ve yurt iginde halka arz edildifinden dolayi, yurt digindan bagvuracak clan yatinmeilar kira
sertifikalarim Tirkive'de satin alacaklardir.

Talepte bulunacak yatnmeilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlanna ckleyeceklerdir:
Cereek Kisi yatrmalar: Kimlik fotokopisi (niifus elizdam, shliyet veyn pasaport) fmnk Db,
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folokopisi (varsa Yeminli Mali Milsavir [YMM) tarafindan imzalanmig, yoksa kurum yetkililen
tarafindan imezalanmg olarak) veya YMM tarafindan dilzenlenmis tam tasdik raporunu sunmns:
gerekmekledir,) Yurt digindan talepte bulunacak kunumsal yatmmelar igin 50z konusu
svraklarnn muadillerd gerckmekiedir,

Bagvuru Yerleri;

Bu halka arzda kira sertifikas: satin almak isteven tim vatmmeilaring halka arz stiresi icinde ve
Sermaye Piyasast Aract Notunun is bu maddesinde belirtilen bagvurn yerlerine mitracaat ederek
Talep Formu'nu doldurmalan ve satin alacaklar Kira Sertifikalannin bedellerini ishu sermaye
piyasas: aract notunun 5.1.6. maddesine gire yatemalars gesekmektedic.

VETKILI ARACI KURUM

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER AS

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi No;18 F-2/A Blok, 34333 Begiktag/Istanbul
Tel: (212) 352 35 77 Faks: (212) 35236 20

Vakil Yalinm'mn tlim gubelerinden (Vakef Yatinm Menkul Degerler AS subelerinin adreslerine
www. vakifyatirim.com, ir intemnet sitelerinden ulagilabilir] bagvure yapabilirler,

EMIR (LETIMINE ARACILIK FAALIVETINI YURUTEN YATIRIM KURULUUSU

VAKIF KATILIM BANKASI AS
Inkilap Mahallesi Dr. Adnan Biiyitkdeniz Caddesi No:10 Umraniye/lstanbul
Telefon: (216) 800 55 55 Faks: (216) 800 55 56

Vaiaf Katilim Bankas: A nin tim gubcler ve dijital kanallar dzerinden talepte bulunmak igin
bagvurabilirler. (Vakif Kablim Bankasi A§ subelerinin adreslerine www, vakifleatilim com.tr
intermet sitelerinden ulagilabilir.)

3.L4. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yannmelar tarafindan sahg fiyatinmn
fizerinde ddenen futarlarin iade sekli haklanda bilgi:

Kira Sertifikalan Madde 5.3"te belirtilen fiyattan satiga sunulacagindan yatinmerlar tarafindan
saliy fiyat {lzerinde Gdeme stz konusu olmayacakur. Sadece, Yun Igi Bireysel Yatinmeilatin
kargilanamayan taleplerinden dolay: iade bedeli, Gelir [dnemi Baglangip (vade baslangig)
tarthinde Vakif Yatinm ve emir iletimine araci konumundaki Vakif Katthm tarafindan basvuru
vererinde yatinmetlara iade edilecektir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar haklnda bilgi:

Tlm yatnmerlar talep ettikler adedi belirteceklerdir, Nominal degieri | TL olan kirn sertifikas
igin minimum talep miktan 1.000 (bin) adet olacaktir. Minimum talep adedinden sonraki
taleplerin | adet ve katlan seldinde olmas sartur, Talep edilebilecek azami kira sertifikas: adedi
hakkinda herhangi bir simrlama yoktur.

5.1.6. Kira sertifikas alm:h igim basyvurn jfapllm:lk yerler ile kira sertikas hu-d:ll:nnjn _

a) Bagvaru yapilacak yerler ile kira sertifikasy bedellerinin §denme yerd e
r;-ehline iligkin bilgi:
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Vakif Katilim Bankas: A.S lizerinden talepte bulunan bireysel ve kurumsal milgteriler
igin vade baglangiy gind, dagiima hak kazanmiy olduklan tutarlar misteriden tahsil
edilecek olup Vakif Kanlm Bankasi, Vakif Yatinm Menkul Degerfer AS hesabina toplu
olarak yatirlacakir.

i} Bireysel Yahrmcilar:

Bireysel Yatrimeilar talep etfikler Kira Senifikalarimn bedellerini tamamen nakden
vahrarak, talep edebileceklerdir.

Talep eftikleri Kira Sertifikasumn bedelini nakden yabran Birevsel Yatimmeilar
vatirdiklan tutar nemalandinilmayacaktir.

1} Nakden Odeme:

Bireysel Yatinmeilar nakden Sdeme segenefinde Madde 5.1.3.2.7de belirtilen bagvuru
yerlerine bagvurabilirler. Bireysel Yatinmelar talep ettiklen kira sertifikalanna iliskin
mitan agafida bilgilleri verlen hesaplara vatrilmak fzere nakden Gdeyeceklerdir.
Odeme, son talep toplama pilnfl sast 17.00"ye kadar tamamlanmalidir,

Hesap Sahibi: Valaf Varlik Kiralama AS
Banka Adi: Vakif Katilim Bankas: AS

Sube Adi: Merkez Sube

IBAN No: TRZ1 0021 0000 0000 2730 5000 02

1) Gelir Dimemi Baslangie Tarihi Oncesi Dénem

Bireysel vatiimcilara, Gelir Dénemi Baslangie Tarihinden Snce Kira Sertifikalarm
safin almak igin nakit olarak Sdenceck bedeller icin, Gelir Dinemi Baslangng dinemine
kadar gegen stire de herhangi bir getir, kar pay:, faiz vb. menfaat Sdenmesi
gergeklestirilmeyecekiir.

i) Kurumsal Yatunmeilar;

Yurt fei Kurumsal Yatinmelar isbu sermaye piyasas! araci notunun 5.1.3 2. maddesinde
belirtilen yatinm kurulugunun merkez ve subelerine talepte bulunmak igin bagvurarak
talep formu doldurmalan gerckmektedir.

Yurt Igi ve Yurr Digt Kurumsa) yvanrimeilar talep ettikleri kira Sertifikalanna iligkin
iddenecek talep tutarimi nakden veva hesaben vatracaklardm. Yurt Igi ve Yurt Disi
Kurumsal Yaticomular, Kira Sertifikas: bedellerini talep toplama siresinin bitimini
takiben Gdevebilider. Yurt fci ve Yurt Disi Kurmamsal Yatirimeilar, dagmim listelerinin
onaylanmasmdan sonra almaya hak kazandiklan kira sertifikasi bedellerini vade
baslangig tarihinde saat 12:00"ve kadar asafida belirtilen hesaba yatirmak zomndadir,

Hesap Sahibi: Vakf Varlik Kiralama AS
Banka Adi: Valaf Katilim Bankasi AS

Sube Adi; Merkez Sube

[HAN MNa: TRI1 D021 QOO0 OO0 2730 S000 02

Yurt Igi ve Yurt Dig Kuremsal Yatirimeilar dagitim listelerinin onaylanmasimdgd
almaya hak kazandiklari kira sertifikasi bedellerini talebn toplavan kff
fidemekten imtina edemezler. :




kuruluguna aittir. Yatirim kurulusu taleple buluran Kurumsal Yatirine:!'min talebini
kabul edip ctmemekte serbest olacaktr.

b) Kira sertifiknlarinin teslimine iligkin bilgi:

Halka arz edilecek kira sertifikalari, satisin tamamlanmasini milteakip Sermaye Piyasas:
Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sshipleri bazmnda kayden izlenmeye
baslanacaktir.

Yatinmceilann satin almaya hak kazandiklan kiymetler, dagitim listesinin Vakaf Varlik
Kiralama A§ tarafindan onaylunarak kesinlesmesini takip eden is giinll igerisinde
MEK daki hesaplanna aktanlacaktir,

5.1.7. Halka arz sonuglarinim ne gekilde kamuya duyurulaca hakkmda bilgi:

Halks arz sonuglan, Kurul'un sermaye piyazasi arsclanmn satigina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar gergevesinde dagstim listesinin kesinlegtigl gio0 takip eden ki is gono
igerisinde Kurul'un Ozel durumlann kamuya agldlanmasina iliskin dizenlemeleri uyannca
Kamuya duyurulur,

5.1.8. Kira sertifikalarmm &n alim haklari, bu haklarn devredilebiliclii ve Gin alim
haklarimn kullamlmamas: durumunda bu haklarm akibeti hakkmda bilgi:

Kira sertifikalarina iliskin 6n alim hakla voktur,
5.2. Dagrim ve tahsis plam

5.2.1. Satigin birden fazla Gikede aym anda yapildifi durumlarda, bu Glkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapumissa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazninda halka
arida yatinmeilara tahsis ve dafiitim esaslar halkkmds bilgi:

Halka arzin Tiickiye'de yapilmas: planlanmaktadir.
3.2.2. Halka arzda yatrimeilara tahsis ve dagibm esaslan haklonda bilgi:
Halka arz edilecek kira sentifikalarinin toplam nominal degerinin;

%70 Yurt 15l Bireysel Yatinmeilara
%28" Yurt [¢i Kurumsal Yatinmeilara
%2"si Yurt Dig Kurumsal Yatinmeilara

Grergekdegtirilecck satiglar igin tahsis edilmistir,

Yukandaki tahsisat oranlar: ek sati yapilmasi halinde, ek satiga uvgulanmayacaktr. Ek satig
olmasi durumunda tahsisat Vakif Yatirim'in tavsivesi ve VK5 nin onay: ile beliflenecektir,

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatirumer gruba tahsis edilen totan karsilayacak kadar
talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlan arasnda yatirimeilara Sermaye Piyasas: Araclannn
Sangi Tebligi hilkimlerine gore, yukanda belirtilen herhangi bir yathnmer gruba igin %620"den
fazla azaltilmamak kaydi ile Vakif Yatinm'in Snerisi ve VES'nin onayi ile kaydima
vapilabilir.

Nibai Talep Adedinin Belirlenm esi
Tiim yatirumes gruplan igin, talep edilen kira sertifikes: adedi nihaidir.
Dafitim Esaslan
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gereken asgari bilgiler ile Kuzey Kibns Tork Cumhuriyeti vatandaglan ile Tirkiye'de yerlesik
vabancl uyruklular diginda kalan bireysel vatirimelann T.C. kimlik numarasino ipermeyen
kaymtlar iptal edilerck da@ituma dihil edilmeyecektir, Eksikligi nedenivle iptal edilen kayitlar
talep listelennden gikarteldiktan sonra dagitim iglemi asafidaki sekilde gerceklestirilecektir:

Her bir tahsisat grubuna dagitim, agagida belirtilen gekilde kendi iginde ayn ayn yapilacakur,
a. Yurt Igi Bireysel Yahrimalara Dagitim

Oransal Dagitm Yontemine gire vapilacaktir, Bireysel Yatnmeilar igin tahsisat
miktarinin talep miktanna biliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Orani™ bulunacaktir.
Bulunan Arain Talebi Kargilama Oram her bir yatiamerya ait kigisel talep ile ¢arpilacak
ve dagitilacakte.

Bireysel Yatmmelar igin oransal dagim vontemi kullanilacagmdan herhangi bir
milikerrer tarama iglemi yapilmayacaktir.

b. Yurt Igi ve Yurt Dist Kurumsal Yatinmelara Dagitim

Yurt lgi ve Yurt Digt Kurumsal Yatmme: grabunda bir defadan fazla talepte bulunan
yatinmeilann bulunmasi durumunda fazla miktarda olan talep kabul edilecektir. Her bir
Kurumsal Yatinmeiya verilecek kira sertifikas: miktarna Valaf Yatinm velveya Valaf
VKS tarafindan karar verilecektir.

Yurt [gi ve Yurt Digi kurumsal yatirmer grubuna dagitim yapilirken, dagitim sonucu
ertaya gikan mikearlar alt siur koyan yatinmeilar agisindan gozden pecirilecek, ortava
¢ikan miktann bu alt simnn altinda kalmasi halinde yatinme: istefine uygan olarak
listeden gikanlacak ve bu mikuarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir,

Yatinmer gruplarina belirtilen yintemlere dagitim yapihirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya glkmesindan  delavi dafwnlamayan kira  sertifikalar, talebi lamamen
kargilanamayan yatunmelar arasmda Vakif VES'nin uygun phediigll sckilde
dagitilacalctir.

Vakif Yaunm, talep toplama siresinin bitimini izleyen is giinil igerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu igin ayn ayn kesinlestirerek Vakif VKS've verecektir.
Valaf VK5, dagatim listelerini kendilerine teslim edilen giin icerisinde onaylayacak ve
enay! Vakif Yatinm's bildirecektir, Sang sonuglan dagitim listesinin kesinlegtigi giini
takip eden iki ig glnd igerisinde Kural*un zel durumlann kamuya agiklanmasina iliskin
dilzenlemelen gergevesinde KAP"w agiklanacaktir,

Onaylanan Dagim Listesi'ni alan Vakif Yatinm ise karsilanan taleplere iliskin kira
sertifikalanmn kayden teslimini MKK dttzenlemeler gergevesinde dagiim listelerinin
onaylanmasindan sonra 3V07/2026 taribinde yerine getireceltir.

3.2.3. Talepte bulunan yatirimecilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis kira sertifikas:
miktarmn bildirilme siireci haklanda bilgi:

Dagiim listesinin kesinlestifi glind takip eden isglind aract kurum Vakif Yatinm, Valaf
YKS'ye halka aran dagitm sonuglanm bildirecektir. Vakaf Yatrm ve Vakif Katilim,
yatmmeilara tek tek bilgilendirme yapmayacak, dileven yaunmelar emir iletimine aracilik ]
laaliyctini ylriten yatinm kurulugu olarak Vakl Kabhm'i arayarak veya Vakil KaulpFT r
internet gubesi vasitasiyle dafium sonucuna ghre satn almy olduklan  mif
Ggrenzhileceklerdir. 7

5.3, Kira sertifikasimn satey Gyat veya fiyatnin tespit edidigiiedilecei yoite
fiyatin kamuya acikje

LIK KIRALAMA AL
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Nominal degeri 1,00 TL olan | adet kira sertifikas: satig fivat 1,00 TL olacaktir
5.4, Aracihk Yiklenimi ve Halka Arza Aracilik
5.4.1. Halka arza aracibk edecek vetkili kuruluy haklanda bilgi:

Halka arza aracibk edecek yetkili kwrulus Vakil Yatmm Menkul Degerler A5, (Genel
Midilelik Adresi: Akat Mah. Ebulula Mardin Cd. No: 18 Park Maya Sitesi, F-2/A blok, 34335
Begiktag/lstanbul) (Tel: (212) 352 35 77 Faks (212) 352 36 20)

5.4.2. Halka arzin vapilacag ilkelerde yer alan saklama ve Gdeme kuruluslarinin
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye'de gergeklesecek olup saklama ve ddeme kuruluslan MKE ve
Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A_S. dir.

3.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arz ilgili SPK dizenlemelerinde (I1-37.1 sayih “Yatunm Hizmetleri ve Faalivetleri ile
Yan Hizmetlere lliskin Esaslar Hakkinda Teblig”in 51'inci maddesinin (b) bendinde)
tarsmlanan “En lyi Gayret Aracih@i™ esasina gére yapilacak olup, Vakif Yatuum tarafindan
ylklenimde bulunulan tutar yoktur,

Yiiklenimde
T;‘::";:::;E::' o Bulunulmayan Kira
Sertifikalannim
| Halka Arz Halla Arx
Yetkili HT::;::;:::I% Arneiiin NE"?: Edilen Kira | ominal | g ien Kira
Kurulug Podksinn Tiirii {':['EL} Sertifilasina “&*1:1 Sertifiknsinn
Dram (%) Oram %)
Wakif
Yatmm K hyicin
Bﬂhg";_';l: Wlunmamaktadi | £ 1Y Gayret ) ] i e
AS. _— !

54.4. Aracihk ve yhklenim stzleymesi hakkanda bilgi

Halka arz edilecek kira sertifikalarine iligkin aracihik iglemleri 01/12/2020 tarihinde imzalanan
Aracilik Stzlegmesi ergevesinde Valaf Yatinm ile gerceklestirilecek ve kargiifiinda komisyon
ddeneceltir,

5.5. Halka arza iliskin olarak ihraggmin Sdemesi gerelen toplam maliyet ve halka arz
edilecek kira sertifikas: bagina maliyet:

Halka arz edilecek olan 600.000.000 TL nominal tutardaki kira sertifikasi igin tahmini
maliyetler agagidaki gekildedir:

Ueret ve Diger Maliyetler* Sabit/Oransal




2 Ihras; g
Takashank~ + BSMY Bagina Sabit 105000
MKK Ccreti® + BSMV Nomial | o 33.390,00
Tutar
4 Mominal | Tavam Asarsa
BIAS Kotasyon Ucreti*+RSMV Tutar Sabit 414.960,00
Aracilik Komisyonu® + BSMV Neminal | Oransal 189.000,00
Diger Maliyetier - Tahmini 20.000,00
TOPLAM 733.400,00

*(MKK, Takasbank, Arscilik Komisyonu ve BIAS Kotasyen Gicreti BSMV dahil rakamlardsr.)

'Kira Sertifikalar Tebligi madde 19 ve SPK’nmn 24/06/2016 tarih 20/710 say1l karur geregince
saligt yapilacak kira sertifikalarmin kayda alma Gcretinin hesaplanmasinda asaidaki oranlar
kullamlmaktadir.

*  Wadesi 180 gline kadar olanlar izin onbinde [,25

* Vadesi 1Bl giin ile 364 giin aras olanlar igin onbinde 1,75

* Vadesi 365 gln ile T30 gin aras: olanlar igin onbinde 2.5

* Vadesi 730 glindaen daha uzun olanlar igin onbinde 5

*Takasbank tereti 1,000 TL + BSMV dahil olarak dikkate alunmsgtir,

'[hragtan sonra ihrag edilen nominal tutar fizerinden %001 oramnda MEE ihrag dcreti
tdenmektedir, thrag tereti igin st limit 31.800 TL (BSMV harig)'dir. Aynica Sertifika suklama
ve itfa komisyonu olarak ayn ayn 0,005 oraminda ilave fcret Sdenecektir, [ifa komisyonunda
alt limit 10.637 TL st limit 529843 TL'dir,

"Halka Arzlarda agagidaki fleretler uygulanirken, Kira Sertifikalannda bu tutarlar %50 indiriml;
uygulanir.

0-50 milyon TL (dahil); 49.400 TL

30 milyon TL - 100 milyon TL (dahil); 98.800 TL

100 milyon TL - 200 milyon TL (dahil); 197. 600 TL

200 milyon TL - 400 milyon TL (dahil}; 395.200 TL

400 milyon TL - tistii; 790.400 TL

"Yalmizea yinetim komisyonu dikkate alinnus, sabig komisyonu dahil edilmemistir.

lhragpimn Kurul dereti, MEK ve Takasbank'm dahil oldugu yasal malivetler yaklagik
733.400,00TL olup, ilgili wtarlar nominal thrag tutanmn %0,122%sine tekabiil ctmektedir,
Halks arz edilecek | TL nominal deferli toplam 600.000.000 adet kirn sertifikasi basina
dilsecek malivet vaklasik 000122 TL dir.

5.6. Talepte bulunan yafurumcmin ddeyecedi maliyetler hakkinda bilgi:

Hesap Agma | Sermare Piyamn Yaunmemmn Bagha
Kirum t:“H Aracemin MKE"va Arsts Koralugtaki EFT Ckrel Damgs Vergii |
Virman Ceredl Heaubimn Virman Deret

i Saklayser

Sakimyic) Kisum )

Vireesin. turbiics| Sakhayic Kurtim Vinmus Kuﬂuln E:!?T'
tarifesi uygulanacakis Tartfzsi
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6. BORSADA ISLEM GORMEVE iLISKIN BILGILER
6.1, Kira sertifikalarimn borsada islem grmesine iliskin esaslar ile islem gérme tarihi:

thraggi tarafindan halkn arz edilecek kira sertifikalanmn, BIAS Kotasyon Y dnergesi
gergevesinde BLAS onayim takiben Borsa kotuna alnarak KAP'ta yapilacak duyuruyu ieleven
ikinei i3 giintinden itibaren borsa kotuna alinarak Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alm
Satim Pazan'nda iglem gfmesi beklemmektedir.

6.1. Borsada iglem giirecek olan kira sertifikalarimin hangi durumlards islem sirusinm
lkkapatilabilecefi haklanda bilgi:

Borsalar ve Piyasa lsleticilerinin Kurulug, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslan Hakkinda
Yinetmelifin  30'uncu maddesinde, BIAS Borsscilik  Faaliyetlerine fliskin Esaslar
Yénetmeligiin 16°nc1, 25'inci ve 26"nc1 maddelerinde, BIAS Kotasyon Yinergesinin 29" uncu
meddesinde yer alan durumlann olugmas: halinde, kira sertifikalarinn islem sicasi gegici olarak
kapaulabilir, sonlandirabilir veya kira sertifikalarin borsa kotundan gikartlabilir,

Ayrica, BIAS Kotasyon Yonergesi'nin “- Borglanma araglanoun, kira sertifikalanmin ve
gayrimenkul sertifikalarmin kottan gikma sartlan™ baghkh 29°uncu maddesinde yer alan
agagidaki durumlann olugmas: halinde kira sertifikalan borsa kotundan gikartilabilir,

* Asafidaki hallerde kira sertifiknlart Yénetim Kurulu karan ile strekli olarak Borsa
kotundan gikanlabilir. Yonetim Kurulu, kottan gikarma karanni vermeden dnce ilgili
ihrageiyy, kaynak kurulugu veya fon kullamesin durumunu diizeltmesi icin uyarabilir,
stire verebilir, pazarmin degigtirilmesine karar verebilir veya uygun gordig0 tedbirleri
alabilir. lhraggimn, kaynak kurulusun veya fon kullanieisimn,

4] Borsa tarafindan yapilacak dilzenlemelere ve alinacak kararlara uyrmamasi,
Borsaca istenecek bilgileri vermemesi, eksik veya gergege aykan bilgi ve belge
vermesi,

b} Iflasina karar verilmis olmas: ya da herhangi bir nedenle tiizel kisiliginin sona
ermesi veya genel kurulda alinan tasfiye kararinin lescil edilmesi.

©) Borsaya ddemekle ylkOmld oldugu Geretlerin tamamm son &deme tarihinden
itibaren 1 vl iginde ddememesi,

d) Sermaye piyasas araglanna yOaelik 8deme veya difier tashhiit ya da
yiikiimlilliklerini yerine getirememesi, kira sertifikast sahiplerinin haklarm
kullanmalarina engel olabilecek islem va da eylemler yapmasi.

= Sireleri dolan veya itfa olan sermaye piyasas araclan itfa edildiklen veya slirenin
doldufu tarilte herhangi bir iglem yamilmasina ve karar tesisine gerek kalmaksizin
Borss kotundan ¢ikmag sayilr, =

® Borglanma Araglart Piyasas: biinyesindeki Kesin Alim Satin Pazan'nda islem gife

kira sertifikalan Ketasyon Yénergesi'nin 29, maddesinin birinci fikeasindaki ki
olugmas durumunda Goezalt Pazan'na, Pay Piyasas) biinyesindeki Yeaplaf

Urinler ve Fon Pazan'nda ve NIYIP"te iglem gérep kira sgrtifikalan ise aynhidbdd

alugmas durfipunds Yakin lzleme Phoan’na alindlfilicy, J AN
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» Pazar degigikliine iligkin Yénetim Kurule kararimin alinmasindan itibaren izleven is

ginliolin sonuna kedar sedifikanin islem sirasm kapatilir ve 2'nei i5 gind borglanma
seriifika Gizalt Pazan®nda iglem gdrmeye baslar.

6.3. Thragcinn daha Snce ihrag ettigi kira sertifikalarinm iglem girdiigi borsalara iligkin

bilgi:
Bagvuru Ta ivle Tedaviildeki ih :
Kurul Karar Ihrae Tuls e Ihr:ll‘: fslems
T-:lhil"l'fﬁ:]- Tutar) Tlirll "{*“;' - Tl;‘:i itfa (N?t:m:!f f.:;:uugu
. Tahsish) i
07.11.2025/ Yonetim ke |
SR AR AR Bazlesmesine SL000,000 | 19032026 | MUOT2026 & BIST
Dayal s
Yonetim
Sozlegmesing | 3, 800,000,000 | 299042026 | 30072026 | Micelikk BIST
Drayals |
Yonetim | '
Sozlegmesine | 1000000000 | 22704720268 DSAORZ026 | Mirelikh
Dayals |
Yonetdim | —
Steleymesing | 2,250,000,000 | 13052026 | 137082026 | Nitaliki BIST
Davals
Yimetiom
Stlezmesime | 1, 000,000,000 | 220572026 | 20M08/2026 | Mitelik
Dayali L
Y teetim
Slzlesmesing 650, T, (=D I]J-ﬂlﬁ-'lljlﬁl 009202 | Nitelikh BIST
Diayali
Y tmetim
Slrlegmesime | 730,000,000 | 11067026 | 09093034 | Mitelikl BIST
Daval 1
¥inetim
Sbzkesmesine | 1.600.000,000 | 03067026 | 1170972026 | Nirelikli
Dayals
Yinetim
Stzlesmesine | 1,000,000,000 | 29M06/0026 | 28/060:2024 | Mitelikli
Dayali = —
¥ inetim
Sbrlegmesine | 1 400,000,000 | 02072026 | 30/09/2026 | Nitelikli
| Dayah |
Y ometim |
Sozlesmesine | 1,500,000,000 | 210772026 | 211072026 | Nivelikli BIST
L Drayali |

6.4. Piyasa yapsa ve piyasa yapialifin esaslan:
Yolkiur.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE [LISKIN BILGILER

Fon Kullamess: Portfdy Borglulan ve Yatirim Berglulanmn Portfby kapsamindaki
gerefi gibi, zammunda, tam ve cksiksiz olarak Odeyecegini, TBK md. 124 anlam
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Kullamcisimin taahhiidii Portfiy Borglulan ile Yaunm Borglularinin borg ve yikimlolokletini
zamamnda ve cksiksiz olarak yerine getinmesine yonelik TBK m, |28 kapsanunda figiincil
kiginin eylemini taahhiit nitelifinde olup; Portfoy Borglular ve Yatinm Borglulanmn tiim borg
ve ylkimitklerini yerine getirmis olmasina, Fon kullameist'mn da {slem Sézlesmelerinden
kaynaklanan tlim borg ve yilkiimitklerini eksiksiz yerine getirmesine rafmen tahmini kinn elde
edilememesi veya zarar edilmesi hallerinde olugan kayiptan Fon Kullancisi'nin sorumlulugu
bulunmamaktadir. Iglem stizlegmelerinden kaynaklanan thm borg ve yikimliliklerini yerine
getirdifiing ve tahmini kinn elde edilememesinde veya kaybin olugmasinda herhangi bir kusuru
pulunmadigim ispar yilki Fon Kullamcis:'na aittir. (Ushmini Kir Orani tanimlarda belirtildigi
lizere Ddnemsel Tahmini Getiri Oranina egittir).

[hragtan dofan yllkimliliklerin yerine getirilmesine iliskin, Fon Kullameis: asaleten bizzat

sorumludur, Bu yitkimliltklerin yerine getirilmesine iliskin, isbu maddede belirtilen yapilar
haricinde herhengi bir garantiielik bulunmamaktadar.,

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz slirecinde ihrageiya damigmanhk yapaniar haklanda bilgiler:

Halka arz sirecinde ihraggiya, arac kurum Vakif Yatinm disinda damsmanlik hizmeti veren
kigi ya da kurum bulunmamaltadir.

5.2, Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iglincii kigilerden alinan bilgiler:

lsbu Sermaye Piyasas: Aract Notunda agafida belirtilen éciinet sahislardan safflanan bilgilere
yer verilmig olup, Vakif VKS ilgili dgtnctl kisilerin yaymnladigh bilgilerden kanaat getirebildigi
kadanyla, agiklanan bilgilerin aynen ahndigim, bilgileri yanhs veyva yamiltict hale getirecek
Bethangi bir eksikligin bulunmadigim beven eder. lhragg ve Barka ayrica Fitch tarafindan
belirlenen derecelendirme notlaring aynen aldifin beyan eder.

Ihrager/Fon Kullanieisindaki menfaatleri: Fitch Ratings Ltd. ile Vakf Kathim arasinda kredi
derecelendirme stizlegmesi bulunmakea olup bunun diginda Fitch Ratings Lid'nin Vakf Kathm
veya VEF den sagladigr herhangi bir menfaat bulunmamalktadir,

Bagmsiz Denetim Kurulusa
Unvan: DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A 8.

Iy Adresi: Eski Buyikdere Cad. Maslak Mah.No:1 Maslak Nol Plaza Maslak 34485 Saryer -
Istanbul

thragg/Fon Kullamecisidaki menfaatleri: DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Migavirlik A.§. ile Valof Kaulim ve VES arasinda Bagimsiz Denetin s6zlesmesi bulunmakta
olup bunun dizinda DRT Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali Mosavirlik A.5."nin
Valaf Katilim veya VKS'den sapladifii berhangi bir menfaat bulunmamaktadir,

Vakaf VES nin, 31.12.2024 ve 31.12.2025 hesap donemlerine iliskin finansal tablolan Dt
Bafimsiz Denetim Ve Serbest Mubasebeci Mali Mogavirlik A.$. tarafindan bafimsiz denetime
fabi tutulmustur. Bafimsiz denetim raporlanm hazmrlayan denetgi kurulusun ve sorumlu
denetginin ihraggida ve/veya fon kullanicisinda herhangi bir menfaati bulunmamaktadir.

Valal Katlm"in 31.12.2024 ve 31.12.2025 hesap dtnemlerine iligkin finansal tablolan Dg
Bagunsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.8. tarafindan bafimsiz degeff
tabi twtulmugtur. Bagimsiz denetim raporlaru hazmdayan denetci kurulusun ve ;
denetginin thraggida ve/veya fon kullanieisinda herhangi bir menfasti bulunmamalkts
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Valaf Varlik Kiralama A.S.

Sorumbu (Friak Denetim
Hesap Déinemi Bapmsz Denetim Sirketi Bagdenctginin Ads = Gy
S Tiri
yadls
DET Bafimace Depetim Ve Serbest | Sunay Amiktar, Bagunsiz
31122028 Muhusebeci Mali Milgovirlik A.S. | SMMM Denetim | WMl
DET Bafgimsiz Depetim Vo Serbes | Bunay Anikter, Bagunsiz
pe MR Muhiasebeci Mali Migavirlik A5, | SMMM Denetim | Olumis

31.12.2024 tarihli finansal tablolara iliskin bafimsiz denetel ghriisii:

Vakil Varlik Kiralama A 3. nin (“Sirket™) 31 Arahk 2024 tarihli finansal duram tablosu
ile aymi tarihie sona eren hesap dinemine ait; kar veya zarar ve difer kapsaml gelir
tablosu, zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile Anemli muhasebe
politikalannin Seeti de dahil olmak Gzere finansal tablo diprotlarindan olusan finansal
tablolarme  denetlemis bulunuyoruz. Gorligimize pére ilisikteki finansal tablolar,
Sirket'in 31 Aralik 2024 tarihi itibanyla finansal durumunu ve aym tarilite sona eren
hesap ddnemine ail finansal pecformansini ve nakit akiglanm, Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlan'na (TFRS'lere) uygun olarak tim dpemli yonlerivle gercefie
uygun bir bigimde sunmaktadir,

31.12.2025 taribli finansal tablolars ilighin bafmmsiz denetgl girilyi;

Vakif Varhk Kiralama Anonim Sirceti*nin (“Sirket™) 31 Arahk 2025 warihli iligikteki ara
dénem Bzet finansal duram tablosunun ve aym tarihte sona eren alti aylik ara hesap
donemine ait deet kir veya zarar ve difer kapsamlhi gelir teblosunun, fzet drkaynak
degigim tablosunun ve Gzet nakit akig tablosu ile agiklayicl dipnotlanimin sinurh denetimini
yirtitmily bulunuyoruz. Sicket yonelimi, siz konusu ara dénem Gzet finansal tablolann
Tirkiye Muhasebe Standard: 34, Ara Diinem Finansal Raporlama Standardi'na (TMS 34)
uygun olarak hazrlanmasindan ve sunumundan  sorumlodur.  Sorombulofumue,
yaptifimiz simrh denetime dayanarak siiz konusu ara déinem Gzet finansal tablolara iligkin
hir sonug bildirmektir,

Valaf Katthm Bankasn A.S.
Soramio Ortak
Hesap Minemi | Bafumsiz Denetim Sirketi Bagdenelginin Ad Denetim Thrll | Girly
Soyad
DRT Bagmsez Denetlin Ve
i Sunay Aruktar, Bagimsiz Sl
3122025 Serbast Muhasebec Mall g
Migavirlik AS. SMMM Diemetim Olumlu
DRT Bagmmsiz Denetim Ve
31122024 | Serbest Muhascheci Mali e i S o
Miigavirlik A5, ELam rm |

31.12.2024 tarihli finansal tablolara iliskin bsgwmswz denetgi phrtigii:

Vakif Kanlim Bankasi A.S.'nin (“Banka™) ve konsolidasyona tabi ortakliklarmn
{*Grup”™) 31 Aralik 2024 tarihli bilangosu ile ayrm tarihte sona eren hesap disnemine ait:
konsolide gelir tablosu, konsolide Ozkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider
kalemlerine iligkin tablo, konsolide dzkaynak defiigim tablosu ve konsolide nakit alag =
tablasu ile Snemli mutusehe politikalanimm zeti de dahil olmak fizere finansal tably”
dipnotlanmdan  olugan  konsolide finansal tablolanm  denetlemis  bulunuyond:.
Gorliglmiize gire, Simrh GLL:qu Gnm.-;un Davanaf bélimiinde hEJJ.HllE!'I ko
ttl:t]en !mnq: ulmnh:




performansini ve nakit akiglarny, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayil Resmi Gazete'de
vayimlanan “Bankalann Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmaosing ]li.;k‘ili
Usal ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik™ ve Bankacilik Dzenleme ve Denetlense Korulu
wrafindan bankalann hesap ve kayit diizening iliskin yaymmlanan difer duzenlemeler ile
Bankacilik Dilzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) genelge ve agiklamalari ve bunlar
ile dilzenlenmeyen konularda Tiickiye Muhasebe Standartlan (TMS) hitkimlerini igeren:
“BDDE Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygen olarak tlm Snemli
yinlerivle gergefie uygun bir bigimde sunmakradir

31.12.2025 tarihli finansal tablolara iligkin bafnmsiz denetgi ghriigdi:

Valaf Katllm Bankasi Anonim Sirketi'nin (“Banka™ we Xonsolidasyvona tabi
ortakhikiannmn (hep birlikte “Grup™ olarak amlacakur) 31 Aralik 2023 tarildi iligikueki
konsclide bilangosunun ve aym tarihte sona eren alti aylik dineme ait konsolide kar veya
zarar tablosunun, Konsolide kar veva zarar ve difer kapsamh gelir tablosunum, konsolide
Szkaynaklar defisim tablosunun ve konsolide nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe
politikalanmn 8zetinin ve difer agiklayic: dipnotlanmin simrh denetimini yiinlitmily
bulunuyoruz. Grup yinetimi, stz konusu ara dénem konaolide finansal bilgilerin | Kasim
2006 wrihli ve 26333 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Bankalann Muhasebe
Uygulamalanna ve Belgelerin Saklanmasmina [liskin Usul ve Esaslar Hakkmnda
Yenemmelik™ ve Bankacihk Ditzenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalann hesap
ve kayit ditzenine iliskin yayimlanan diger dizenlemeler ile Bankacihik D0zenleme ve
Denetleme Komumu (“BDDK™) genzlge ve agiklamalan ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tirkiye Muhascbe Standardi 34 “Ara Diinem Finansal Raporlama Standardi™
hitkllmlerini igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun
olarak hazilanmasindan ve gergefe uygun bir bigimde sunumundan sorumludur.
Sorumlulufumuez, yaptgumz sinirh denetime dayanarak stz konuso am ddnem Konsolide
finansal bilgtlere iliskin bir sonug bildimmekiir. Sinirh denetimimize glire, sarth sonucun
davanas paragrafinda belirtilen hususun etkiler harig olmak Gzere, ilisikteki ara dBnem
konsolide finansal bilgilernin, Valaf Katihm Bankasi Anenim Sirketi'nin 30 Haziran
20235 tarihi itibariyla konsolide finansal duromunun ve aym tarihte sona eren alti aylik
didneme iliskin konsolide finansal performansimin ve konsolide nakit akislanmin BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuah'na uygun olarak tim Snemli ylnledyle
gerge@s uygun bir bigimde sunulmadifn kKanaatine varmanuza sebep olacak herhangi bir
husus dikkatimizi cekmemistir,

Simrel denetimimize gire, sartl sonucun dayana paragratinda belirtilen hususun etkilen
harig olmak lizere, ilisikteki ara dnem konsolide finansal bilgilerin, Grup"un 30 Haziran
2024 tarihi itibanyla konsolide finansal durumunun ve ayni tarihle sona eren alt ayhk
diéneme iliskin konsolide finansal performansinn ve konsolide nakit akislanmn BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevmati'na uygun olarak tim dnemli yBnleryle
gerpefe uygun bir bigimde sunulmadifs kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir
husus dikkatimizi gekmemistis,

8.3 Varsa fon kullonwewsi, ihragp, veya ihrag edilen kirs sertifikasma iliskin
derecelendirme notu hakkinda bilgi:

Fon kullameis: Valaf Kathm Bankast A.S.'nin kredi derecelendirme notlan Fitch Bgffn
tamafindan  yaymlanmaktadir  Kredi derecelendirmesi ile ilgili tablo agafidadyf,
kullamcisimin Sdeme giiclinfin olumsuz elkleyven bir gelisme olmadyfs asafidak

girlimektedir.




Fitch Ratings Notu | 14.04.2026 | 28.01.2026 | 27.11.2025 | 16.01.2025 S{.m.
Degigim
: BB- BE- AR- B+ Gitbriintim
Uzun Vadell YP | \pyiraan) | (Poziti) | (Durspan) | (Duragan) | Degiisti
Kisa Vadeli YP B B B B Degismedi
: BB- BB- BB- BB- Goriinim
Limm Nadalt 11, (Duragan) | (Pozitif) | (Duragan) | (Duragan) | Degisti
Kise Vadeli TL B B B B Defismedi
Finansal Kapasite ; :
Mot b b h b Defsmedi
Devlet Destegi bb- bib- bb- bt Defigmedi
Lilusal AATur) AA(Tur) AA(Tur) AA(Tur) Defismedi
. KIRA SERTIFIKALARILILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
TAM TAM DAR DAR
MUKELLEF | MUKELLEF | MUKELLEF | MUKELLEF
KURUM GERCEK Kisl KURUM GERCEK
Kisi
A) Thrag A) Thrag A) [hrag A) lhrag
edilerek edilerek edilerek - edilerek
Tirkiye'de Tiirkive'de Thrkiye"de Tlirkiye"de
gatilan kira satilan kira satilan kira satilan kira
sertifikalar; - sertifikalan; sertifikalary; - sortifikalar;
Kira 24.05.2020 Kira 24.05.2020
sertifikalarindan | tarihinden sonra | sertifikalarindan | tarihinden sonra
elde edilen kar | iktisap edilen 1 | elde edilen kar | iktisap edilen 1
pay1 kazanglan | vildan kisa | pay: kazanglan | yildan kisa
sermaye vadeli kira sermaye vadeli kira
HIIIA gitketlen® 1gin | sertifikalan igin | sirketleri® igin | sertifikalan igin
SERTIFIKAST | %0, diger uygulapacak %30, diger uygulanacak
GELIRi kurumsal stopaj oram kururmsal stopaj orant
yatinmetlar igin | %15'tir. - yahnmeilar igin | %15%ir. -
ise %010 22122021 - ise %10 22123021 -
oraninda il.12.2026 oraninda 31122026
stopaja tabidir. | tarihler stopaja tabidir. | tarihlen
24,05.2020 arasinda iktisap | 24.05.2020 grasinda iktiges
tarihinden sonra | edilen ve Hazine | tarihinden sonra | edilen ve #
iktisap edilen | | Milstegarhifin iktisap edilen 1 | Hazine j#
yildan Xisa Varlik Kiralama | yildan kisa :
E&I-:Li kira 5. larafindan .':'ildﬁli i
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sertifikalar igin
uvgulanacak
slopaj oran

| %ol §'tr. -

22.12.2021 -
31.12.2026
tarihlen
arasinda iktisap
edilen ve
Hazine
Biistesarlif
Varhk Kiralama
A.5. tarafindan
thrag edilen
Kira
Sertifikalan
kaymetin vade
tariln veya pam
birimi

thrag edilen Kira
Sertifikalan
kiymetin vade
tarthi veya para
birimi
farketmeksizin
%0 oraninda
stopaja tabidir,
122020 -
30.04.2024 (bu
tarililer dahil)
arasinda iktisap
edilen
hankalarin fon
kullameis:
oldugin varlik
kiralama
sirketler
tarafindan jhrag

farketmeksizin
%0 oraninda
stopaja tabidir
23.12.2020 -
30.04.2024 (bu
tarihler dehil)
arasuda iktisap
edilen
bankalann fon
kullames
aldugu varlik
kiralama
sirketleri
larafindan ihrag
edilen kira
sertifikalanndan
elde edilen
geliderde; 1)
Yadesi 6 aya
kadar (6 ay
dahil} olanlarda
%5 il)Vadesi 1
yila kadar (1 wil

edilen kira
sertifikalarindan
elde edilen
gelirlerde; i)
Vades: 6 ava
kadar (6 ay
dahil) olanlarda
5 i) Vadesi |
vila kadar {1 il
dahil) olanlarda
253 i) Vades: 1
yildan uzun
olanlarda %al
oraninda slopaj
uy gulanacekir,
01.05.2024 -
31.10.2024 (bu
tarihler dahil)
arasinda iktisap
edilen
bankalann fon
kullanicis
oldufu varlik

dahil) olanlarda
a3 i) Vadesi 1
yilden uzun
olanlarda %ol
oramnda stopa)
uygulanacaktir.
01052024 -

sz [ dd-10.2024 (bu

kiralama
girketlen
tarafindan ihrag
edilen kira
sertifikalanndan
elde edilen
gel:rlerﬂe il

sertifikalan igin
uygulanacak
stopaj orani

el 5™ir. -
22122021 =
31.12.2026
tarihleri
arasmda ikftisap
edilen ve
Hazine
Miistesarlifi;
Varhk Kiralama
ALS. tarafindan
ihrag edilen
Kira
Sertifikalan
kaymetin vade
tarihi veya pam
birimi
farketmeksizin
%0 oraninda
stopaja tabidir,
23.12.2020 -
30.04.2024 (bu
tarihler dahil)
arasinda iktisap
edilen
bankalann fon
kullames
oldofu varlik
kiralama
girketleri
tarafindan ihrag
edilen kira
sertifikalarindan
elde edilen
gelirlerde; i)
Vadesi 6 aya
kadar (6 ay
dahil) olanlarda
%65 i) Vadesi 1
yila kadar (1 wil
dahil) olanlarda
%3 iil) Vadesi 1
yildan wrun
olanlarda %0
oramnda stopa)
uygulanacakiir.
01.05. lﬂiﬂi -

A.S. tarafindan
ihrag edilen
Kira
Sertifiknlan
Kiymetin vade
tarihi veya para
birimi
farketmeksizin
%50 nramnda
siopaja tabidir.
23122020 -
30,04 2024 (bu
tarifler dahil)
arasinda iktisap
edilen
bankalarn fon
kullamcis
oldugu varhk
kiralama
sirketleri
tarafindan ihrag
edilen kira
sertifikalanndan
elde edilen
gelirlerde; i)
Vadesi 6 aya
kadar (6 ay
dahil) olanlarda
%03 1) Vadesi 1
vila kadar (1 il
dahil) olanlarda
%3 ii1) Vadesi 1
vildan uzun
olanlarda %60
orantnda stopaj
uygulanacaktir.
01.05.2024 -
31.10.2024 (bu

 tarihler dahil)
| arasinda 1ktisap

edilen
bankalarin fon
kullamicisi
oldufu varlik
kiralama Vs
r;.lrk&tien

TRTE
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tarihler dahil) kadar (6 ay tarihler dahil)
arasinda iktisap | dahil) olanlarda | arasinda ikiisap
edilen Y75 1) Vadesi edilen
bankalarin fon | | yilakadar (I | bankalann fon
kullanicis vil dahil) kullamcis
oldufu varlik olanlarda %5 iii) | oldufu varlik
kiralama Vadesi | yildan | kiralama
sirketleri uzun olanlarda | sidketleri
tarafindan thrag | %2.5 oranmda | tarafindan jhrag
edilen kimn stopa) edilen kira
sertifikalanndan | uygulanacaktir. | sertifikalanndan |
elde edilen 01.11.2024 — elde edilen
gelirlerde; i) 31.01.2025 (bu | geliderde; i)
Vadesi 6 aya tarihler dahil) Vadesi 6 aya
kadar (fr ay erasinda iktisap | kadar (6 ay
dahil) olanlarda | edilen dahil) olanlarda
%a7,3 il)Vadesi | bankalann fon | %%7,3 i) Vadesi
1 yila kadar{1 | kullamciss 1 yila kadar (1
yil dahil) oldugn varlik yil dahil)
olanlarda %45 kiralama olanlarda %65
iii) Vadesi 1 sirketleri i) Vadesi 1
yildan uzun tarafindan ihrag | yildan nzun
olanlarda %2,5 | edilen kira | olanlarda %25
oraninda stopa) | sertifikalanndan | oraminda stopaj
uygulanacakur. | elde edilen uygulanacaktir.
(01.11.2024 — gelirlerde; i) 01.11.2024 -
31.01.2025 (bu | Vadesi 6ava | 31.01.2025 (bu
tarihler dahil) kadar (6 my tarihler dahil}
arasmnda iktisap | dahil) olanlarda | arasinda iktisep
edilen %10 i)Yadesi 1 | edilen
bankalarin fon | yila kadar (1 vil | bankalarin fon
kullamecis dahil) olanlarda | kullamcis
oldugu varlik %475 iii) Vadesi | oldufu varhk
kiralama 1 yildan uzun kiralama
girketleri olanlarda %5 girketleri
tarafindan ihrag | oraminda stopaj | tarafindan ihrag
edilen kirn uygulanacaktir, | edilen kira
sertifikalarindan | - Hazine sertifikalanindan
elde edilen Milstesarhify elde edilen
geliderde; i) Varhk Kiralama | gelirlerde; i)
Vadesi 6 aya A5, tarafindan | Vadesi 6 aya
kadar (6 ay ihrag edilen kadar (6 ay
dahil) olanlarda | altina dayali kira | dahil) olanlarda
el ii)Vadesi 1 | sertifikalan thm | %010 ii1Vadesi |
yila kadar (1 yil | yatinmeilar icin | yila kadar (1 vl
dahil) olanlarda | %0 oramnda dahil) olanlarda
%7.5 1) Vadesi | stopaja tabidir. - | %475 1il) Vadesi
| yildan uzun Digeden %10 1 yildan vzun
anlarda %5 oraminda stopaja | olanlarda %5
taninda stopaj - tabidic. B) Ihmq. Jorargida stopaj |

gelirlerde; i)
Vadesi 6 aya
kadar (6 ay
dahil) olanlarda
U T.5 i)V adesi
1 vila kadar (1
y1l dahil)
planlarda %05
iii) Vadesi |
yildan uzun
olanlarda %25

| oraminda stopaj

uygulanacaktir.
01.11.2024 -
31012025 (bu
tarihler dahil)
arasinda iktisap
edilen
bankalarin [on
kuallamecis

- oldugu varik

Kiralama
girketleri
tarafindan ihrag
edilen kira
sertifikalarindan
elde edilen
gelierde; i)
Vadesi 6 aya
kadar (6 ay
dahil) olanlarda
%010 ii)Vadesi 1
yula kadar (1 il
dahil) olanlarda
47,5 iii) Vadesi
1 yildan uzun
olanlarda %3
orannda stopaj
uygulanacaktir,
Hazine
Milstesarig
WVarlik Kiralama
A5, tarafindan
thrag edilen
alna dayah




uygulanacaki.
- Hazine
Milstezarhi i
Varlik Kiralama
AN, tarafindan
ihrag edilen
altina dayali
kira sertifikalan
tiim yatinmeilar
igin %l
oramnd:
stopeja tabidir.
B Ihrag
edilerek
vurtdiginda
salilan kim
sertifikalan; -
Tam miikelief
kurumlar
tarafindan ihrag
edilerek
yvurtdisinda
ﬂtllﬂ.ﬂ“** L EL
kira
sertifikalarinn
vadesi 1 yila
kadar
olanlardan elde
edilen kar
paylan %7,
vadesi | yil (1
yil dahil} ile 3
y1l aras
olanlardan elde
edilen kar
paylar %03,
vadesi 3 yil (3
yil dahil) ve
daha wzun
olanlardan elde
edilen kar
paylan %0
oranindn
stopaja tabidir. -
Hazine
Miistesarhg
Varlik Kiralama

edilerek uygulanacaktir. | Difierleri %610
yurtdisinda - Hazine oramnda
satilan Kira Miistegarlig stopaja tabidir.
sertifikalari; - Varlik Kiralama | B) Thrag

Tam miikellef | A5 tarafindan | edilerek
kurnumlar ihra¢ edilen yurtdisinda
tarafindan ihrag | altina davah satilan kira
edilerek kira sertifikalan | sertifikalan; -
}'url:dt}lt'ldii lim vatnmeilar | Tam mikellef
aatilan******* | jcin %0 kurumlar

Kira oraninda tarafindan ihrag
sertifikalarimin | stopaja tabidir. | edilerek

vadesi | yila B) Ihrag yurtdiginda
kadar olanlardan | edilerek satilan**ee*es
elde edilen kar | yurntdisindn kira

paylan %7, satilan kira sertifikalannin
vadesi 1 yil (] sertifikalan; - | vadesi 1 yila
il dahilyile 3 | Tam mitkellef | kadar

¥il arasi kurumlar olanlardan elde
olanlardan elde | tarafindan thrag | edilen kar
edilen kar edilersek pavlan %7,
paylan %3, vurtdizinda vadesi 1 yil (1
vadesi 3 yil (3 satiflan®******* | [ dahil) ile 3
¥il dahil) ve kira yil arasi

daha uzun sertifikalanmn | olanlardan elde
olanlardan elde | vadesi | yila edilen kar
edilen kar kadar pavlan %3,
paylar Yal olanlardan elde | vadesi 3 il (3
oraninda stopaja | edilen kar yil dahil) ve
tabidir. -Hazine | paylan %47, dashe weun
Mbstesarhi vadesi 1 yul (1 olanlardan elde
Varhk Kiralama | vil dahil)ile 3 | edilen kar

AS. arafindan | w1l arasm paylan %0
ithrag edilenlerde | olanlardan elde | oraminda

stopaj oram %0. | edilen kar stopaja tabidir, -
- Bz konusu paylan %63, Huzine

stopaj, kar pay1r | vadesi3 yil (3 | Miistezarhifs
ddemesini yil dahil) ve Varhik Kiralama
vapan ihragc daha wrun A.§. tarafindan
kurum olanlardan elde | ihrag
tarafindan edilen kar edilenlerde
yvapir. - paylan % stopaj oram %e0.
Enflasyon oramnda - Sz konusu
indirimi stopaja tabidir. -

uygulanmaz. - | Hazine

Elde edilen kar | Milstegarif

pay: pelirlerinin, | YVarhk Kiralama

stopaja tabi A% tarafindan |

tutulmug difer | iheag

doRaman:
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edilenlerde gayrimenkul stopaj oran %0
stopaj oram %0, | sermaye - Sz konusu
-3z konusu iratlanyla stopaj, kar pay:
stopaj, kar payr | birlikte 400.000 | Gdemesini
Bdemesini I'L'lik beyan yapan ihrage
vapan ihrage strurim (2026 Kurum
kurum yiltigin) asmas | tarafindan
tarafindan durnmunda, yapilir, - Stopaj
yapilir. -Kurum | gelirin tamanu | nihai vergidir.
kazancina dahil | beyan edilir. - Beyan
edilir. - Odenen edilmez.
stopaj
anname

{lzennde

| hesaplanan
kurumlar
vergisinden
mahsup edilir.
Ajfliirkiye'de A)Trkiye'de AlTirkiye'de
satilan kira satilan kira satilan kira
sertifikalan; - sertifikalan; sertifikalar; -
Kira 24.05.2020 Kira
sertilikalanindan | tarihinden sonra | sertifikalanndan
elde edilecek iktisap edilen 1 | elde edilecek
alim-satun yildan kisa almsatim
kazanglar vadeli kira kazanglan
sermaye sertifikalan igin | sermave
gitketleri* igin - | uypulanacak sirketleri® igin

ALIM SATIM | %50, diger stopaj oram 240, difier
KAZANCLARI | kurumsal Yal S tir, - kurumsal

yatinmeitarm 22122021 - | yaunmeilann
Kazanglan ise 31122026 | kazanglan ise
%10 ommnda | tarihlen | %210 oramnda
stopaja tabidir, | arasinda iktisap | stopaja tabidir.
24.05.2020 edilen ve Hazine | 24.05.2020
tarihinden sonra | Mistegarlifs tarihinden sonra
iktisap edilen 1 | Varlik Kiralama | iktisap edilenl
yildan Kisa A3, tarafindan | yildan kisa
vadeli kira ihirag edilen Kira | vadeli kira
sertifikalan igin | Sertifikalan sertifikalan igin
uygulanacak Kiymetin vade uygulanacak
stopaj orani tarihi veya para | stopaj oran
%15, - birimi ol 5 tir. -
22122021 - | farketmeksizin | 22.12.2021 -
31.12.2026 31.12.2026

| AITorkive'de

' Hazine
| Mistesarlifs
| Varlik Kiralama

nihai vergidir, -
Beyan edilmez,

satilan kira
sertifikalar:
24.05.2020
tarihinden sonra
iktisap edilenl
vildan Xisa
vadeli kira
sertifikalan icin
nygulanacak
stopdj oran
Yal5Mir. -
22.12.2021 -
31122026
tarthleri
grasinda iktisap
edilen ve




arasinda iktisap
edilen ve
Hazine
Mistesarlig
Varlik Kiralama
A5, tarafindan
thrag edilen
Kira
Sertifikalan
kiymetin vade
tarihi veya para
birimi
farketmeksizin
%40 oraninda
stopaja tabidir.
23.12.2020 -
30.04.2024 (bu
tarihler dahil)
arasinda iktisap
edilen
bankalarin fon
Kullamicis
oldufiu varlik
kiralama
sirketleri
taralindan ihrag
edilen kira
sertifikalanndan
elde edilen
alim-satim
kazancinda; -i)
6 avdan az
slreyle (6 ay
dehil) elde
tutulanlann
elden
gikariimasindan
dogan
kazanclardan
945 -ii) 1 yildan
az sirevle (1 yil
dahil) elde
tutulaplann
elden
cikanimasindan
dofan
kazanglardan
%53 -1ii) 1
vildan fazla
jiireyle elde

23122020 -
30.04 2024 (bu
tarihler dahil)
araainda iklisap
edilen
bankalarin fon
kullameis:
pldufu varlk
kiralama
girketler
tarafindan ihrag
edilen kira
sertifikalanndan
elde edilen alim-
satim
kazancinda; -i) 6
aydan az silreyle
(6 ay dahil) elde
tutulanlann
elden
sikanimasindan
dogan
kamanglardan
%5 -ii) 1 yildan
az sireyle (1 y1l
dahil) elde
tutulanlarn
elden
¢ikanlmasindan
dogan
kazanglardan
%ad -iii) 1 yildan
fazla siirevle
elde tutulaniann
elden
gikarilmasindan
dogian
kazanglardan
%l oraminda
stopaj
uypulanacaktir,
01.05.2024 -
11,10.2024 (bu
tarihler dahil)
arasinda iktisap
edilen
bankalann fon
kullaniciss
aldugn varlik

kiralarmn

arasinda iktisap
edilen ve
Hazine
Milstegarh
Varlik Kiralama
A.S. tarafindan
ihrag edilen
Kira
Sertifikalan
kiymetin vade
tarihi veya para
birimi
farketmeksizin
o) oramnda
stopaja tabidir,
23.12.2020 -
30.04.2024 (bu
tarihler dahil)
arasinda iktisap
edilen
bankalarin fon
kullamciz
pldugu varlik
kiralama
sirketleri
tarafindan ihrag
edilen kira
sertifikalanndan
elde edilen
alim-satim
kazancinda; -i)
6 aydan az
slireyle (6 ay
dahil) elde
tutulanlarin
elden
¢ikarlmasindan
dogan
kazanglardan
%3

-t} 1 yildan az

- glireyle (1 v

dahil) elde
tutulanlann
clden
gikenlmasindan
dogan
kazanglardan
223 it

fud

%) oramnda
stopaja tabidir.
23122020 -
30.04.2024 (bu
tarihler dahil)
arasinda iktisap
edilen
bankalann fon
kullancis
oldugu varhk
kiralama
sirketlen
tarafindan ihrag
edilen kira
sertifikalanndan
clde edilen
alim-zatim
knzancinda; i)
6 aydan az
siireyle (6 ay
dahil) elde
tutulanlarin
elden
gikarlmasindan
dogan
kazanglardan

| %5 -1i) | wildan

a7 slireyle (1 yil
dahil) elde
tuinlanlarin
elden
gikanlmasindan
dogan
kazanglardan
%3 -iil) 1
vildan fazla
stirevle elde
tutulanlarm
elden
gikanimasindan




tutulanlarnn
elden
gikanlmasindan
dofan
karanclardan
%0 oraninda

stopa)
uygulanacaltir.
01.05.2024 -
31.10.2024 (ba
tarihler dahil)
arzsinda iklisap
edilen
bankalarin fon
kullamciz
oldugu varlik
kiralama
girketleri
tarafindan ihrag
edilen kira
sertifikalanndan
elde edilen
alim-satun
kazancinda, -i)
6 aydan az
stireyle (6 ay
dahil) eld=
fifulanlann
elden
gikarilmasindan
dofan
kazanglardan
%73 -ii) 1
yildan az
glireyle {1 yu
dahil) elde
tutulanlann
elden
cikanlmasindan
dofian
karan¢iardan
V3 -i1i) 1
yildan fazla
slireyle elde
tuiulaniarin
elden

17 uxjﬂ_ﬁ_m e slireyle

girketleri
tarafindan ihrag
edilen kira
sertifikalanndan
elde edilen ahm-
satmm
kazancinda; -i) &
aydan az siireyle
{6 ay dahil) elde
tutulanlarn
elden
gikanimasindan
dogan
kazanglardan
97,5 -ii) 1
yildan az
slireyle {1 yi1l
dahil) elde
tutulanlann
elden
gikanimasindan
dogan
kamnglardan
%3 -iii) 1 yildan
tazla stireyle
elde tutulanlarin
elden
gikanlmasmndan
dogan
kazanglardan
%025 oramunda
stopaj
uygulanacaktir.
01.11.2024 —

| 31.01.2025 (bu

| tarihler dahil)
arasinda iktisap
edilen
bankalann fon
kullamcis:
oldufu varlik
kiralama
sirketleri
tarafindan ihrag
edilen kira
sentifikalanndan
elde edilen alim-
Zatim
kazancinda; -1) 6

Dofsulne o Seomiahc A5dc ot turmanip

slireyle elde
tutulanlann
cliden
¢ikan|masindan
doian
kazanglardan
450 oraninda
slopaj
uygulanacaktir.
01.053.2024 —
31102024 (bu
tarihler dahil)
arasinda iktisap
edilen
bankalann fon
k'l.'lllﬂ.l'l.'lCIEl
oldugu varlik
kiralama
girketleri
tarafindan ihrag
edilen kira
sertifikalarindan
elde edilen
alim-satim
kazancinda; -i)
6 aydan az
slireyle (6 ay
dahil) elde
tutulanlann
clden
¢ikanlmasindan
dafan
kazanglardan
%75 -ii) 1
yildan az
siireyle (1 wl
dahil) elde
fubdanlann
clden
gkanimasindan

Pa5 =) 1

vildan fazla
siireyle elde
tutulanlann
elden

.hsm.l-:uian.n. fon

kullanecis:
oldugu varlik
kiralama
sirketleri

tarafindan thrag
edilen kira
serifikalarndan
elde edilen
alim-satim
kazancinda; -i)
6 aydan az
slireyle (6 ay
dahil) elde
witulanlarin
elden
gikatiimasindan
dofan
kazanglardan
%75 -1 1
yildan az
slireyle (1 vl
dahil} elde
tutalanlarin
elden
gikanimasimdan
dogan
kazan¢lardan
84,5 -iii) 1
yildan fazla
stireyle elde
tutulanlarin
elden
gikanlmasindan
dogan
kazanglardan
%25 ormmnda
stopaj
uygulanacakiir,
01.11.2024 .
31.01.2025 (bu
tarihler dahil)
arasinda iktisap
edilen




Wt
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stopa) {6 ay dahil) elde
uygulanacakur, | tutulanlarin
01.11.2024 — elden
31.01.2025 (bu | gikarilmasindan
tarihler dahil) dodan
arasinda iktisap | kazanglardan
edilen ol -ii) 1
bankalann fon | yildan az
kullamicisi streyie (1 yil
oldufu varlik dahil) elde
kiralama tutulanlarin
sirketlen elden
tarafindan ihrag | gikanlmasmdan
edilen ki dofan
sertifikalarindan | kazanglardan
elde edilen %07.5 «1ii) 1
alim-gatim yildan fazla
kazancinda; -i) | streyle clde
& aydan az tutulanlarin
slireyle (6 ay elden
dahil) elde gikarlmasmndan
tutulanlann dogan
elden kazanglardan
gikanlmasindan | %3 oraminda
dofan stopaj
kazanglardan uygulanacaktir.
Yal 0 -ii) 1 - Digerleri %10
yildan az oraninda stopaja
stireyle (1 vil tabidir, - Stopaj
dahil} elde nihai vergidir.
tutulanlann - Beyan
elden edilmez. B)
gikanlmasindan | Yurtdiginda
dofan satilan kira
kazanglardan sertifikalan; -
%75 -iii) 1 Diger alim satim
yildan Fazla kazanglanyla
slireyle elde birlikte beyan
tutulaniznn edilir. Alig
elden bedeli, elden
sikanlmasindan | gkanldif ay
dofian harig olmak
kazanglardan trzere UFE artg
%3 oraninda orammn %10
stapaj veya lzerinde
uvgulanacaktr, | olmas sarhyla
- Kurumlar UFE artig
vergisine
wbidir. -(denen | e

aj ;:'!: .-.':Z -

/T
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9425 oraminda
stopaj
uygulanacaktr, |
01.11.2024- |
31.01.2025 (bu
tarihler dahil)
arasinda iktisap |
cdilen
bankalarn fon
kullaners
oldufu varlik
kiralama
girketleri
tarafindan ihrag
edilen kira
sertifikalarindan
elde edilen
alim-satim
karancimda; -1)
6 aydan az
siireyle (6 ay
dahil) elde
tutulanlann
elden
cikarilmasmndan
dogan
kazanclardan
%l -ii) |
yildan az
stireyle (1 il
dahil) elde
tutulanlarimn
elden
gilkkanimasindan
dofan
kazanglardan
97,5 -iii) 1
vildan fazla
siireyle elde
tutulanlann
elden
pikarlmasindan
dogan
kazanglardan
%5 oranunda
stopaj
uygulanacaktir,

edilen kira

| sertifikalanndan

elde edilen
alum-salum

| kazaneinda; )

6 aydan &z
allreyle (6 ay
dahil) elde
witulaniarin
elden
pikanlmasindan
dofan
kazanglardan
%10 i) 1
yildan az
stireyle (1 val
dahil) elde
tutulanlann
elden
gikanlmasindan
dofan
kazan¢lardan
7,5 -iii) 1
yildan fazla
stireyle elde
tutnlanlarin
elden
gikanlmasindan
dogan
kazanglardan
%63 oraminda
stopaj
uypulanacaktir,
-Digerleri %10
oraninds
stopaja tabidir, -
Stopaj nihai
vergidir.

- Bevan
edilmez. B)
Yurtdiginda
galilan kira
sertifikalarn; -
Stopaja tabi
degildir. - &
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hesaplanan Midstesariif satilan kira thrag edilen
kurumlar Varlik Kiralama | sertifikalan; - altina dayal
vergisinden AS. trafindan | Stopaja tabi kira sertifikalan
mahsup ihrag edilen degildir. - tlim yatnmeilar
edilebilir. B) altina dayah kira | Bevan edilmez. | icin %40
Yurdininda sertifikalan ¢Om | - Hazine oranmnda
satilan kira vannmoetar igin | Milstesarlig stopaja tabidir.
sertifikalan; - 450 oranimda Varlk Kiralama

Stopaja tabi stopaja tabidir. | AS. tarafindan

degildir, - thrag edilen

K urumlar altma dayal

vergisine kira sertifikalan

tabidir. - Hazine tim yatinmeilar

Miistesarlif igin %0

Varlik Kiralama oramnda

A5, tarafindan siopaja tabidir.

ihrag edilen

altina dayals '

kira sertifikalan

{im valnmetlar

igin Yol

oraninda

stopaja tabidir,

{1} Dar mitkellef kurumlara iliskin apiklamalanmez, Tiirkive'de isyeri ve daimi temsilcisi
bulunmayan dar mikellef kurumlar igin gegerlidir

| (2) 5520 sayil: Kurumlar Vergisi Kanunu Md.2/1 kapsaminda sayilan sirketler

(3) Kurumlar Vergisi Kenunu'nun 2. maddesinin birinei fikrasinda sayilan kurumler (sermaye
Sirketleri; anonim, eshamli komandit ve limited Sirketler ile yaunm fonlan) digmdaki
kurumlara, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslan, dernek ve vakiflar ile iktisadi isletmeler
ve 15 artakliklan timek verilebilir.

{(4) 25 Arahk 2010 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan 277 Serl Numaral Gelir Vergisi Genel
Tebligl vyannca, Tirkiye'de miinhasiran menkul kivmet ve difer sermaye pivasas: araci
petirileri ile defier artisi kazanglan clde ctmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faalivette bulunan sinirdt sorumlu ortakhiklar, filke fonlart, kunm ve kurulus fonlan ve
yviatinm kuraluglars gibi vabane: kurumsal yatimmeilarin timi, 2499 sayily Sermaye Piyasas
Kanunu'na glre kurulan yatinim ve yatirun ortakhiklanyla benzer nitclikteki mikellefler
olarak kebul edilmektedir.

10, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler Adres: Inlalap Mahallesi Dr. Adnan Bilylkdeniz Caddes] Hu,. l
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www. vakiflaatilim.com.tr ile KAP'Wa tasarruf sahiplerinin  incelemesine aqik
twtulmaktadir:

Sermaye piyasas: araci notunda yer alam bilgilerin dayanagim olugturan her tidrlil rapor
ya da belge ile deferleme ve giriigler (degerleme, vzman, faaliyet ve bafimsz denetim
raporlart ile yetkili kuruluglarea hazirlanan raporlar, vh.}
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