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SPK- Bağımsız Denetim ve Değerleme Faaliyetleri Dairesi Başkanlığına
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu

"SASA POLYESTER SANAYİ ANONİM ŞİRKETİ" JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir. 

• Dünyanın önde gelen polyester üreticilerinden biri olarak, geniş bir endüstri yelpazesine hizmet veren çeşitlendirilmiş ürün
portföyü ile faaliyetlerini sürdürmesi,

• 2025 yılı içerisinde devreye alınan büyük ölçekli yatırımlar sayesinde kapasite artışı ve dikey entegre üretim yapısının
güçlendirilmesi ile bu yatırımların 2026 yılı ilk çeyreği itibarıyla kârlılığa katkı sağlamaya başlaması,

• İşletme sermayesi yönetimine yönelik uygulamalar sayesinde nakit çevirim süresinde iyileşme sağlanması,
• Güçlü ihracat ağı ile desteklenen geniş müşteri tabanı sayesinde müşteri yoğunlaşma riskinin sınırlandırılması,
• Finansman araçlarının etkin kullanımıyla desteklenen çeşitlendirilmiş finansman yapısı,
• Halka açık bir şirket olarak Kurumsal Yönetim Uygulamaları’na uyum sağlaması,
• Saygın Erdemoğlu Holding markası, güçlü grup sinerjisi ve ortaklık yapısının sağladığı destek sayesinde Grup’un finansal

esnekliğinin güçlendirilmesi,
• Zayıf talep ve küresel pazarlardaki yoğun fiyat rekabeti nedeniyle 2025 yılında satış gelirleri ve kârlılığın baskılanması,
• Sınırlı nakit yaratma kapasitesi sonucunda faaliyetlerden sağlanan nakit akışının ve serbest nakit akışının negatif gerçekleşmesi,
• Devam eden net işletme sermayesi açığının likidite profili üzerinde baskı yaratması,
• Kapsamlı borç azaltıcı önlemlere rağmen, 2025 yılı ve 2026 yılı ilk çeyreği itibarıyla yüksek borç yükü ve zayıf karşılama

metriklerinin devam etmesi,
• Sektör genelinde hammaddeye olan yüksek ithalat bağımlılığının, karlılık üzerinde baskı oluşturabilmesi,
• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, jeopolitik risklerin ve küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek

kararların önemli belirsizlikler yaratması.

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında "SASA POLYESTER SANAYİ ANONİM ŞİRKETİ" nin Uzun Vadeli Ulusal 
Kurum Kredi Rating Notu 'A- (tr)' olarak teyit edilmiş olup, not görünümü 'Durağan' olarak korunmuştur. Firmanın tüm not 
ve görünümlerine aşağıda yer verilmiştir. 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : A-  (tr) / (Durağan)
Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J2  (tr) / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
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