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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLISKiIN RAPOR

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Karma Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2026
donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayil1 Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2026 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig:
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUSUNA ILiSKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

PERFORMANS SUNUS RAPORU HAZIRLANMA ESASLARI

Turkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Karma E.Y.F.'na ("Fon”) ait Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
("SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yurtrlige giren “Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)"inin (*Tebli§”) hikimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

A. TANITICI BILGILER

Halka arz tarihi: 24 Temmuz 2017 YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER
30 Haziran 2026 tarihi itibariyla Fonun Yatirrm Amaci Phillip Portfoy Yonetimi
A.S. Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 4.271.459.662,12 Fon’ un yatinm amaci; katilimcilarin 2$BaEMiRPARTAL, Goktirk
Birim Pay Degeri 0.126691 her birinin degeri fon portfoylinin
: %?20'sinden az olmayacak sekilde,
Yatirimci Sayisi 08.744 fon portféylnin en az %80’
: ortaklik paylari, borglanma araglari
. ile altin ve diger menkul kiymetli
Tedavil Orani % 33.72|| madenler  kazanclarina istirak

etmesini saglamaktir.

Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi

Portfoy Dagilimi % 30.06.2026 Fon her birinin dederi fon portféylinin %?20'sinden az olmayacak
Yabanci Hisse 41,03% sekilde, fon portfoylinin en az %80'i ortaklik paylari, borglanma
Kiymetli Maden 20,76% araglar ile altin ve diger menkul kiymetli madenlerden olusan
Kamu Dis Borglanma " . " o
Araclari 14,08% Karma Emeklilik Yatirirm Fonu" dur. Fonun yatirim stratejisi faiz ve
Hisse 10,36% temettl geliri elde etmek amaciyla agirlikli olarak déviz cinsinden
Ozel Sektor Dig ihrag edilen ortaklik paylar, sabit getirili menkul kiymetler ile altin
Borglanma Araglari 6,74% . . R i : . .
Vadeli Islemler Nakit ve diger kiymetli madenlerle portfoy cesitlendirmesi yaparak aktif
Teminatlan 3,57% yonetim anlayisiyla uzun vadeli yatinm yapmaktadir.

Yatirim Fonlar Katilma

Paylari 2,37%

Girisim Sermayesi
Yatirim Fonlari Katilma

Paylari 0,94%
Kira SertifikasI TL 0,15%
TOPLAM 100,00%b0
Paylarin Sektorel Dagilimi Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001

adet
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Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay! temsil eden finansal
aracglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doéviz ve
dévize endeksli finansal araglara dayali turev sdzlesmelere iliskin

i O,

Ortaklik Paylan(Yerli) 10,36%6 tasinan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar

Bankacilik 4,90% ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek

zarar riski ifade edilmektedir.

Turizm 3,60% a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyine faize dayal varliklarin

) (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z
Sigorta 1,16% konusu varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz

. . oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Hzvz Vel v iz mEdlEr 0,00 b- Ortakhik Pay:! Fiyat Riski: Fon portféyline ortaklik payi
dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacadi zarar olasiidini ifade
etmektedir.

c- Kur Riski: Fon portféyine yabanci para cinsinden
varlklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana

Ortaklik Payi (Yabanci) % gelebilecek vdecjisiklikler neder)iyle Fon’un maruz kalacadi

Enerji 883 zarar olasiligini ifade etmektedir.

e — : Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan
Tuketici H|z_r1jve_tler| (Internet yukumluliklerini  yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
Perakendeciligi) 7,01 getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
Gida , 4,53 sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
Iletisim Hizmetleri (Internet Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin
Igerikleri) 4,48 istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doénistiriilememesi halinde
Temel Malzemeler (Madencilik) | 3,02 ortaya gikan zarar olasihdidir.

Hammadde 2,92 Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tirev arag (vadeli

Madencilik 271 islem ve opsiyon s'c)zlesmeleri)é varant dahil edilmesi, ileri valdrli

Tiketici Hizmetleri tahvil/bono islgn_wlerinde ve diger herhangi' bir yoéntemle kaldirag

(Perakende) 177 yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirmi

— R : ile baglangig yatirnminin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
Bilgi Teknolojileri 1,72 baslangic yatirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi
Temel Malzemeler (Altin kaldirag riskini ifade eder.

Madenciligi) 1,54 Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel

Finansal Hizmetler 1,36 siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasihgini ifade

Sosyal Medya 1,14 eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin

TOPLAM 41,03 yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri

gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.
Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim
yapilmasi sonucu fonun bu varhidin ve vadenin icerdidi risklere maruz
kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda
belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta
ve dizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

ihracgl Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yUikimlaltklerini  kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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B. PERFORMANS BiLGisi

Portféyunun K afs.l.la?lrma N

Esik Enflasyon Zaman Icinde Olciitiiniin/Esik Sunuma Dahil Dénem

YILLAR Toplam Getiri | Degerin/Kargilastirma | Oram (%) Standart Degerin Bilgi Sonu Portféy veya

o P . o .
(%) Olgutindn Getirisi (**) Sapmast (%) Standart Rasyosu Portféy Grubunun
(%)(*) P ° Sapmasi Fon Toplam Degeri
(%) (***)

S5.y1l 2021 22,63 19,49 79,89 0,21 - 0,0517 117.674.950.-TL
5.y11 2022 64,18 44,18 97,72 1,10 1,28 0,0430 206.087.848.-TL
6.y11 2023 89,67 89,15 44,22 1,13 0,85 0,0093 1.119.303.847.-TL
7.y1l 2024 22,99 44,85 28,52 0,76 0,615 -0,1039 1.798.578.995.-TL
8.y1l 2025 52,64 38,27 27,67 112 0,7144 0,0392 3.870.775.257.-TL
9.y11 2026/06 5,24 15,35 16,09 0,71 0,7424 -0,1285 4.271.459.662.-TL

*) 2021 yilinda fonun esik deger getirisi (19,476%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (19,485%) altinda gergeklestigi icin esik deder olarak BIST TLREF Endeksi kullaniimistir.
2022 tarihinden itibaren fonun karsilastirma élcitii olarak %15 BIST 100 GETIRI + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) + %40
NASDAQ Composite Total Return Index + %5 S&P 500 total return index kullanilmaya baslanmistir.
2025 tarihi itibari ile Fon’un karsilastirma 6lgiiti; %20 Nasdag Composite Endeksi (Total Return) + %25 S&P 500 Endeksi (Total Return) + %25 BIST 100 Getiri Endeksi
+%10 BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi + %20 BIST-KYD KAMU EUROBOND USD (TL) Endeksi olarak belirlenmistir.
2026 tarihi itibari ile Fon’un karsilastirma 6lgiiti; (%20) Nasdaq Composite (Return) + (%20) S&P 500 (Return) + (%10) BIST 100 Getiri Endeksi + (%10) BIST-KYD REPO

(BRUT) Endeksi + (%20) BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi + (%20) BIST-KYD Altin Fiyat Adirlikli Ortalama olarak belirlenmistir.

(**) Enflasyon orani ilgili déneme ait TUIK tarafindan acgiklanan UFE oranidir.

(***) Esik deder icin Standart Sapma hesaplanmamaktadir.

Portfoyiin gegcmis performansi gelecek donem performansi igin bir gosterge olamaz.
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C.

PERFORMANS GRAFiGi
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DIPNOTLAR

1)

2)

3)

Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal glivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emeklilik déneminde ilave bir gelir saglayarak refah dizeylerinin
yukseltilmesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen goéntllilik esasina dayal bir
sistemdir.

Emeklilik yatirim fonu; emeklilik icin 6denen katki paylarinin yatinma yoénlendirildigi bir
yatinm fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfoy yonetim sirketlerince ydnetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendirilmesi igin ve
isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldudu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatinm stratejileri ile yonetilmektedir.

Fon Portfdylinin yatirnm amaci, strateji ve yatinm riskleri “A. Tanitici Bilgiler” boliminde
belirtilmistir.

Fon 01.01.2026 - 30.06.2026 déneminde net % 5,24 oraninda getiri saglarken, Karsilastirma
6lcltl getirisi ayni dénemde %15,35 olmustur. Sonuc olarak Fon'un nispi getirisi % -10,11
olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yilizdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Esik Deder Getirisi: Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagihmlari ile
agirliklandirarak hesaplanmis olan ylzdesel getirisini ifade etmektedir.
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4)

5)

6)

7)

Nispi Getiri: Performans sonu doénemi itibariyla hesaplanan portféy getiri orani ile
karsilastirma olctitinin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

01.01.2026-30.06.2026 dénemine ait yonetim Ucretleri, saklama Ucretleri ve diger faaliyet
giderlerinin glnltk brit varlik dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.
Toplam Giderler 42.643.016,08
Ortalama Fon Portfoy Degeri 4.191.452.564,93
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri (%) 1,02

Fon’un stratejisi 12.05.2026 tarihinden itibaren asadidaki sekilde gtincellenmistir;

Fon, her birinin dederi fon portfoyliniin %20’sinden az olmayacak sekilde, fon portféylnin
en az %80 ortaklik paylari, borglanma araclar ile altin ve diger menkul kiymetli
madenlerden olusan “Karma Emeklilik Yatirrm Fonu”dur. Fonun yatirim stratejisi faiz ve
temettl geliri elde etmek amaciyla adirhikh olarak déviz cinsinden ihrag edilen ortaklik paylari,
sabit getirili menkul kiymetler ile altin ve diger kiymetli madenlerle portfoy
cesitlendirmesi yaparak aktif yonetim anlayisiyla uzun vadeli yatirrm yapmaktir.
Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varlik ve islemlere belirlenen sinirlamalar
dahilinde yatirim yapilabilecektir.

Fon portfoy dederinin en fazla %50’sini yabanci para ve sermaye piyasasl araglarina
yatirabilir.

Fon portfoy dederinin %80 ve fazlasi devamli olarak doviz cinsinden para ve sermaye piyasasi
araglarina yatirilamaz.

12.05.2026 tarihi itibari ile Fon’ un yatirim stratejisi ; Fon, her birinin dederi fon portfoyinin
%?20’sinden az olmayacak sekilde, fon portfoylnin en az %80’i ortaklik paylari, borglanma
aracglar ile altin ve diger menkul kiymetli madenlerden olusan “Karma Emeklilik Yatirm
Fonu”dur. Fonun yatirim stratejisi faiz ve temettl geliri elde etmek amaciyla agirlikh olarak
doviz cinsinden ihrag edilen ortaklik paylari, sabit getirili menkul kiymetler ile altin ve diger
kiymetli madenlerle portfoy gesitlendirmesi yaparak aktif yonetim anlayisiyla uzun vadeli
yatinm yapmaktir. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varlik ve islemlere
belirlenen sinirlamalar dahilinde yatirim yapilabilecektir. (31.12.2025: Fon her birinin dederi
fon portfoylnin %20’sinden az olmayacak sekilde, fon portféyinin en az %80’i ortaklik
paylan ile borglanma araclarindan olusan “Karma Emeklilik Yatirnrm Fonu’ dur. Fonun yatinm
stratejisi faiz ve temetti geliri elde etmek amaciyla adirlikh olarak déviz cinsinden ihrag edilen
ortaklik paylari ve sabit getirili menkul kiymetlere portféy cesitlendirmesinin, alinan risk
basina getirinin ve parite riski gibi kistaslarin 6n planda oldugu aktif yénetim anlayisiyla uzun
vadeli yatinm yapmaktir. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varlik ve islemlere
belirlenen sinirlamalar dahilinde yatirnm yapilabilecektir. )

Fon’un karsilastirma 6lgltl; (%20) Nasdag Composite (Return) + (%?20) S&P 500 (Return)
+ (%10) BIST 100 Getiri Endeksi + (%610) BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi + (9620) BIST-
KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi + (%20) BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama).
(31.12.2025 Fonun karsilastirma o6lgiti (%20) Nasdag Composite Endeksi (Total Return) +
(%25) S&P 500 Endeksi (Total Return) + (%625) BIST 100 Getiri Endeksi + (%610) BIST-KYD
REPO (BRUT) Endeksi + (%20) BIST-KYD KAMU EUROBOND USD (TL) Endeksi olarak
belirlenmistir. (Yabanci endeksler TL cinsinden hesaplanacaktir))

Emeklilik yatirnm fonlarinin portfoy isletmesinden dodan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen Gegici 67. madde cgergevesinde, emeklilik yatirnm fonlarinin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanclar Gzerinden de tevkifat yapilmaz.
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8)

Yénetim Ucretleri, vergi saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portféy
dederine orani 4 numaral dipnotta agiklanmistir. Donemin faaliyet giderleri dagihmi ise

asadidaki tablodaki gibidir.

Yonetmelik * Madde-19 Uyarinca
Yapilan Faaliyet Giderleri

01.01.2026-30.06.2026

Yonetim Ucreti

36.498.632,35

Saklama Ucreti 1.142.855,73
Denetim Ucretleri 18.723,60
Kurul Ucretleri 240.269,21
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 2.867.529,38
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1.875.005,81

Toplam Giderler

42.643.016,08

(*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak ylrurlige giren “Emeklilik
Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik”

9) SPK'nun 52.1 sayil ilke kararina gére hazirlanan briit fon getiri hesaplamasi asagidadir.

01.01.2026-30.06.2026 D6éneminde Brut Fon Getirisi s

ran
Hesaplamasi
Fon Net Basit Getirisi (Dénem Sonu Birim Fiyat-Donem Basi 5 24%
Birim Fivat/Dénem Basi Birim Fivat) ’
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 1,0098%
Azami Toplam Gider Orani 0,9419%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0,0679%
Net Gider Orani (Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - D6nem
Icinde Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin 0,9419%
Orani)
Brit Getiri 6,18%

(*) Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik dederine orani.

"(**) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Emeklilik Yatirim Fonlarinin

10)

Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik’in 19. maddesi 3. bendinde “Fon
Igtiiziglinde belirlenen glinlik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asiimadigi
sirket tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon igtizigunde yer alan
yillik kesinti orani ve o yil icin hesaplanan gunlik ortalama fon net varlik dederine gore yapilir.
Sirket tarafindan her donem sonunda yapilan kontrolde fon ictliziginde belirlenen oranlarin
asildiginin tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is giinu iginde sirketge fona
iade edilir” denilmekte olup, dénem icinde fonun toplam giderlerinin, belirtilen azami oranin
Ustlinde gerceklesmesi nedeniyle fonun kurucu tarafindan karsilanan 2.868.150,24 TL gideri
bulunmaktadir. Nihai asim tutari yil sonu ile hesaplanarak Fon’a iade edilecektir."

Bilgi Rasyosu riske gére dizeltilmis getiri 6lgiminde kullanilir. Performans 6lgltl getirisi

Uzerindeki portfoy getirisinin, portfoylin volatilitesine (oynakligina) orani olarak
hesaplanmaktadir.
01.01.2026-30.06.2026 donemi icin hesaplanan bilgi rasyosu -0,1285 olarak

gergeklesmistir.



