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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

2026 YILINA ILiSKiN ALTI AYLIK RAPOR

Bu rapor Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Karma Emeklilik Yatirinm Fonu'nun 01.01.2026-
30.06.2026 doneme iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun,
ilgili donemin son is gilini itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolarinin
katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2026-30.06.2026 DONEMININ DEGERLENDIRMESI

2026 yilinin ilk yarisi, iyimser biiylime hikayelerinden derin jeopolitik Siyah Kugu soklarina
uzanan ve major merkez bankalarinin para politikas1 patikalarini kokten sarsan bir paradigma
degisim donemi olarak kayitlara gecti. Yila, ABD’nin Venezuela miidahalesi ve yapay zeka
ve teknoloji sektoriine iligskin rekor bilangolarla biiyiime odakli bir baslangi¢ yapan kiiresel
piyasalar, Kevin Warsh’in Fed Baskanligina aday gosterilmesiyle birlikte giiclii dolar
temasina teslim oldu. Bu durum, emtia piyasalarinda ons altin ve giimiiste spekiilatif kopiigiin
silindigi sert diizeltmeleri tetiklerken, subat aymin ikinci yarisindan itibaren rasyonel
ekonomik beklentiler yerini tamamen bir savas fiyatlamasina birakti. ABD ve Israil’in Iran’a
yonelik baslattig1 askeri operasyon ve Hiirmiiz Bogazi’nin trafige kapanma noktasina gelmesi,
diinya enerji arz giivenligini 1970’lerdeki petrol krizlerini animsatan bir boyutta sarsti. Brent
petroliin varil fiyat1 ilk ¢eyrekte %87,7’lik agresif bir yiikselisle 114 dolar seviyelerine
tirmanirken, kiiresel stagflasyon endiseleri de zirveye tagindi. Enerji maliyetlerindeki bu artis,
kiresel c¢apta enflasyonist endiseleri korlikleyerek major merkez bankalarinin
sahinlesmesinde etkili oldu.

Y1l ikinci ¢eyreginde Birlesik Arap Emirlikleri’nin (BAE) OPEC’ten resmen ayrilma karar1
enerji piyasasinda kolektif disiplinden ulusal stratejilere gecisin ilk dalgasi olarak kayitlara
gecerken, ceyregin ikinci yarisinda Pakistan’in ara buluculugunda imzalanan Islamabad
Mutabakati petrol fiyatlarin1 hizla yoniinii asag1 ¢evirerek 70,3 dolara kadar geriletti. Ancak
petroldeki bu sert diisiis, kiiresel enflasyon endiselerini soniimlemeye yetmedi. ABD’de
manget enflasyonun mayista %4,2’ye tirmanmasiyla yeni Fed Bagkani Kevin Warsh
liderliginde sozle yonlendirmeyi dislayan ve dogrudan veriye odaklanan "sadelestirilmis
sahin" bir doktrine gecildi. Bu sert durus Dolar Endeksi’ni (DXY) 101,8’e tasirken, ons altini
psikolojik esik olan 4.000 dolara dogru baskiladi. Ote yandan, son verilere gére ABD’de
enflasyonun haziranda yillik bazda %3,5 ile beklentilerin altinda kalmasma ragmen Orta
Dogu’da yeniden alevlenen c¢atigmalar petrol fiyatlarinin yeniden ylikselmesine neden
olurken, enflasyonist endiseler de varligini korumaya devam etti.

Kita Avrupasi’nda yeniden enflasyonist risklerle ylizlesen Avrupa Merkez Bankas1 (ECB)
Eyliil 2023’ten bu yana ilk kez 25 baz puanlik bir faiz artirimina giderken, Japonya Merkez
Bankasi (BoJ) da politika faizini %1 seviyesine yiikseltti. Kiiresel pay piyasalarinda yapay
zeka ve yar iletken hisselerinde kar realizasyonlar1 izlense de Elon Musk’mn SpaceX
sirketinin Nasdaq’taki halka arz basaris1 kiiresel borsalara can suyu oldu.

Yurt ici piyasalar agisindan 2026 yilinin ilk yarisi, kiiresel 6l¢ekte yasanan bu devasa enerji ve
likidite dalgalarina kars1 koordineli bir diren¢ ve ardindan tarihi bir makro dengelenme
donemi olarak sekillendi. Yilin ilk ¢eyreginde dezenflasyon siirecindeki kararlilik, Fitch’in
not goriiniimiinii pozitife yiikseltmesi ve TCMB'nin ocak ayinda politika faizini %37’ ye ¢ekip
ardindan sabit tutmasiyla Borsa Istanbul'da biiyiik bir ralli basladi. BIST 100 endeksi subat
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ayinda 14.533 puani test ederek rekor kirarken, mart ayindaki kiiresel satis dalgasiyla 12.433
puana gerilese de savunma sanayii ve enerji liretim sirketlerinin gii¢lii durusu ile yeniden
toparlanma egilimi izledi. Yurt i¢inde mart aymdaki petrol sokunun etkilerini sinirlamak
adma devreye almman "Esel Mobil Sistemi" kamu maliyesinin siirece olan destegini
tescillerken, rezervlerin 215 milyar dolar1 agsmas1 Tiirk Liras1 tizerindeki spekiilatif baskilar
siirlayan en gli¢lii yapisal tampon olarak one ¢ikti.

Ikinci ceyrekte ise yerel varliklar iizerindeki en biiyiik yapisal baskilardan biri ortadan kalkt;
ABD federal mahkemesinin 9 yildir Tiirk bankacilik sektorii iizerinde baski olusturan,
Halkbank aleyhindeki ceza davasini tamamen diisiirmesi piyasada tarihi bir kirilma yaratti.
Ikinci ¢eyrekte BIST100 endeksi, 15.205 puan ile tiim zamanlarin en yiiksek seviyesini gordii.
Ceyregin sonuna gelindiginde, petrol fiyatlarindaki diigiisiin de destegiyle yilliklandirilmis
cari agik Eyliil 2025°ten bu yana ilk defa kalic1 bir diisiis gostererek 37 milyar dolara geriledi.
TCMB briit rezervlerinin 150 milyar dolarin {izerinde tutunmaya devam etmesi ve iilke risk
priminin (CDS) 250 baz puanin altinda istikrar kazanmasi finansal istikrar1 per¢inledi. Ayrica
ekonomi yOnetiminin imalatg1 ihracatcgilara yonelik kurumlar vergisini %9’a indiren radikal
hamlesi ve yurt dis1 varlik tesvikleri, sik1 para politikasi altinda i¢ talepte dengeli bir soguma
ve reel sektorde giiclii bir dayaniklilik meydana getirdi.

Sonug olarak 2026 yilinin ilk yarisi, kiiresel 6l¢ekte "jeopolitik soklar, arz giivenligi krizleri
ve merkez bankalarinda sahin doktrin doniisiimii" ile yonetilirken; yurt i¢i piyasalar adina
digsal soklara kars1 yliksek direng gosterilen, tarihi bir risk primi ¢oziilmesinin yasandigi ve
makro ekonomik dengelerin kalici olarak oturdugu bir donem olarak kayitlara gegti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-
NET VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA ILISKIN
BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, ilgili donemin son is giinii itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri
tablolar ile performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

01.01.2026-30.06.2026 arasinda portfoye alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluslara 6denen
komisyonlar asagidaki gibidir:

1) Pay komisyonu: 0 - 0,0007+BSMYV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.
2) Gecelik Ters Repo Komisyon Orani: 0 - 0,00001+BSMV araliginda degiskenlik
gosterebilmektedir.
3) Vadeli Ters Repo Komisyon Orani: 0 — 0,00001+BSMV x giin sayis1 araliginda
degiskenlik gosterebilmektedir.
4) Kesin alim satim  komisyonu:  0-0,000025+BSMV  araliginda  degiskenlik
goOsterebilmektedir.
5) Takasbank Para Piyasast Komisyonu:
e 1-7 Giin Arast: 0 - 0,00003+BSMYV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.
e 8 Gin ve Uzeri: 0 - 0,000005 x giintBSMV arahiginda degiskenlik
gosterebilmektedir.
6) Kiymetli Madenler Piyasasi Islem Komisyon Orani: 0 - 0,0002+BSMV araliginda
degiskenlik gosterebilmektedir.
Aracilik Eden Banka Komisyonlart 0 - 0,0002+BSMV araliginda degiskenlik
gosterebilmektedir.
Fon Malvarh@indan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net varlik Degerine Orani
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Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine orani yer

almaktadir.
. R ORTALAMA | ORTALAMA FON NET
GIDER TURU TUTARI ORANI % VARLIK DEGERIi

Yo6netim Ucreti 36.498.632,35 0,86% 4.221.652.364,71
Saklama Ucreti 1.142.855,73 0,03%

Denetim Ucretleri 18.723,60 0,00%

Kurul Ucretleri 240.269,21 0,01%

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 2.867.529,38 0,07%

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1.875.005,81 0,04%

Toplam Giderler 42.643.016,08 1,01%

13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Emeklilik Yatinm Fonlarimin
Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik’in 19. maddesi 3. bendinde “Fon
Ictiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oranmna karsihk gelen yillik oranm asilip asilmadig: sirket
tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon ictiiziigiinde yer alan yillik kesinti
orant ve o yil i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degerine gore yapilir. Sirket tarafindan
her dénem sonunda yapilan kontrolde fon igtiiziigiinde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde,
asan tutar ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde sirketce fona iade edilir” denilmekte olup, donem
icinde fonun toplam giderlerinin, belirtilen azami oranin istiinde gergeklesmesi nedeniyle fonun
kurucu tarafindan karsilanan 2.868.150,24 TL gideri bulunmaktadir. Nihai asim tutar1 yil sonu ile
hesaplanarak Fon’a iade edilecektir.

BOLUM D: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC
ISLEMLERINE ILiSKIN BILGILER

01.01.2026 - 30.06.2026 doéneminde Fon’da herhangi
gerceklestirilmemistir.,

bir 6diing menkul kiymet islemi

01.01.2026 - 30.06.2026 déneminde Fon adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda 929.578.075,
TL'ik kisa, 522.058.155, TL'lik uzun VIOP islemi gerceklestirilmistir.

Vadeli Islem S6zlesmesi Teminat Gelirleri 14.556.138,60
Vadeli islem Sozlesmesi Satis Gelirleri 148.220.264,06
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat ve Satis Gideri 106.809.450,00
Vadeli Islem Sozlesmeleri islem Komisyonlari 213.390,54
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. 30.06.2026 tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolar1

3. Fon performans sunum raporu

Gurol Sami OZER Nesrin KAYGUN Goktiirk AYDEMIR

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



