BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
OKS DINAMIiK KATILIM DEGIiSKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

01/01/2026 - 30/06/2026

1. GENEL BILGILER:

Fon'un Unvani

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. OKS Dinamik Katilim
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’'un Tiiri

Degisken Fonu

Fon Tutan ve Pay
Sayisi

1.000.000.000. TL ve 100.000.000.000 Pay

2. FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA ILISKIN BILGILER:

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 05/06/2017 23/770
Fon Ictiiziigu Tescili 15/06/2017 198211
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili | 21/06/2017 9352
Gazetesi'nde Ilani
Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No 18/08/2017 EYF-OKS.61-

1/770

Fon Portfoyiiniin Olusturulma Tarihi
Halka Arz Tarihi 02/01/2018

3.FON KURULU UYELERI1

Klibra Eskicirak

Fon Kurulu Uyesi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Bekir Cagri Ozel

Fon Kurulu Uyesi

TEB Portféy Yénetimi A.S.

Banu Blyikoguz

Fon Kurulu Uyesi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICILERI

Tolga Eren

TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Emre Karakurum

TEB Portféy Yénetimi A.S.
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5.FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PIYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

Kiiresel Gelismeler

2026 yilinin ilk yarisinda kiresel ekonomi, yilin basindaki gigli biylime gérinimda
ve destekleyici finansal kosullardan, mart ayindan itibaren belirginlesen jeopolitik riskler,
enerji fiyatlarindaki sert oynaklik ve para politikasi belirsizliginin éne giktigi daha kirilgan bir
déneme gecti. Mart ayinda ABD ve Israil'in iran’a yénelik hava operasyonlarinin bélgesel bir
savasa doniismesi ve Iran’in Hirmiiz Bodazi'ni gecislere kapatmasiyla enerji arz guvenligi
kiresel gérinimin ana belirleyicisi haline geldi.

Jeopolitik gerilimin etkisiyle Brent petrol fiyati ilk ceyrek sonunda 104 dolara
ylkselirken, enerji ithalatcisi ekonomiler acgisindan enflasyon ve bilyime riskleri belirgin
bicimde artti. Ikinci ceyredin basinda gerilim siirse de mayis ayinda ABD-Iran gdriismelerine
yobnelik haber akisi, haziran ayinda ise gecici ateskes ve teknik miizakere sirecinin
baslamasi piyasalarda kismi rahatlama sagladi. Hirmlz Bodazi'nin kademeli olarak yeniden
gecislere acilmasiyla petrol fiyati haziran sonunda 72,9 dolara geriledi. Bdylece enerji
sokunun en sert etkileri hafiflese de petrol fiyati yil basina gére yaklasik %20 ylksek kaldi.
Kiresel biyime goérinimdine iliskin beklentiler bu yilin ilk yarisinda daha temkinli hale
geldi. IMF, OECD ve Dinya Bankasi enerji maliyetleri, siki finansal kosullar ve kiiresel
ticaretteki bozulma risklerine dikkat cekerken, Diinya Bankasi haziran ayinda 2026 kdiresel
blylime tahminini %2,5’e indirdi.

ABD ekonomisi ilk yari boyunca kiresel blylimenin ana surikleyicisi olmayi
strdlrdd. Gugli blydime ve istihdam verileri ekonomik aktivitenin direncli kaldigini
gosterirken, enerji fiyatlarindaki yikselis enflasyon gdériinimiini bozdu. ikinci ceyrekte
TUFE ve PCE enflasyon gdstergeleri %4'i asarken, UFE enflasyonu %6,4’e ulasti. Fed
politika faizini degistirmedi. Ik ceyrekte faiz indirim beklentileri ételenirken, ikinci geyrekte
yeni Baskan Kevin Warsh'in enflasyon risklerine gugli vurgu yapmasi siki durusun
korunacadi beklentisini destekledi. Haziran sonunda petrol fiyatlarindaki disis ve isglicl
piyasasindaki soguma sinyalleri ise yakin vadeli faiz artisi beklentilerini azaltti.

Euro Boélgesi'nde ihmli ancak kirilgan bir gériinim hakim oldu. imalat PMI'In subat
ayinda yeniden esik dederin Uzerine ¢ikmasi Uretim tarafinda toparlanma isareti verirken,
talep ve given goéstergelerindeki zayiflik stirdd. Enerji sokunun enflasyon tahminlerini yukari
tasimasi Uzerine ECB haziran ayinda politika faizini 25 baz puan artirdi ve blyime
tahminlerini asadi yonll revize etti. Haziran sonunda 6ncl enflasyon verilerinin beklentilerin
altinda kalmasi ise ilave sikilasma baskisini sinirladi.

Klresel finansal piyasalar ilk ceyrekteki sert kayiplarin ardindan ikinci geyrekte giglu
bir toparlanma gdésterdi. Yilin ilk yarisi toplaminda S&P 500 yaklasik %9,6, Nasdaq %12,8
ve MSCI-EM %22,7 ylkseldi. ABD 10 yilhik tahvil getirisi yil basina gore yaklasik 28 baz
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puan artarak %4,41’e, dolar endeksi ise yaklasik %2,9 ylkselerek 101,2ye cikti. Altinin ons
fiyati ilk geyrekte glvenli liman talebiyle 5.417 dolara kadar ylkseldikten sonra ikinci

ceyrekte gerileyerek 4.008 dolardan ilk yariyl noktalad.

Yurtici Gelismeler

Turkiye ekonomisi 2026 vyilinin ilk vyarisinda ig talebin destediyle blylmeyi
surdirirken, sanayi Uretimi, dis talep ve genis taniml isglici gostergeleri daha kirilgan bir
goérinim sergiledi. ilk ceyrek GSYH yillk bazda %2,5 artarken, mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis ceyreklik blyime %0,1 ile sinirli kaldi. Hizmetler ve tarim
buyimeye pozitif katki verirken sanayi katma dederi geriledi. Harcamalar tarafinda 6zel ve
kamu tiketimi baylimeyi desteklerken net ihracat asadi yonli katki yapti.

Imalat PMI ocak ayinda 48,2’den subatta 49,6'ya yiikseldikten sonra martta 47,9’a
geriledi. Ikinci ceyrekte de gdstergeler kalici bir toparlanmaya isaret etmedi. Nisan ayinda
sanayi Uretimi aylik %3,7 artmasina ragmen PMI 45,7'ye distl. Mayista 49,8’e ylkseldikten
sonra haziranda yeniden 47,1’e geriledi. Reel kesim glven endeksi haziranda 102,0'a
ylkselse de uzun donem ortalamasinin altinda kalirken, kapasite kullanim orani %74,3 oldu.

Ic talep yilin basinda direncli kalmakla birlikte ikinci ceyrekte ivme kaybetti. Nisan
ayinda perakende satis hacminin aylik %1,7 azalmasi tiketimde yavaslamaya isaret etti.
Isglici piyasasinda manset issizlik orani diisiik seviyelerini korusa da isgiiciine katihm ve
istihdam gostergeleri dalgali seyretti. Atil isglici oraninin mayista %31,0’a ylkselmesi genis
tanimli isglict piyasasindaki kirilganhdin sirdigint gosterdi.

Enflasyon goériniminde yilin ilk yarisi boyunca dezenflasyonun belirgin bicimde
yavasladigi gorildi. Aylik TUFE ocakta %4,84, subatta %2,96 ve martta %1,94 artti. Nisan
ayinda enerji sokunun etkisiyle aylik enflasyon %4,18’e yilkselirken, mayista %1,71 ve
haziranda %0,99 olarak gergeklesti. Yillik enflasyon ilk ¢eyrek sonunda %30,9, haziran
sonunda ise %32,11 oldu. Haziran ayinda petrol ve taze meyve-sebze fiyatlarindaki olumlu
seyir manset enflasyonu sinirlasa da c¢ekirdek gdstergeler ve hizmet enflasyonu ylksek
kaldi. Hizmet enflasyonunun %40’a yakin seyretmesi, fiyat artislarindaki yavaslamanin
henliz genele yayllmadigini gosterdi.

TCMB yilin ilk yarisinda giderek daha temkinli ve siki bir para politikasi durusuna
yobneldi. Ocak ayinda politika faizi 100 baz puan indirilerek %37'ye cekildi. Subat sonunda
iran savasinin baslamasiyla TCMB fonlama kompozisyonunu bir hafta vadeli repodan gecelik
bor¢c verme kanalina kaydirdi ve fiili olarak yaklasik 300 baz puanlik sikilasmaya gitti. Mart,
nisan ve haziran toplantilarinda politika faizi sabit tutulurken likidite blyuk 6lglide st
banttan verilmeye devam etti. TCMB yilin ikinci Enflasyon Raporu’nda 2026 yil sonu
enflasyon tahminini %?26'ya cikarirken, enerji ve gida varsayimlarini yukar revize etti.

Haziran enflasyonundaki disik gerceklesme ve petrol fiyatlarindaki gerileme fonlamada
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normallesme ihtimalini artirsa da hizmet enflasyonu ve beklentilerdeki kirilganhk siki
durusun slrecedine isaret etti.

Dis dengede yilin ilk yarisi boyunca bozulma egilimi 6éne gikti. Ocak ayinda cari acik 6,8
milyar dolar olurken enerji fiyatlari ve altin talebi dis denge (zerinde baski yaratti. Nisan
ayinda cari acik 5,7 milyar dolar, 12 aylk acik ise 37,0 milyar dolar olarak gergeklesti.
Haziran gegici dis ticaret agiginin yillik %?26,3 artarak 10,4 milyar dolara yikselmesi, dis
dengedeki iyilesmenin kaliciigi konusunda temkinli olunmasi gerektigini gosterdi. Maliye
politikasinda gugli vergi tahsilati ve kontrolli faiz disi harcamalar genel cergeveyi
desteklerken, aylik verilerde takvim ve tahsilat etkileri belirleyici oldu.

Yurtici finansal piyasalar ilk yariy! yiksek oynakliga ragmen gérece olumlu tamamladi.
BIST-100 yaklasik %25,4 yukseldi. Turkiye'nin 5 yilhlk CDS primi mart ayinda 311 baz
puana kadar cgiktiktan sonra haziran sonunda 221 baz puana geriledi. Boylece yil basindaki
204 baz puana gobre 17 baz puan artis gerceklesmis oldu. Tirk lirasi dolar karsisinda ilk
yarida yaklasik %8,6 deder kaybederken, kur oynakligi ikinci ceyrekte belirgin bicimde
azaldi. TCMB rezervleri ilk ceyrekte 218,2 milyar dolara kadar yiikseldikten sonra Iran

savasinin etkisiyle yilin ilk yarisini 149,2 milyar dolar seviyesinden noktaladi.

6.FONUN PERFORMANS BILGILERi
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Fon Getiri Benchmark/Esik Enflasyon
Deger Getirisi

*2026 yilinda fonun esik deger getirisi (17,866%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (21,212%)
altinda gerceklestidi icin esik deder olarak BIST TLREF Endeksi kullaniimistir.

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. OKS Dinamik Katilim Dedisken Emeklilik Yatirim Fonu
Portfoyli 01/01/2026 - 30/06/2026 ddnemine ait performans bilgileri “Performans Sunus
Raporu”nda yer almaktadir. Fon performansina iliskin ayrintili Fon Performans Sunum Raporu
Emeklilik Sirketi‘nin internet sitesinde “Kamuyu Suirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve

Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer almaktadir.
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7. FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, portfoylinin tamamini dedisen piyasa kosullarina goére Emeklilik Yatirim Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmeligi'nin 5.maddesinde belirtilen
varhk tirlerinden katiim bankaciligi esaslarina uygun olan yatirim araglarinin tamamina
veya bir kismina yatirarak uzun vadede istikrarli getiri saglamay! hedeflemektedir. Fon'un
varlik dagihmi 6énceden belirlenmez. Fon portféylnde, agirhkh olarak yurticinde veya yurt
disinda ihrag edilen kira sertifikalarina, katihm bankalarinda acgilacak (kar ve zarara) katihm
hesaplarina, Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katiim endekslerinde yer alan
ortaklik paylarina ve getirisi faize bagh olmayan diger yatirim araclarina yer verilir.

Fonun risk dederi 4 - 5 aralidi olarak belirlenmis olup, fon portféytndeki varliklar "dinamik"
bir yatinm anlayisiyla yonetilir.

Fon portfoy dederinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasasl araglarina
yatirilabilir. Fon portféylne dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag
edilmis para ve sermaye piyasasi araglari fon portféy dederinin devamli olarak %80’'i ve

fazlasi olamaz.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Borsa Istanbul A.S. Tarafindan Hesaplanan Katilim 0 100
Endekslerinde Yer Alan Ortaklik Paylari

Kamu Kira Sertifikalari 0 100
Ozel Sektér Kira Sertifikalar 0 100
Yabanci Kira Sertifikalari 0 50
Katilma Hesabi (TL ve/veya yabanci para) 0 25
Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi 0 50
Araclar

Yatirim fonu katilma paylar, yabanci yatirinm fonu paylari, 0 20
borsa yatinm fonu katilma paylari, gayrimenkul yatinnm fonu

katihm paylari, girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylan

*)

Gayrimenkul Sertifikalari 0 50
Vaad Sozlesmeleri ve/veya BIST Taahhiitlii islemler Pazari'nda 0 10
Gergeklestirilen Geri Satma Taahhiidii ile Alim Islemleri**

Tlrkiye'de Kurulu Katilim Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari 0 100

(*) Yatinm yapilacak fon veya kiymet icin ihraccidan uygunluk belgesi (fetvasi) alinacaktir.
(**) Vaad Sézlesmeleri, taraflardan en gok birinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire
sonunda O&nceden tespit edilmis sartlarla geri satma taahhidinde bulunarak alinmasi
islemine dayanan sézlesmelerdir.

Fon portféyiinde yer alan varlklarin rayic degerlerinin %10'una kadar en ¢ok islemin karsi
tarafinin tek tarafll baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla
geri alma taahhidiinde bulunarak borsa disinda satabilir. Vaad sbézlesmelerinin amaci fonun
nakit ihtiyacinin giderilmesi olup, bu sézlesme dahilinde el dedistirmis olsa bile bu
s6zlesmeye konu edilen varliklarin islem vadesinde fon portféyine geri alinmasi

saglanacaktir.
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Fon, nakit fazlaliginin degerlendirilmesi amaciyla elindeki nakitler ile nakit ihtiyaci duyan
kurumlardan borsa disinda, portféyiine alinabilecek varlidi, taraflardan en cok birinin tek
tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri satma
taahhldi ile alarak nakit fazlaliklarini degerlendirebilir. Nakit fazlaliginin degerlendirilmesi

maksadiyla fon toplam degerinin en fazla %10'u kadar vaad sézlesmesi yapabilir.

Tlrkiye'de Kurulu tek bir borsa yatirrm fonunun katilma paylarina yapilan yatinm tutarn fon
portféyinin %20'sini gecemez.

Tek bir yatirrm fonunun, gayrimenkul yatirrm fonunun, yabanci borsalarda islem géren borsa
yatinm fonunun ve yabanci yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatinm tutari fon
portféylnin %47inl gegcemez.

Tek bir girisim sermayesi yatirrm fonuna yapilan yatinm tutan ise fon portféyinin %5’ini
gecemez.

Ihracci siniri kontroliinde, fonlarin portféylerinde yer alan yatinm fonu katiima paylari

dikkate alinmaz.

Fonun Esik Degeri: BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI (TL) Endeksi + %?2’dir.
8. FON iCTUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISIKLIKLER

Fonun yatirnm stratejisindeki degisiklikler, ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan
Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgiye

http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet

adresinden “kamuyu sirekli bilgilendirme formu” béliminden ve Kamuyu Aydinlatma

Platformundan ulasilabilmektedir.

9. FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Donem igerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarini gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir. Asagidaki fon kurulu

kararlari alinmistir.

e 02.01.2026 tarihinde, kurucusu olunan 25 fon hakkinda; her fon igin ayri ayri olmak
lizere, 2026 Yili Fon SMMM islemleri igin 31.01.2025 tarihinde “PARTNERS DENETIM
SMMM LTD. STi.” ile SMMM MALI MUSAVIRLIK ve DANISMANLIK HiZMETLERI
sOzlesmesi imzalanmasina ve Bagimsiz denetim Ucreti olarak fon muhasebesinde

karsilik ayrilmasina karar verilmistir.
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http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

e 14.05.2026 tarihinde, kurucusu olunan 25 fon hakkinda; her fon icin ayri ayri olmak
Uzere, 2026 Yili Fon Bagimsiz Denetim cgalismalar igin “DRT Badimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Mdisavirlik AS.” 1Ile badimsiz denetim sézlesmesi
imzalanmasina ve Badimsiz denetim (creti olarak fon muhasebesinde karsilik

ayrilmasina karar verilmistir.

10. ODUNG MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAG ISLEMLERINE ILISKIN
BILGILER

01/01/2026 - 30/06/2026 déneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S OKS Dinamik
Katilim Degisken Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Odiing Menkul Kiymet islemi

gergeklestirilmemigtir.

Classification : Internal



