_ ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2026-30.06.2026 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri

ve net varlik degeri tablolarinin katiimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2026-30.06.2026 DONEMINiN DEGERLENDiRiLMESI

2025 wyilini 11.262 seviyesinde tamamlayan BIST-100 endeksi
makroekonomik ortamda iyilesme ve faiz indirim beklentileriyle yila glgla bir
baslangic yapmis Ocak ayini %22,9 artisla 13.838 seviyesinde bitirmistir. Ons
altinin 5.500 USD seviyesini test ettigi ayda faktoring, madencilik ve metal
sirketleri 6ne cikarken spor, tekstil ve gayrimenkul sirketleri zayif kalmistir. Subat
ayinda 14.533 ile rekor kiran endeks, Israil ve Iran arasinda artan gerilimle birlikte
ay icindeki kazanglarini sifirlamis ve Subat ayini %0,9 disisle 13.718 seviyesinde
tamamlamistir. Destek Faktoring’in 6nclliginde faktoring endeksi pozitif
ayrisirken piyasada artan hacimlerle birlikte araci kurum sirketleri Subat ayinin
kazananlarindan olmustur. Holding, sigorta ve kimya sektérleri ise ayin
kaybedenlerini olusturturmustur. Subat ayi sonunda Israil ve Iran arasinda
baslayan savas ABD'nin de dahil olmasiyla daha da siddetli bir hal almis global
gapta basta ham petrol ve kimyasal Urlnler olmak Uzere tedarik zinciri Gzerinde
endise yaratmistir. Brent petrol fiyatlari 120 USD seviyelerine ulagmistir. Kiresel
capta enflasyon ve resesyon endiseleri Mart ayini etkisini alirken BIST-100 endeksi
%6,8 kayipla 12.791 seviyesine gerilemistir. Subat ay! enflasyon verisi, savastan
dolayi artan enflasyon endiseleri ve fonlama faizinin %40’a seviyesine yukselmesi
bankacilik endeksinde yodun baski olusturmus ve %?23,7 erozyona yol agcmistir.
Altin fiyatlarindaki gevseme madencilik endeksinde sert kayiplari beraberinde
getirmistir. Faktoring endeksinin ylkselisini strdlrdigli ayda araci kurum ve
bilisim sektérleri de gugli performans kaydetmistir. Tedarik zinciri Uzerindeki
endiselerle birlikte kagit ve kimya sektorli hisseleri de ayi pozitif tarafta

kapatmistir.

2026'nin ilk ceyregini 12.791 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksi,
Nisan ayinda ABD - Iran arasinda varilan ateskesin olusturdugu iyimser havayla
birlikte %12,9 ylkselisle 14.443 seviyesine ulasmistir. Bankacilik endeksi Nisan
ayl enflasyon verilerinin ylksek gelecedi endiseleriyle %9,6 artisla BIST-100
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endeksin gerisinde kalmistir. Faktoring endeksi Ust Uste 4. ayda da gugli kapanis
gercgeklestirirken teknoloji, kagit ve metal endekslerini onu takip etmistir. Aciga
satis yasadginin piyasadaki hacimleri duslrmesiyle araci kurum sirketleri oldukga
geride kalmis,tekstil endeksi de Nisan ayini negatif kapatan bir diger endeks
olmustur. Mayis ayi basinda rekor seviyelerini test eden BIST-100 endeksi, ABD -
iran arasinda tekrardan artan gerilim, Nisan ayr TUFE rakaminin yiiksek gelmesi
ve yodunlasan bilanco ve tatil donemiyle birlikte Mayis ayinda %5,4 disUlsle
13.663 seviyesine gerilemistir. Yiiksek enflasyon verisi ve ABD - Iran arasinda
devam eden gerilim faiz indirimlerine iliskin umutlarn azaltmis,bankacilik
sektoriinde zayif kar beklentileri bankacilik endeksinin %8,6 dismesine yol
acmistir. Endeks genelinde yasanan satislara karsin bilisim, metal ve menkul
kiymet ortakliklari endeksleri Mayis ayinda en gugli artislar kaydetmis, faktoéring
endeksi ilk kez negatif bir ay kapanisi gerceklestirmistir. Agida satis yasaginin
devam etmesi ve petrokimya Urin fiyatlarindaki normallesmeyle birlikte araci
kurum ve kimya endeksleri ayin kaybedenleri olmustur. ABD - iran arasinda
anlasmaya varilmasinin etkisiyle Haziran ayinda tekrardan rekor seviyelerine
yaklasan BIST-100 endeksi son 10 ginde yasanan kar satislariyla birlikte %3,4
artis kaydetmis, yilin ikinci ceyredini %10,4 vylkselisle 14.122 seviyesinde
tamamlamistir. ABD - Iran arasindaki anlasmadan bankacilik endeksi oldukca
pozitif etkilenmis, TCMB Baskani Fatih Karahan’in 23 Temmuz’'daki toplantidan
Once fonlama faizinin %40tan %37'ye indirilmesine iliskin beklentilere kapilari
kapatmasi bankacilik hisselerinde primleri eritmistir. Buna ragmen, bankacilik
endeksi Haziran ayini %15,9, ceyredi ise %16,1 kazangla bitirmistir. Faktoring
endeksi tekrardan ayl glgli kapatirken banka ve bilisim endeksleri dider
kazananlar olmustur. Spor, tekstil ve araci kurum endeksleri ise ayin geride
kalanlarini olusturmustur. Yilin ilk yarisini BIST-100 endeksi %25,4 artisla
kapatirken faktéring endeksi %411,9, bilisim endeksi %91,8 ve teknoloji endeksi
%60,5 getiriyle 6ne gikmistir. Sirasiyla %14,4 ve %11,6 kayipla tekstil ve spor
endeksleri ise ilk yarinin kaybedenleri olmustur.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI - NET
VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLiSKiIN
BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net

varlik dederi tablolari ile performans sunum raporu ekte yer almaktadir.
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BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE iLGILI BILGILER

Fon portféylinde yer alan varlklarin alim satimina HSBC Bank A.S., HSBC

Yatirnm Menkul Dederler A.S., Yapi Kredi Yatirirm Menkul Dederler A.S. ve Yapi ve

Kredi Bankasi A.S. aracilik etmektedir. Fon portfoyline yapilan pay alim satim

islemlerine ise ayrica ATA Yatirnm Menkul Dederler A.S., Finans Yatirrm Menkul
Dederler A.S., Unli Menkul Dederler A.S.,Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S., TEB
Yatirim Menkul Dederler A.S., Ziraat Yatinm Menkul Dederler A.S., ING Yatirim
Menkul Dederler A.S., Gedik Yatinm Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul
Dederler A.S., Is Yatirm Menkul Degerler A.S., Credit Suisse AG , Deutsche Bank
AG ve Merrill Lynch Yatinrm Bank A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik

islemleri icin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1)
2)
3)
4)
5)
6)

7)

8)

Pay komisyonu: Azami 0,0004 Oyak Yatirnm Menkul Dederler A.S. igin

komisyon oranina BSMV dahildir.)

Yabanci pay komisyonu: Azami 0,0009

VIOP komisyonu: Azami 0,00015

Altin islem komisyonu: Azami 0,0001

Borglanma Araglari: Alim satimlarda islem tutan (zerinden BIST tescil
Ucreti 6denmektedir.

Takasbank Para Piyasasi islemleri: islem tutari (izerinden Takasbank islem
Komisyonu 6denmektedir.

Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem
tutan Gzerinden BIST tescil Gcreti 6denmektedir.

Ozel Sektér Borclanma Araglar ve Finansman Bonosu: Ozel sektor
borclanma araglari ve finansman bonosu alim satim islemlerinde sadece

islem tutar Gzerinden BIST tescil Ucreti 6denmektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil

edilen borsa payi ve tescil Gcreti dahildir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Olarak Fon

Net Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarinin ortalama fon toplam

dederine orani yer almaktadir.
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1.01.2026 - 30.06.2026 déneminde : Sty D e TL Tutar
Orani (%)

Fon Yonetim Ucreti 0.995529% 310,344,983.06
Denetim Ucreti Giderleri 0.001894% 590,319.60
Saklama Ucreti Giderleri 0.006726% 2,096,857.22
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.041494% 12,935,161.64
Kurul Kayit Ucreti 0.005637% 1,757,215.06
Diger Faaliyet Giderleri 0.001599% 498,545.82
Toplam Faaliyet Giderleri 328,223,082.40

Ortalama Fon Toplam Degeri 31,173,861,510.45

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.052879%

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) st
sinin. fon net varlik dederinin vyillik %2,28'i(ylizdeikivirgllyirmisekiz)olarak
uygulanmaktadir. Her takvim yilinin son isglina itibanyla, yillik fon toplam gider
kesintisi oraninin asilip asilmadidi, ilgili yil igin hesaplanan giinlik ortalama fon net
varlik dederi esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is

glini iginde Sirket tarafindan fona iade edilir.

BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC
ISLEMLERINE iLISKIN BILGILER

01.01.2026 - 30.06.2026 doneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda islem

gercgeklestirilmemistir.

01.01.2026 - 30.06.2026 doneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi
Emeklilik Yatinrm Fonu’ nda herhangi bir 6ding menkul kiymet islemi

gercgeklestirilmemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu
3. Fon portfoy degeri ve net varlik dederi tablolar

Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Mudir Yardimaisi Direktor (Mali isler)
(Fon Kurulu Baskani) (Fon Kurulu Uyesi)
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