
A Z Y  1 |5 
 

ALLIANZ HAYAT VE EMEKLİLİK A.Ş. 
TARIM VE GIDA FON SEPETİ EMEKLİLİK YATIRIM 

FONU 
6 AYLIK RAPOR 

 
  Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş. Tarım ve Gıda Fon Sepeti 

Emeklilik Yatırım Fonu’nun 01.01.2026-30.06.2026 dönemine ilişkin gelişmelerin, 

Fon Kurulu tarafından hazırlanan faaliyet raporunun, bağımsız denetim raporunun, 

bilanço tarihi itibariyle fon portföy değeri ve net varlık değeri tablolarının 

katılımcılara sunulması amacıyla düzenlenmiştir.  

BÖLÜM A: 01.01.2026-30.06.2026 DÖNEMİNİN DEĞERLENDİRİLMESİ   
 

2026 yılı ilk yarısında piyasaları etkileyen en önemli gündem maddesi 

Amerika – İran savaşı olmuştur. Süreç boyunca bir yandan barış müzakereleri 

sürmüş, bir yandan da karşılıklı saldırılar görülmüştür. İki taraftan gelen olumlu ve 

olumsuz haberler gündemde yer bulmuştur. Gelinen noktada tarafların barışa daha 

yakın olduğunu düşünülmekte ve global piyasa fiyatlamaları da bunu teyit eder 

niteliktedir. İç piyasalara baktığımızda da bunun yansımaları izlenmektedir. 

TCMB’nin döviz alımlarını sürdürmesi ile rezervlerde toparlanma görülmüştür. Bu 

durum savaş sonrasındaki kayıpların telafi edildiğini göstermekte ve olumlu 

algılanmaktadır. 

FED’in faizleri sabit bırakmasına rağmen, daha şahin bir söylem belirlemesi 

özellikle Haziran ayında önem kazanan bir gelişme olmuş ve bu durum, en azından 

indirim beklentilerini törpülemiş durumdadır. ABD TÜFE verisi halen %4,2 ile 

yüksek bir seviyede bulunmaktadır, ayrıntılara bakıldığında ise, endeksin içindeki 

en etkili kalemin benzin fiyatları olduğu görülmektedir. ABD pompa fiyatlarına 

baktığımızda ay başından bu yana petrol fiyatlarının geri çekilmesi kaynaklı, benzin 

fiyatlarının %7,7, dizelin ise %6,1 gerilediği görülmektedir. Raporun yazıldığı tarih 

itibariyle son enflasyon verisinin Mayıs ayına ait olması sebepli, Haziran datasında 

bu anlamda farklılık  oluşabilir ve enflasyonda düşüş görülebilmektedir. 29 

Temmuz’da yapılacak olan bir sonraki FED toplantısına kadar özellikle ABD benzin 

fiyatlarının yakından izlenmesi gerekmekte ve fakat şimdilik bir gevşeme sinyali 

beklenmemektedir.  

Yılın ilk çeyreğine ilişkin yurtiçi GSYİH büyüme verileri karmaşık sinyaller 

içermektedir. Verinin geneli %2,5 ile ılımlı bir seyir sergilerken, yerleşik hane 

halklarına ilişkin harcama büyümesi %4,8 ile yüksek bir seyir izlemektedir. Bu 

data, %4 üzerinde izlenen üst üste dördüncü çeyrek büyümesi olmuştur. Genel 

büyüme rakamını 2,75 puan aşağı çeken veri ise net ihracat olmuştur. Bu rakam 
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2023 yılı üçüncü çeyreğinden bu yana izlenen en büyük kayıptır. Dolayısıyla genel 

talep yapısı içinde iç tarafın kuvvetli, dış talebin ise zayıf seyri söz konusudur.  

Son dönem açıklanan bir başka önemli veri de TCMB’nin sektörel enflasyon 

beklentileridir. Piyasa katılımcıları anketi zaten bir fikir verse de fiyatlama 

davranışlarının asıl belirleyicisi reel sektör ve hane halkı beklentileri olmuştur. Son 

anket verisinde özellikle hane halkı beklentisinin %46,1’e düşmüş olması 

önemlidir. Zira bu rakam 2021 yılı Eylül ayından bu yana en düşük seviyededir. 

Reel sektör beklentisi ise %33,1 ile mevcut enflasyona yakın bir seviyede 

bulunmaktadır. 

2026 yılı ilk yarısında küresel tarım piyasaları önceki yıllardaki yüksek 

volatilitenin ardından görece dengeli bir görünüm sergilemiştir. Yılın başında arz 

koşullarındaki iyileşme birçok temel tarım emtiasındaki fiyat baskılarını 

hafifletirken başlayan orta doğudaki jeopolitik gelişmelerden sonra yükselen enerji 

maliyetleri ve gübre fiyatlarındaki artış emtia fiyatlarındaki riski arttırmıştır. Buna 

rağmen küresel tarımsal üretim görünümü genel olarak güçlü kalmış ve stok 

seviyelerindeki toparlanma fiyat baskılarını sınırlamıştır. Senenin diğer yarısında 

tarım fonumuzu aktif yöneterek gerek jeopolitik gerek iklimsel riskler takip 

edilecektir. Ek olarak sürdürülebilir tarım çözümlerine yatırım yapan firmalar 

araştırılarak fon portföyüne dahil edilecektir. 

 

BÖLÜM B: FON KURULU FAALİYET RAPORU, FON PORTFÖY DEĞERİ-NET 

VARLIK DEĞERİ TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA İLİŞKİN 

BİLGİLER     

 
          Fon kurulu faaliyet raporu, bilanço tarihi itibariyle fon portföy değeri ve net 

varlık değeri tabloları ile performans sunum raporu ekte yer almaktadır. 

BÖLÜM C: FON HARCAMALARI İLE İLGİLİ BİLGİLER      
 

Fon portföyünde yer alan varlıkların alım satımına Yapı Kredi Yatırım Menkul 

Değerler A.Ş. ve Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. ,HSBC Bank A.Ş., HSBC Yatırım 

Menkul Değerler A.Ş. aracılık etmektedir. Fon portföyüne yapılan pay alım satım 

işlemlerine ise ayrıca ATA Yatırım Menkul Değerler A.Ş., Finans Yatırım Menkul 

Değerler A.Ş., Ünlü Menkul Değerler A.Ş., Oyak Yatırım Menkul Değerler A.Ş., TEB 

Yatırım Menkul Değerler A.Ş., Ziraat Yatırım Menkul Değerler A.Ş., ING Yatırım 

Menkul Değerler A.Ş., Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş., BGC Partners Menkul 

Değerler A.Ş., İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş., Credit Suisse AG ,Deutsche Bank 

AG ,JPMorgan Bank ve Merrill Lynch Yatırım Bank A.Ş. aracılık etmektedir. Söz 

konusu aracılık işlemleri için uygulanan komisyon oranları aşağıda yer almaktadır: 
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1) Pay komisyonu: Azami 0,0004 (Oyak Yatırım Menkul Değerler A.Ş. için 

komisyon oranına BSMV dahildir.) 

2) Yabancı pay komisyonu: Azami 0,0009 

3) VİOP komisyonu: Azami 0,000294 

4) Altın işlem komisyonu: Azami 0,0001 

5) Borçlanma Araçları: Alım satımlarda işlem tutarı üzerinden BIST tescil 

ücreti ödenmektedir. 

6) Takasbank Para Piyasası İşlemleri: İşlem tutarı üzerinden Takasbank 

İşlem Komisyonu ödenmektedir.  

7) Ters Repo İşlemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo işlemlerinde 

işlem tutarı üzerinden BIST tescil ücreti ödenmektedir. 

8) Özel Sektör Borçlanma Araçları ve Finansman Bonosu: Özel sektör 

borçlanma araçları ve finansman bonosu alım satım işlemlerinde sadece 

işlem tutarı üzerinden BIST tescil ücreti ödenmektedir. 

 

Yukarıdaki komisyon oranlarına BSMV dahil olmayıp, BIST tarafından tahsil 

edilen borsa payı ve tescil ücreti dahildir. 

 

Fon Malvarlığından Yapılabilecek Harcamaların 6 Aylık Olarak Fon 

Net Varlık Değerine Oranı 

 

 Aşağıda fondan yapılan harcamaların 6 aylık tutarlarının ortalama fon 

toplam değerine oranı yer almaktadır.  

 

1.01.2026 - 30.06.2026 döneminde : 
Portföy 

Değerine Oranı 
(%) 

TL Tutar 

Fon Yönetim Ücreti 0.488707% 2,027,589.21 

Denetim Ücreti Giderleri 0.002200% 9,126.23 

Saklama Ücreti Giderleri 0.075980% 315,232.11 

Aracılık Komisyonu Giderleri 0.039723% 164,805.90 

Kurul Kayıt Ücreti 0.006550% 27,175.92 

Diğer Faaliyet Giderleri 0.060449% 250,795.54 

Toplam Faaliyet Giderleri 2,794,724.91 

Ortalama Fon Toplam Değeri 414,888,241.53 

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Değeri 0.673609% 
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Fon’dan karşılanan toplam giderlerin (fon işletim gideri kesintisi dahil) üst sınırı fon 

net varlık değerinin yıllık %1,20’si (yüzdebirvirgülyirmi) olarak uygulanacak olup, 

söz konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Oranı limiti içinde kalınsa dahi, 7.1 

bölümünde belirtilen harcamalardan bağımsız olarak fona gider tahakkuk 

ettirilmeyecektir. Fon portföyüne alınacak yatırım fonları için ödenen yönetim 

ücreti ile Fon’un yıllık toplam gider oranının toplamı, fon net varlık değerinin 

günlük%0,005205’ini(yüzbindebeşvirgülikiyüzbeş)[yıllıkyaklaşık%1,90’ını(yüzdebir

virgüldoksan)] aşamaz.  

 

Her takvim yılının son işgünü itibarıyla, yıllık fon toplam gider kesintisi oranının 

aşılıp aşılmadığı, ilgili yıl için hesaplanan günlük ortalama fon net varlık değeri 

esas alınarak, Şirket tarafından kontrol edilir. Yapılan kontrolde belirtilen oranın 

aşıldığının tespiti halinde aşan tutar ilgili dönemi takip eden 5 iş günü içinde Şirket 

tarafından fona iade edilir. İlgili dönem itibarıyla fon içtüzük ve izahnamesinde 

belirtilen fon toplam gider rasyosunun aşılması sebebiyle 450,994.36-TL  

karşılık ayrılmıştır.  

 

İlgili dönem sonu itibariyle, fon portföyüne alınan yatırım fonu ve borsa yatırım 

fonlarının yönetim ücretleri dahil fon gider rasyosu %1.0509 olarak 

gerçekleşmiştir. 

 

BÖLÜM D: ÖDÜNÇ MENKUL KIYMET İŞLEMLERİ VE TÜREV ARAÇ 

İŞLEMLERİNE İLİŞKİN BİLGİLER      

 

01.01.2026 – 30.06.2026 döneminde Fon adına Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası’ 

nda 155,119,734.00 TL’lik kısa; 191,043,251.00 TL’lik uzun VİOP işlemi 

gerçekleştirilmiştir. 

 

01.01.2026 – 30.06.2026 döneminde VİOP işlemlerinden elde edilen gelirler ile 

oluşan giderlerin detayı aşağıdaki gibidir: 

 

Vadeli İşlem Sözleşme Gelirleri                            : 28,178,990.00 TL 

Vadeli İşlem Sözleşme Giderleri : 27,707,277.00 TL 

Vadeli İşlem Sözleşmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 1,385,125.82 TL 

Vadeli İşlem Sözleşmeleri İşlem Komisyonları : 54,529.08 TL 
 

01.01.2026 – 30.06.2026 döneminde Fon’da herhangi bir ödünç menkul kıymet 

işlemi gerçekleştirilmemiştir. 
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EKLER: 
 

1. Fon kurulu faaliyet raporu  

2. Performans sunum raporu 

3. Fon portföy değeri ve net varlık değeri tabloları 

 
 
 
 
 
Ersin PAK                                                    Burcu Uzunoğlu 
Genel Müdür Yardımcısı                 Direktör (Mali İşler) 
(Fon Kurulu Başkanı)                                    (Fon Kurulu Üyesi)  

 


