ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
TARIM VE GIDA FON SEPETI EMEKLILIK YATIRIM
FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Tarim ve Gida Fon Sepeti
Emeklilik Yatirnm Fonu’nun 01.01.2026-30.06.2026 ddnemine iliskin gelismelerin,
Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, bagimsiz denetim raporunun,
bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin

katiimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2026-30.06.2026 DONEMININ DEGERLENDiRiLMESI

2026 yili ilk yarisinda piyasalari etkileyen en 6nemli giindem maddesi
Amerika - Iran savasi olmustur. Siire¢ boyunca bir yandan baris miizakereleri
siirmis, bir yandan da karsilikli saldinlar gérilmustir. iki taraftan gelen olumlu ve
olumsuz haberler glindemde yer bulmustur. Gelinen noktada taraflarin barisa daha
yakin oldugunu disintlmekte ve global piyasa fiyatlamalari da bunu teyit eder
niteliktedir. Ic piyasalara baktiimizda da bunun yansimalarn izlenmektedir.
TCMB'nin déviz alimlarini sirdirmesi ile rezervlerde toparlanma gorilmustir. Bu
durum savas sonrasindaki kayiplarin telafi edildigini gostermekte ve olumlu
algilanmaktadir.

FED'in faizleri sabit birakmasina ragmen, daha sahin bir sdylem belirlemesi
Ozellikle Haziran ayinda 6énem kazanan bir gelisme olmus ve bu durum, en azindan
indirim beklentilerini térpilemis durumdadir. ABD TUFE verisi halen %4,2 ile
ylksek bir seviyede bulunmaktadir, ayrintilara bakildiginda ise, endeksin igindeki
en etkili kalemin benzin fiyatlari oldugu gérilmektedir. ABD pompa fiyatlarina
baktigimizda ay basindan bu yana petrol fiyatlarinin geri gekilmesi kaynakl, benzin
fiyatlarinin %?7,7, dizelin ise %6,1 geriledigi gorilmektedir. Raporun yazildigi tarih
itibariyle son enflasyon verisinin Mayis ayina ait olmasi sebepli, Haziran datasinda
bu anlamda farklihk olusabilir ve enflasyonda dusls goérilebilmektedir. 29
Temmuz'da yapilacak olan bir sonraki FED toplantisina kadar 6zellikle ABD benzin
fiyatlarinin yakindan izlenmesi gerekmekte ve fakat simdilik bir gevseme sinyali
beklenmemektedir.

Yilin ilk geyredine iliskin yurtici GSYIH biyime verileri karmasik sinyaller
icermektedir. Verinin geneli %?2,5 ile ilimli bir seyir sergilerken, yerlesik hane
halklarina iliskin harcama buylimesi %4,8 ile ylksek bir seyir izlemektedir. Bu
data, %4 Uzerinde izlenen Ust Uste dordiinci geyrek biylmesi olmustur. Genel

blylime rakamini 2,75 puan asadi ¢eken veri ise net ihracat olmustur. Bu rakam
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2023 yih Gglincl ceyredinden bu yana izlenen en biyik kayiptir. Dolayisiyla genel
talep yapisi iginde ig tarafin kuvvetli, dis talebin ise zayif seyri s6z konusudur.

Son dénem aciklanan bir baska 6nemli veri de TCMB'nin sektoérel enflasyon
beklentileridir. Piyasa katilimcilari anketi zaten bir fikir verse de fiyatlama
davraniglarinin asil belirleyicisi reel sektér ve hane halki beklentileri olmustur. Son
anket verisinde 06zellikle hane halki beklentisinin %46,1'e dismis olmasi
6nemlidir. Zira bu rakam 2021 yih Eyldl ayindan bu yana en disik seviyededir.
Reel sektor beklentisi ise %33,1 ile mevcut enflasyona yakin bir seviyede
bulunmaktadir.

2026 yili ilk yarisinda kiiresel tarim piyasalari 6nceki yillardaki ylksek
volatilitenin ardindan gérece dengeli bir goriinim sergilemistir. Yilin basinda arz
kosullarindaki iyilesme bircok temel tarim emtiasindaki fiyat baskilarini
hafifletirken baslayan orta dogudaki jeopolitik gelismelerden sonra yikselen enerji
maliyetleri ve gubre fiyatlarindaki artis emtia fiyatlarindaki riski arttirmistir. Buna
ragmen kilresel tarimsal Uretim goérinimi genel olarak glcli kalmis ve stok
seviyelerindeki toparlanma fiyat baskilarini sinirlamistir. Senenin diger yarisinda
tarim fonumuzu aktif yoneterek gerek jeopolitik gerek iklimsel riskler takip
edilecektir. Ek olarak slrdirllebilir tarim c¢ozimlerine yatinm yapan firmalar

arastirilarak fon portfoylne dahil edilecektir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET
VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLiSKiN
BiLGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilancgo tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net

varlik degeri tablolari ile performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE iLGILI BILGILER

Fon portféylnde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatinrm Menkul
Dederler A.S. ve Yapl ve Kredi Bankasli A.S. ,HSBC Bank A.S., HSBC Yatirim
Menkul Dederler A.S. aracilik etmektedir. Fon portfoylne yapilan pay alim satim
islemlerine ise ayrica ATA Yatirnm Menkul Dederler A.S., Finans Yatirrm Menkul
Degerler A.S., Unlii Menkul Dederler A.S., Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S., TEB
Yatirnm Menkul Dederler A.S., Ziraat Yatinm Menkul Dederler A.S., ING Yatirim
Menkul Dederler A.S., Gedik Yatirnm Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul
Dederler A.S., Is Yatirm Menkul Dederler A.S., Credit Suisse AG ,Deutsche Bank
AG ,JPMorgan Bank ve Merrill Lynch Yatinrm Bank A.S. aracilik etmektedir. S6z
konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:
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1)
2)
3)
4)
5)
6)

7)

8)

Pay komisyonu: Azami 0,0004 (Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. igin
komisyon oranina BSMV dahildir.)

Yabanci pay komisyonu: Azami 0,0009

VIOP komisyonu: Azami 0,000294

Altin islem komisyonu: Azami 0,0001

Borglanma Araglari: Alim satimlarda islem tutarn Gzerinden BIST tescil
Ucreti 6denmektedir.

Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Islem tutan (zerinden Takasbank
Islem Komisyonu ddenmektedir.

Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde
islem tutan Uzerinden BIST tescil Gcreti 6denmektedir.

Ozel Sektér Borglanma Araclari ve Finansman Bonosu: Ozel sektér
borglanma araglari ve finansman bonosu alim satim islemlerinde sadece

islem tutar Gzerinden BIST tescil Gcreti 6denmektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil

edilen borsa payi ve tescil Gcreti dahildir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Olarak Fon

Net Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarlarinin ortalama fon

toplam dederine orani yer almaktadir.

Portfoy

1.01.2026 - 30.06.2026 doneminde : Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 0.488707% 2,027,589.21
Denetim Ucreti Giderleri 0.002200% 9,126.23
Saklama Ucreti Giderleri 0.075980% 315,232.11
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.039723% 164,805.90
Kurul Kayit Ucreti 0.006550% 27,175.92
Diger Faaliyet Giderleri 0.060449% 250,795.54
Toplam Faaliyet Giderleri 2,794,724.91
Ortalama Fon Toplam Degeri 414,888,241.53
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.673609%
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Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) st siniri fon
net varlik dederinin yillik %1,20’si (ylzdebirvirgllyirmi) olarak uygulanacak olup,
s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti icinde kalinsa dahi, 7.1
boliminde belirtilen harcamalardan badimsiz olarak fona gider tahakkuk
ettirilmeyecektir. Fon portféylne alinacak yatinm fonlari igin édenen ydnetim
Ucreti ile Fon’un yillik toplam gider oraninin toplami, fon net varlik dederinin
ginlik%0,005205'ini(yuzbindebesvirgilikiytzbes)[yillikyaklasik%1,90'ini(ylzdebir
virguldoksan)] asamaz.

Her takvim yilinin son isginu itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin
asihp asilmadigi, ilgili yil icin hesaplanan gunlik ortalama fon net varlik dederi
esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin
asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is glinl iginde Sirket
tarafindan fona iade edilir. Ilgili dénem itibariyla fon ictliziik ve izahnamesinde
belirtilen fon toplam gider rasyosunun asilmasi sebebiyle 450,994.36-TL

karsihik ayrimistir.

Ilgili dénem sonu itibariyle, fon portféyiine alinan yatinm fonu ve borsa yatirim
fonlarinin  y6netim lcretleri dahil fon gider rasyosu %1.0509 olarak

gergeklesmistir.

BOLUM D: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC
ISLEMLERINE ILISKIN BILGILER

01.01.2026 - 30.06.2026 déneminde Fon adina Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’
nda 155,119,734.00 TLlik kisa; 191,043,251.00 TL'lik uzun VIOP islemi
gergeklestirilmistir.

01.01.2026 - 30.06.2026 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile
olusan giderlerin detayi asagidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri : 28,178,990.00 TL
Vadeli Islem Sézlesme Giderleri : 27,707,277.00 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 1,385,125.82 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 54,529.08 TL

01.01.2026 - 30.06.2026 déneminde Fon’da herhangi bir 6diing menkul kiymet
islemi gergeklestiriimemistir.
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EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu
3. Fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolar

Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Mudir Yardimaisi Direktor (Mali isler)
(Fon Kurulu Baskani) (Fon Kurulu Uyesi)
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