GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2026 6 AYLIK FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Karma Emeklilik Yatirim Fonu
Fon'un Tiiri Karma Fon
Fon'un Adi
Fon Tutari ve Pay Sayisi 15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbegylizmilyar) pay
Avans Tutari 6.000.000 (altimilyon) TL

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve 11/01/2022 -25.03.2022 E.19147
Numarasi

Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret 14/01/2022 No0:10495
Sicili Gazetesi’'nde Ilan Tarihi ve

Numarasi

Kurucu’nun

Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881

Faaliyet izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288

Yonetici’nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanhdi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2 1071

Saklayici’'nin

Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

OECD’nin Haziran 2026 Ekonomik Goriiniim Raporu’na goére kiliresel ekonomi 2026 yilina
beklenenden daha gigla bir ivmeyle girmistir. Yapay zeka ve yiksek teknoloji yatirimlarindaki
artis, destekleyici finansal kosullar ve ticaret politikalarina iliskin belirsizligin kismen azalmasi
yihn ilk aylarinda ekonomik faaliyeti desteklemistir. Bununla birlikte, Orta Dogu’daki
gatismalarin Hirm{iz Bogaz! lzerinden gergeklestirilen sevkiyatlari 6nemli dlgiide kisitlamasi ve
bélgedeki enerji altyapisina zarar vermesi kiiresel gériinimin ana belirleyicisi haline gelmistir.
Rapora goére kuiresel petrol arzi Subat-Nisan 2026 ddneminde %12 azalirken, Korfez

ekonomilerinin petrol Uretimi nisan ayinda gatisma ©ncesi seviyelerin %45 altinda kalmistir.

Siniflandirma: Acik



Bolgedeki LNG ihracatinin durmasi nedeniyle kiresel dogal gaz arzinin 6nceki beklentilerin
yaklasik %15 altinda gerceklesebilecedi tahmin edilmektedir.

OECD, enerji sokunun slresine bagli olarak kiresel goérinimi iki senaryoda
degerlendirmektedir. “Sinirli siireli kesinti” senaryosunda kiiresel GSYH biylmesinin 2025'te
%3.4 iken 2026'da %2.8’e gerilemesi, 2027'de ise %3.1'e ylikselmesi beklenmektedir. Bu
senaryoda Brent petrolin 2026 ikinci ceyredinde varil basina yaklasik 102 dolarla zirve
yapacadi, yillik ortalama fiyatin 2026’da 92 dolar, 2027'de 80 dolar civarinda gerceklesecedi
varsayllmaktadir. OECD, enerji fiyatlarinin yilin ikinci yarisindan itibaren gerilemesi, finansal
kosullarin destekleyici kalmasi ve teknoloji yatirmlarinin glcli seyrini korumasi sayesinde
kiresel ekonomide keskin ve uzun sireli bir daralma éngérmemektedir. Buna karsilik, Gretim
ve sevkiyat aksakliklarinin 2027 yilinin ikinci yarisina kadar strdigd “uzun sireli kesinti”
senaryosunda kiresel bliyimenin 2026'da %?2.1'e, 2027'de ise %1.8’e gerileyecedi ve bazi
ekonomilerin resesyona girebilecedi 6ngoérilmektedir. Bu durumda enerji fiyatlarinin uzun sire
yuksek kalmasi, finansal kosullarin sikilasmasi, varlik fiyatlarinda diizeltme riski ve ihtiyati
tasarruf egilimi asadi yonla riskleri artirmaktadir.

Kiresel ticarette de yavaslama beklenmektedir. OECD projeksiyonlarina gore, yapay zeka
baglantili trianlere yonelik glcli talep ve ticaret politikalarina iliskin belirsizligin azalmasi
sayesinde 2025te %5.0 bdyuyen dinya mal ve hizmet ticareti, 2026’da %3.1 ve 2027'de
%2.9 artacaktir. Koérfez ekonomileriyle ticaretin kesintiye ugramasi ile ylksek enerji ve
tasimacilik maliyetleri bu slreci sinirlandirirken, ABD’nin efektif ithalat tarifesi oraninin
%14'ten %9.6'ya gerilemesi ve teknoloji drdnlerine yo6nelik talebin glcgli seyretmesi
yavaslamayi kismen dengelemektedir.

Ulke bazinda ABD ekonomisi, yapay zeké baglantili sermaye harcamalari ve enerji ihracatindaki
artistan destek almaya devam etmektedir. Buna karsin enerji fiyatlarinin hane halki satin alma
glicunt azaltmasi ve istihdam artisinin yavaslamasi nedeniyle blUylUmenin daha ilimli
seyretmesi beklenmektedir. 2025’te %2.1 blylyen ABD ekonomisinin 2026’da %2.0, 2027'de
ise %1.8 buylyecedi tahmin edilmektedir. Euro Bdlgesi'nde blylmenin 2025te %1.4'ten
2026'da %0.8’e gerilemesi, 2027'de ise %1.2'ye yilkselmesi beklenmektedir. Yliksek enerji
fiyatlar, zayiflayan dis talep ve artan belirsizlik 6zel sektér yatinmlarini sinirlandirirken,
dayanikli is gucl piyasasi, reel gelirlerdeki artis ve tasarruf oranindaki gerileme 6zel tiketimi
desteklemektedir. Cin‘de ise blylmenin 2025te %5.0'dan 2026'da %4.5’e, 2027'de %4.3’e
gerilemesi beklenmektedir.

OECD, enerji sokunun kiresel dezenflasyon slrecini gegici olarak tersine gevirdigini
degerlendirmektedir. G20 Ulkelerinde yillik ortalama manset enflasyonun 2025te %3.4 iken
2026'da %4.0’a yikselmesi, 2027'de ise %3.1’e gerilemesi beklenmektedir. OECD (Ulkelerinde
ise enflasyonun 2025te %4.0’dan 2026'da %4.3’e yilkselmesi, 2027'de %3.0'a dlismesi
ongorilmektedir. ABD'de PCE enflasyonunun 2025’te %2.6'dan 2026'da %3.7'ye ylkselmesi,
2027'de %?2.1'e gerilemesi; Euro Bdlgesi'nde HICP enflasyonunun 2025te %2.1'den 2026'da

%2.8’e ylkselmesi ve 2027'de %2.4’e inmesi beklenmektedir. Para politikasi agisindan OECD,



sinirli stireli kesinti senaryosunda bilylik merkez bankalarinin gogunun politika faizlerini 2026
boyunca sabit tutmasini veya sinirh 6lglide artirmasini, 2027'de ise kademeli indirimlere
yonelmesini beklemektedir.

Turkiye acisindan OECD’nin Haziran 2026 projeksiyonlarina gore ekonomi, 2025teki %3.6'lk
bliylimenin ardindan 2026'da %3.1, 2027'de ise %3.8 blylyecektir. 2025'te %34.9 olan yillhik
ortalama tiketici enflasyonunun 2026'da %28.4'e, 2027'de %18.3’e gerilemesi
beklenmektedir. Cari acigin GSYH’ye oraninin 2025'te %1.9 iken 2026 ve 2027'de %3.0'a
yukselmesi 6ngorilmektedir. TCMB'nin siki para politikasi durusunu korumasi, politika faizini
emtia fiyatlar ylksek kaldigi sirece mevcut seviyesinde tutmasi ve ardindan kademeli
indirimlere gitmesi beklenmektedir. Yilin ilk yarisinda kliresel enerji soku, siki finansal kosullar
ve jeopolitik gelismeler Tlrkiye'nin biylme, enflasyon, tahvil getirileri, kur ve hisse senedi
piyasalari Gzerinde belirleyici olmustur. BIST 100 Endeksi yilin ilk alti ayinda %25.4 getiriyle
14,122 seviyesinde kapanirken, teknoloji endeksi %60.5, sinai endeksi %26.3, bankacilik
endeksi %8.6 getiri saglamistir. Buna karsin USD/TL %8.7 artarak 46.57'ye, EUR/TL %5.6
yukselerek 53.09’a ulasmistir. Turkiye'nin bes yillik kredi risk primi haziran sonu itibariyla 220
baz puana gerilemis olsa da, enerji ve emtia fiyatlarindaki artislarin dezenflasyon sirecini
yavaslattigi ve dis baskilari artirdigi degerlendiriimektedir.

2026 yih basinda savunma ve altyapi yatinmlari amaciyla artinlacak harcamalar Avrupa
ekonomi blylme beklentilerini artirdi. Endeksteki teknoloji agirhdinin distk olmasi teknoloji
kaynakh global yukseliste endeksi frenlese de son ddnemdeki dislste de gbrece ucuz
dederlemelere sahip olan ve defansif hisse portféyl bulunan endeks yapay zeka kaynakli gelen
satista pozitif ayrismayi basardi. Fonda yapay zeka trendlerinden faydalan sirketler belirli
rotasyonlar ile alinip satilarak fonda getiri yaratilmaya cgalisildi. Ek olarak yilin baslarinda Turk
Lirasi’'ndaki yuksek faizden yararlanmak amaciyla da USDTRY vadeli kontratlarda kisa pozisyon

alinmistir.

3- Fon performansi

31.12.2025-30.06.2026 tarihleri arasinda fon getirisi %10,20 olarak gergeklesirken,
karsilastirma olgltl getirisi %10,92 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunum raporuna bakilmahdir.

Fonun karsilastirma &lcliti;
%45 EURO STOXX 50 Net Return EUR Endeksi
%20 BIST-KYD Kamu Eurobond EUR (TL) Endeksi
%20 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama Endeksi
%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat EUR Endeksi
%5 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi
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- Toplam Getiri - Karsilastirma Olciitiniin Getirisi

4- Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki

degisiklikler, yatirm

stratejisi bant

arahdr bilgilerine,

ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin

internet adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu

ulasilabilmektedir.

bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
(KAP) https://www.kap.org.tr/

5- Fonun Dénem Sonu itibariyle Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolan

FON PORTFOY DEGER 30.06.2026
TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Borsa Yatirim Fonu 143,00 EUEANA 489.452,19
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Yabanci Hisse 5.675,00 ABIBB 22.045.534,37
5.028,00 ADNA 9.392.894,54
1.027,00 ADSGY 9.785.222,17
321,00 ADYENNA 14.086.039,98
5.826,00 AIFP 53.461.959,85
4.926,00 AIRFP 50.668.005,20
2.578,00 ALVGY 56.403.117,28
400,00 ARGXBB 17.088.410,91
2.479,00 ASMLNA 222.784.630,51
4.967,00 BASGY 12.372.156,51
5.746,00 BAYNGY 14.393.837,04



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

32.829,00 BBVASM 37.808.391,97
1.609,00 BMWGY 4.913.754,30
3.507,00 BNFP 13.376.038,25
6.061,00 BNPFP 32.582.297,18

10.452,00 CSFP 24.241.938,84
1.036,00 DB1GY 13.106.363,08

11.507,00 DBKGY 18.037.573,55
3.244,00 DGFP 21.940.047,88
5.530,00 DHLGY 15.528.150,73

26.689,00 DTEGY 34.036.323,78
2.434,00 ELFP 21.017.286,34

54.909,00 ENELIM 29.480.457,48

12.224,00 ENIIM 13.317.937,77
5.786,00 ENRGY 50.719.272,45

41.353,00 IBESM 48.222.841,52

10.831,00 IFXGY 46.478.586,27

19.270,00 INGANA 28.083.427,31

122.289,00 ISPIM 38.548.945,12
6.427,00 ITXSM 18.867.843,66
358,00 KERFP 4.778.716,72
187,00 LRFP 1.462.635,07
3.718,00 MBGGY 8.530.155,56
1.628,00 MCFP 41.799.098,20
702,00 MUV2GY 18.137.703,54
21.847,00 NDAFH 19.053.726,14
237,00 NOKIAFH 146.982,40
1.849,00 ORFP 37.629.956,53
8.275,00 PRXNA 16.781.554,71
586,00 RACEIM 10.012.123,31
445,00 RHMGY 23.215.270,31
1.020,00 RIFP 3.479.625,96
217,00 RMSFP 18.381.787,96
2.541,00 SAFFP 46.224.084,92
9.167,00 SANFP 36.701.830,88
106.085,00 SANSM 67.400.089,39
6.356,00 SAPGY 45.427.149,30
2.929,00 SGOFP 12.267.263,90
5.227,00 SIEGY 77.335.195,01

11.021,00 STLAUS 2.913.489,49
4.755,00 SUFP 72.064.161,11

16.344,00 TTEFP 58.837.685,72

11.389,00 UCGIM 46.855.606,03
1.181,00 VOW3GY 4.433.696,98
1.395,00 WKLNA 4.180.916,86

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)




Devlet Tahvil TL 40.000.000,00 TRT050527T33 43.438.579,74
60.000.000,00 TRT081128T15 58.228.705,03
438.000.000,00 TRT131027T36 470.652.165,22
215.000.000,00 TRT140727T14 253.551.446,42

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kamu Dis Bor¢clanma Araci YP

3.500.000,00

XS2790222116

198.182.788,95

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kiymetli Maden

147.000,00

ALT

883.651.360,77

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Tiirev Teminat 24.854.962,95 VIOP-TL 24.854.962,95
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Takasbank Borsa Para Piyasasi 84.666.427,73 01.07.2026 84.666.427,73
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Vadeli Mevduat - YP 9.200,13 01.07.2026 488.403,63
TOPLAM 3.689.044.084,47
30.06.2026

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

3.689.044.084,47

Hazir Dederler (+) 194.644,67
- Bankalar 102.043,19
- Diger Hazir Degerler 92.601,48

Alacaklar (+)

11.559.189,61

- Diger Alacaklar

11.559.189,61

Borglar (-)

53.082.059,10

- Yonetim Ucreti

7.081.737,49

- Diger Borglar

46.000.321,61

2.Net Varlik Degeri

3.647.715.859,65

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

69.466.514.834,979

3.Birim Pay Degeri

0,052510

Doénem igerisinde gergeklestirilen tlrev arag islemlerinin toplam buayudklugane, tirev arag

islemlerinin dayanak varliklarina ve s6z konusu islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina

iliskin 6zet bilgiler




Donem Icinde Yapilan VIOP Islemler

Kontrat Kodu

Als / Satis | Kontrat Adedi

F_USDTRY0326

Alig 15.000

Satig 15.000

VIOP Islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutari

Kontrat Kodu Kar/Zarar Borg¢ Bakiye Alacak Bakiye

F_USDTRY0326 VOB SOZLESME GELIRI - 15.422.165,95

F_USDTRY0326 VOB SOZLESME ZARARI 6.835.671,00 -
TOPLAM

6.835.671,00

15.422.165,95

*I1gili dénem fon portféyiine édiing islemi gergeklestirilmemistir.




