GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DINAMiK DEGISKEN GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU
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2- Ekonominin Genel durumu

OECD’nin Haziran 2026 Ekonomik Gorinim Raporu’na goére kilresel ekonomi 2026 yilina
beklenenden daha glicli bir ivmeyle girmistir. Yapay zeka ve yliksek teknoloji yatirimlarindaki

artis, destekleyici finansal kosullar ve ticaret politikalarina iliskin belirsizligin kismen azalmasi

Siniflandirma: Agik



yilin ilk aylarinda ekonomik faaliyeti desteklemistir. Bununla birlikte, Orta Dogu’daki catismalarin
Hirmiz Bodazi Uzerinden gerceklestirilen sevkiyatlari 6nemli 6lciide kisitlamasi ve bolgedeki
enerji altyapisina zarar vermesi kliresel gorinimin ana belirleyicisi haline gelmistir. Rapora
gore kiresel petrol arzi Subat-Nisan 2026 déneminde %12 azalirken, Koérfez ekonomilerinin
petrol Gretimi nisan ayinda catisma o6ncesi seviyelerin %45 altinda kalmistir. Bélgedeki LNG
ihracatinin durmasi nedeniyle kiiresel dogal gaz arzinin énceki beklentilerin yaklasik %15 altinda
gerceklesebilecegdi tahmin edilmektedir.

OECD, enerji sokunun siresine badgl olarak kiresel gorinimid iki senaryoda
dederlendirmektedir. “Sinirli sireli kesinti” senaryosunda kiresel GSYH blylmesinin 2025'te
%3.4 iken 2026'da %?2.8’e gerilemesi, 2027'de ise %3.1'e ylUkselmesi beklenmektedir. Bu
senaryoda Brent petroliin 2026 ikinci geyredinde varil basina yaklasik 102 dolarla zirve
yapacadi, yillik ortalama fiyatin 2026’da 92 dolar, 2027’de 80 dolar civarinda gerceklesecedi
varsayllmaktadir. OECD, enerji fiyatlarinin yilin ikinci yarisindan itibaren gerilemesi, finansal
kosullarin destekleyici kalmasi ve teknoloji yatinmlarinin gugli seyrini korumasi sayesinde
kUresel ekonomide keskin ve uzun sureli bir daralma éngérmemektedir. Buna karsilik, Gretim ve
sevkiyat aksakliklarinin 2027 yilinin ikinci yarisina kadar sirdigld “uzun sireli kesinti”
senaryosunda kilresel blylUmenin 2026'da %?2.1’'e, 2027'de ise %1.8’e gerileyecedi ve bazi
ekonomilerin resesyona girebilecedi 6ngoérilmektedir. Bu durumda enerji fiyatlarinin uzun sire
yuksek kalmasi, finansal kosullarin sikilasmasi, varlik fiyatlarinda dizeltme riski ve ihtiyati
tasarruf egilimi asadi yonli riskleri artirmaktadir.

Kiresel ticarette de yavaslama beklenmektedir. OECD projeksiyonlarina gore, yapay zeka
baglantili Urlnlere yonelik gicgli talep ve ticaret politikalarina iliskin belirsizligin azalmasi
sayesinde 2025'te %5.0 bliylyen diinya mal ve hizmet ticareti, 2026'da %3.1 ve 2027'de %?2.9
artacaktir. Korfez ekonomileriyle ticaretin kesintiye ugramasi ile ylksek enerji ve tasimacilik
maliyetleri bu slreci sinirlandirirken, ABD’nin efektif ithalat tarifesi oraninin %14'ten %9.6'ya
gerilemesi ve teknoloji drinlerine ydnelik talebin glgli seyretmesi yavaslamayi kismen
dengelemektedir.

Ulke bazinda ABD ekonomisi, yapay zekd baglantili sermaye harcamalari ve enerji ihracatindaki
artistan destek almaya devam etmektedir. Buna karsin enerji fiyatlarinin hane halki satin alma
glclnl azaltmasi ve istihdam artisinin yavaslamasi nedeniyle bliylimenin daha ihimli seyretmesi
beklenmektedir. 2025te %2.1 blylyen ABD ekonomisinin 2026'da %?2.0, 2027'de ise %1.8
blylyecedi tahmin edilmektedir. Euro Bolgesi'nde bliylimenin 2025’te %1.4'ten 2026'da %0.8’e
gerilemesi, 2027'de ise %1.2'ye ylkselmesi beklenmektedir. Yiksek enerji fiyatlari, zayiflayan
dis talep ve artan belirsizlik 6zel sektér yatirimlarini sinirlandirirken, dayanikh is glcl piyasasi,
reel gelirlerdeki artis ve tasarruf oranindaki gerileme 6zel tiketimi desteklemektedir. Cin'de ise
bliylimenin 2025te %5.0’'dan 2026'da %4.5'e, 2027'de %4.3’e gerilemesi beklenmektedir.
OECD, enerji sokunun klresel dezenflasyon slrecini gegici olarak tersine c¢evirdigini

dederlendirmektedir. G20 ulkelerinde yillik ortalama manset enflasyonun 2025te %3.4 iken



2026'da %4.0'a yukselmesi, 2027'de ise %3.1'e gerilemesi beklenmektedir. OECD {lkelerinde
ise enflasyonun 2025te %4.0’dan 2026°'da %4.3'e yilkselmesi, 2027'de %3.0'a diismesi
ongorilmektedir. ABD’de PCE enflasyonunun 2025te %?2.6'dan 2026'da %3.7'ye yilkselmesi,
2027'de %2.1'e gerilemesi; Euro Bodlgesi'nde HICP enflasyonunun 2025’te %2.1'den 2026'da
%?2.8’e yikselmesi ve 2027'de %2.4’e inmesi beklenmektedir. Para politikasi acisindan OECD,
sinirh sireli kesinti senaryosunda bliylik merkez bankalarinin ¢cogunun politika faizlerini 2026
boyunca sabit tutmasini veya sinirli dlgiide artirmasini, 2027'de ise kademeli indirimlere
yonelmesini beklemektedir.

Turkiye agisindan OECD’nin Haziran 2026 projeksiyonlarina goére ekonomi, 2025teki %3.6'lik
bluyimenin ardindan 2026'da %3.1, 2027'de ise %3.8 blUyuyecektir. 2025te %34.9 olan yillik
ortalama tiketici enflasyonunun 2026'da %28.4'e, 2027'de %18.3’e gerilemesi beklenmektedir.
Cari acigin GSYH’ye oraninin 2025'te %1.9 iken 2026 ve 2027'de %3.0'a ylkselmesi
ongorilmektedir. TCMB’nin siki para politikasi durusunu korumasi, politika faizini emtia fiyatlar
ylksek kaldigi slirece mevcut seviyesinde tutmasi ve ardindan kademeli indirimlere gitmesi
beklenmektedir. Yilin ilk yarisinda kiiresel enerji soku, siki finansal kosullar ve jeopolitik
gelismeler Tirkiye'nin blylme, enflasyon, tahvil getirileri, kur ve hisse senedi piyasalar
Uzerinde belirleyici olmustur. BIST 100 Endeksi yilin ilk alti ayinda %?25.4 getiriyle 14,122
seviyesinde kapanirken, teknoloji endeksi %60.5, sinai endeksi %26.3, bankacilik endeksi %8.6
getiri saglamistir. Buna karsin USD/TL %8.7 artarak 46.57'ye, EUR/TL %5.6 ylkselerek 53.09'a
ulasmigtir. Tarkiye'nin bes yillik kredi risk primi haziran sonu itibariyla 220 baz puana gerilemis
olsa da, enerji ve emtia fiyatlarindaki artislarin dezenflasyon sirecini yavaslattigi ve dis baskilari
artirdigi degerlendirilmektedir.

Ekonomik politikalar geregi siregelen para politikasindaki siki durus gozetilerek hisse seciminde
optimum risk getiri profiline uygun sirketler secilmistir. Makroekonomik kosullar dikkate alinarak
TL likiditenin getirisinden en verimli sekilde faydalanarak hisse senedi piyasasindaki
dederlemelerin cazibesi arttigi donemde hisse senedi agdirlidi arttinlmistir. Pozisyonlar aktif

sekilde ydnetilmis ve getiri arttinlmaya calisiimistir.

3- Fon performansi

31.12.2025-30.06.2026 tarihleri arasinda fon getirisi %21,14 olarak gergeklesirken, esik deder
getirisi %21,21 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunum raporuna bakilmaldir.

Fonun esik dederi; BIST-KYD Repo Brit endeksi
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki dedisiklikler, yatinm stratejisi bant araligi bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf

internet adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/

ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu Itibariyle Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri
Tablolari

FON PORTFOY DEGER 30.06.2026
TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Pay 1.080.724,00 AEFES 22.738.432,96
144.838,00 AGHOL 5.008.498,04
278.865,00 AKBNK 21.472.605,00
1.998,00 AKCNS 454.944,60
49.799,00 AKSEN 4.046.168,75
85.000,00 ALARK 9.154.500,00
307.602,00 ANSGR 8.415.990,72
104.461,00 ASELS 36.039.045,00
21.529,00 ASTOR 5.952.768,50
168.100,00 BIGCH 1.175.019,00
73.701,00 BIMAS 26.919.290,25



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

53.989,00 CCOLA 4.483.786,45
44.819,00 ENJSA 4.589.465,60
79.677,00 ENKAI 7.210.768,50
21,90 ENTRA 101,62
224.090,00 EREGL 9.071.163,20
172.679,00 GARAN 23.829.702,00
71.049,00 GLRMK 12.192.008,40
7.723,00 GUBRF 3.419.358,25
392.514,00 ISCTR 5.813.132,34
97.738,00 ISMEN 3.528.341,80
112.074,00 KCHOL 21.686.319,00
129.838,00 KLKIM 3.895.140,00
217.117,00 KRDMD 8.641.256,60
73.840,00 LMKDC 1.934.608,00
49.799,00 MAVI 1.874.434,36
6.973,00 MGROS 4.668.423,50
11.484,00 MPARK 4.938.120,00
2.535.032,00 PSGYO 8.821.911,36
44.816,00 RGYAS 8.667.414,40
281.719,00 SAHOL 27.467.602,50
1.177.845,00 SASA 2.885.720,25
98.079,00 SOKM 4.541.057,70
17.304,00 TABGD 3.907.243,20
970,00 TAVHL 273.782,50
116.809,00 TCELL 12.545.286,60
84.657,00 THYAO 27.598.182,00
61.873,00 TOASO 19.056.884,00
52.622,00 TRGYO 5.262.200,00
66.971,00 TRMET 7.433.781,00
77.533,00 TTKOM 4.760.526,20
163.827,00 TUPRS 37.270.642,50
586.416,00 TURSG 3.618.186,72
246.905,00 YKBNK 9.910.766,70

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Devlet Tahvil TL 16.000.000,00 TRT021030T18 17.131.601,34
5.000.000,00 TRT050527T33 5.429.822,47

12.000.000,00 TRT081128T15 11.645.741,00

10.000.000,00 TRT100730T13 11.494.506,08

300.000,00 TRT120128T11 3.449.141,85

14.000.000,00 TRT120929T12 13.864.800,55

6.000.000,00 TRT131027T36 6.447.289,93

20.000.000,00 TRT140727T14 23.586.181,06

116.003,00 TRT280531T14 874.706,60




Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Tahvil TL

1.500.000,00

TRSTISB62911

1.529.960,16

1.500.000,00

TRSYKBK92911

1.503.319,04

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kamu Dis Borglanma Araci
YP

300.000,00

USM88269US88

14.844.609,75

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ters Repo

5.235.690,00

TRT070727T13

65.071.215,07

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Yatirhom Fonu 3.400.000,00 CPD 4.853.163,40
13.270.351,00 GTA 19.245.008,05
5.983.972,00 PCU 10.981.887,14

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Tiirev Teminat 30.405.371,35 VIOP-TL 30.405.371,35
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Vadeli Mevduat - TL 16.232.765,42 01.07.2026 16.232.765,42
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Katilim Mevduati - TL 26.710.002,51 01.07.2026 26.710.002,52

TOPLAM

732.475.672,85

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

30.06.2026

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

732.475.672,85

Hazir Degerler (+)

101.105,71

- Diger Hazir Degerler

101.105,71

Alacaklar (+)

1.182.275,42

- Takastan Alacaklar (T1)

1.182.275,42

Borglar (-)

1.997.841,40

- Yonetim Ucreti

594.938,21

- Diger Borglar

1.402.903,19

2.Net Varlik Degeri

731.761.212,58

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

720.967.891,264

3.Birim Pay Degeri

1,014971




Donem icerisinde gerceklestirilen tlrev arag¢ islemlerinin toplam blyuUkligiane, tlrev arag
islemlerinin dayanak varliklarina ve s6z konusu islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina iliskin

Ozet bilgiler

Doénem Icinde Yapilan VIOP islemler
Kontrat Kodu Alis / Satis Kontrat Adedi
F USDTRY0126 |Alis 800
F XU0300226 Satis 955
Alis 955

VIOP Islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutari
Kontrat Kodu Kar/Zarar Borg Bakiye Alacak Bakiye
F_USDTRY0126 |VOB SOZLESME GELIRI - 499.200,00
F_XU0300226 VOB SOZLESME GELIRI - 3.184.400,00
F_USDTRY0126 VOB SC)ZLE$ME ZARARI 8.000,00 -
F_XU0300226 VOB SOZLESME ZARARI 2.723.710,00 -
TOPLAM 2.731.710,00 3.683.600,00

*1lgili ddnemde fon portféyiine 8diing islemi gergeklestiriimemistir.




