GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
HISSE SENEDI GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2026 6 AYLIK FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI

1- Genel Bilgiler

Fon’un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirrm Fonu

Fon'un Tiiri

Hisse Senedi

Fon Tutarn ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesytizmilyar) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve
Numarasi

27/10/2010 No:373986 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Gruplara Yonelik Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm
Fonu)

23/05/2017 No:125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon Ictiiziigii’'niin Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde Ilan Tarihi ve
Numarasi

03/11/2010 No:7682 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Gruplara Ydnelik Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu)

29/05/2017 No0:9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnrm Fonu)

Kurucu’nun

Unvani:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus izin Tarihi ve Numarasi

18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi

07.07.2003 - 42288

Yénetici’nin

Unvani: Garanti Portfdy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Danismanhdi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Saklayici’nin

Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

OECD’nin Haziran 2026 Ekonomik GoOrinim Raporu’na gore kiresel ekonomi 2026 yilina
beklenenden daha gigla bir ivmeyle girmistir. Yapay zeka ve yuksek teknoloji yatirimlarindaki
artis, destekleyici finansal kosullar ve ticaret politikalarina iliskin belirsizligin kismen azalmasi
yilin ilk aylarinda ekonomik faaliyeti Orta Dodgu’daki

desteklemistir. Bununla birlikte,

Siniflandirma: Acik



catismalarin Hirmiz Bogazi lizerinden gerceklestirilen sevkiyatlari 6nemli 6lglide kisitlamasi ve
boélgedeki enerji altyapisina zarar vermesi kliresel gérinimin ana belirleyicisi haline gelmistir.
Rapora gore kuresel petrol arzi Subat-Nisan 2026 doneminde %12 azalirken, Korfez
ekonomilerinin petrol Gretimi nisan ayinda catisma 6ncesi seviyelerin %45 altinda kalmistir.
Bolgedeki LNG ihracatinin durmasi nedeniyle kiiresel dogal gaz arzinin onceki beklentilerin
yaklasik %15 altinda gerceklesebilecedi tahmin edilmektedir.

OECD, enerji sokunun sliresine bagl olarak klresel gorinimi iki senaryoda
degerlendirmektedir. “Sinirli siireli kesinti” senaryosunda kiliresel GSYH biylmesinin 2025te
%3.4 iken 2026'da %2.8’e gerilemesi, 2027'de ise %3.1'e ylikselmesi beklenmektedir. Bu
senaryoda Brent petrolin 2026 ikinci g¢eyredinde varil basina yaklasik 102 dolarla zirve
yapacadi, yillik ortalama fiyatin 2026'da 92 dolar, 2027'de 80 dolar civarinda gerceklesecedi
varsayllmaktadir. OECD, enerji fiyatlarinin yilin ikinci yanisindan itibaren gerilemesi, finansal
kosullarin destekleyici kalmasi ve teknoloji yatirmlarinin glicli seyrini korumasi sayesinde
kliresel ekonomide keskin ve uzun slreli bir daralma éngérmemektedir. Buna karsilik, Gretim
ve sevkiyat aksakliklarinin 2027 yilinin ikinci yarisina kadar sirdigd “uzun sireli kesinti”
senaryosunda kiresel blylmenin 2026'da %?2.1'e, 2027'de ise %1.8’e gerileyecedi ve bazi
ekonomilerin resesyona girebilecedi 6ngoérilmektedir. Bu durumda eneriji fiyatlarinin uzun siire
yluksek kalmasi, finansal kosullarin sikilagmasi, varlik fiyatlarinda dizeltme riski ve ihtiyati
tasarruf egilimi asagi yonlu riskleri artirmaktadir.

Kuresel ticarette de yavaslama beklenmektedir. OECD projeksiyonlarina gore, yapay zeka
baglantili trinlere yonelik glcli talep ve ticaret politikalarina iliskin belirsizligin azalmasi
sayesinde 2025te %5.0 blylyen dinya mal ve hizmet ticareti, 2026’da %3.1 ve 2027'de
%2.9 artacaktir. Koérfez ekonomileriyle ticaretin kesintiye ugramasi ile ylksek enerji ve
tasimacilik maliyetleri bu slreci sinirlandirirken, ABD’nin efektif ithalat tarifesi oraninin
%14ten %.9.6'ya gerilemesi ve teknoloji drldnlerine yo6nelik talebin glcgli seyretmesi
yavaslamayi kismen dengelemektedir.

Ulke bazinda ABD ekonomisi, yapay zeké baglantili sermaye harcamalari ve enerji ihracatindaki
artistan destek almaya devam etmektedir. Buna karsin enerji fiyatlarinin hane halki satin alma
giclni azaltmasi ve istihdam artisinin yavaslamasi nedeniyle blyltmenin daha ilimli
seyretmesi beklenmektedir. 2025'te %2.1 blylyen ABD ekonomisinin 2026'da %2.0, 2027'de
ise %1.8 blyilyecedi tahmin edilmektedir. Euro Bdlgesi'nde blylmenin 2025te %1.4'ten
2026'da %0.8’e gerilemesi, 2027'de ise %1.2'ye yilkselmesi beklenmektedir. Yliksek enerji
fiyatlar, zayiflayan dis talep ve artan belirsizlik 6zel sektér yatirnnmlarini sinirlandirirken,
dayanikli is gucl piyasasli, reel gelirlerdeki artis ve tasarruf oranindaki gerileme 6zel tiketimi
desteklemektedir. Cin‘de ise blylmenin 2025'te %5.0’'dan 2026'da %4.5’e, 2027'de %4.3'e
gerilemesi beklenmektedir.

OECD, enerji sokunun kiresel dezenflasyon slirecini gegici olarak tersine gevirdigini
degerlendirmektedir. G20 Ulkelerinde yillik ortalama manset enflasyonun 2025te %3.4 iken
2026’da %4.0'a yiukselmesi, 2027'de ise %3.1'e gerilemesi beklenmektedir. OECD Ulkelerinde



ise enflasyonun 2025te %4.0’dan 2026'da %4.3’e yilkselmesi, 2027'de %3.0'a dismesi
ongorilmektedir. ABD’de PCE enflasyonunun 2025te %?2.6'dan 2026'da %3.7'ye ylkselmesi,
2027'de %?2.1'e gerilemesi; Euro Bodlgesi'nde HICP enflasyonunun 2025te %2.1'den 2026'da
%?2.8'e yikselmesi ve 2027'de %2.4’e inmesi beklenmektedir. Para politikasi agisindan OECD,
sinirh sireli kesinti senaryosunda blyik merkez bankalarinin cogunun politika faizlerini 2026
boyunca sabit tutmasini veya sinirh dlgide artirmasini, 2027'de ise kademeli indirimlere
yonelmesini beklemektedir.

Turkiye acisindan OECD’nin Haziran 2026 projeksiyonlarina goére ekonomi, 2025’teki %3.6'lik
blylimenin ardindan 2026'da %3.1, 2027'de ise %3.8 blylyecektir. 2025'te %34.9 olan yilhk
ortalama tlketici enflasyonunun 2026'da %28.4'e, 2027'de %18.3’e gerilemesi
beklenmektedir. Cari acigin GSYH’ye oraninin 2025'te %1.9 iken 2026 ve 2027'de %3.0'a
yikselmesi ongoérilmektedir. TCMB’nin siki para politikasi durusunu korumasi, politika faizini
emtia fiyatlari ylksek kaldigi sirece mevcut seviyesinde tutmasi ve ardindan kademeli
indirimlere gitmesi beklenmektedir. Yilin ilk yarisinda kliresel enerji soku, siki finansal kosullar
ve jeopolitik gelismeler Tlrkiye'nin blylme, enflasyon, tahvil getirileri, kur ve hisse senedi
piyasalari Uzerinde belirleyici olmustur. BIST 100 Endeksi yilin ilk alti ayinda %25.4 getiriyle
14,122 seviyesinde kapanirken, teknoloji endeksi %60.5, sinai endeksi %26.3, bankacilik
endeksi %8.6 getiri saglamistir. Buna karsin USD/TL %8.7 artarak 46.57'ye, EUR/TL %5.6
ylkselerek 53.09’a ulagmistir. Turkiye'nin bes yillik kredi risk primi haziran sonu itibariyla 220
baz puana gerilemis olsa da, enerji ve emtia fiyatlarindaki artislarin dezenflasyon surecini
yavaslattigi ve dis baskilari artirdigi degerlendiriimektedir.

Bu donemde fonumuzda 6zellikle operasyonel karlihgi yiksek, makroekonomik kosullardan ve
konjonktlirden olumlu etkilenen sektorlerin ve hisselerin agirhdini arttirarak ve hisse oranini

aktif sekilde ydoneterek sektérde dne gikan rekabetgi getiriler yaratmayi basardik.

3- Fon performansi

31.12.2025-30.06.2026 tarihleri arasinda fon getirisi %22,39 olarak gergeklesirken,
karsilastirma olgltl getirisi %26,44 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunum raporuna bakilmahdir.

Fonun karsilastirma &lcliti;

%90 BIST 100 Getiri endeksi
%10 BIST-KYD Repo Brit endeksi
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4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki

degisiklikler,

yatinm stratejisi bant

arahdi bilgilerine,

ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina

internet adresinden ve Kamuyu Aydinlatma

ulasilabilmektedir.

iliskin

bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf

Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/

5- Fonun Dénem Sonu itibariyle Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolarn

FON PORTFOY DEGER
TABLOSU

30.06.2026

KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Pay 5.990.562,00 AEFES 126.041.424,48
656.911,00 AGHOL 22.715.982,38

3.030.216,00 AKBNK 233.326.632,00

922.312,00 AKSEN 74.937.850,00

438.515,00 ALARK 47.228.065,50

1.546.596,00 ANSGR 42.314.866,56

916.554,00 ASELS 316.211.130,00

141.893,00 ASTOR 39.233.414,50

3.410.959,00 BIGCH 23.842.603,41

716.569,00 BIMAS 261.726.827,25

40.541,00 BRSAN 22.905.665,00

327.416,00 CCOLA 27.191.898,80



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

2.425.757,00 EKGYO 50.164.654,76
390.729,00 ENERY 4.200.336,75
920.497,00 ENKAI 83.304.978,50
1.731.074,53 ENTRA 8.032.185,82
3.967.013,00 EREGL 160.584.686,24
294.514,00 FROTO 24.901.158,70
1.360.210,00 GARAN 187.708.980,00
424.669,00 GLRMK 72.873.200,40
261.203,00 GUBRF 115.647.628,25
1.113.726,00 ISCTR 16.494.282,06
917.734,00 ISMEN 33.130.197,40
955.931,00 KCHOL 184.972.648,50
1.973.556,00 KRDMD 78.547.528,80
260.838,00 MAVI 9.817.942,32
83.836,00 MGROS 56.128.202,00
49.706,00 PAHOL 75.553,12
8.895.626,00 PSGYO 30.956.778,48
140.373,00 RGYAS 27.148.138,20
2.811.419,00 SAHOL 274.113.352,50
269.709,00 TAVHL 76.125.365,25
943.523,00 TCELL 101.334.370,20
702.516,00 THYAO 229.020.216,00
587.876,00 TOASO 181.065.808,00
1.374.442,00 TRALT 64.076.486,04
663.690,00 TRGYO 66.369.000,00
673.405,00 TRMET 74.747.955,00
129.992,00 TSKB 1.544.304,96
824.726,00 TTKOM 50.638.176,40
937.517,00 TUPRS 213.285.117,50
4.966.336,00 TURSG 30.642.293,12
912.184,00 VAKBN 29.846.660,48
3.022.992,00 YKBNK 121.342.898,88

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Yatirnm Fonu 18.000.000,00 CPD 25.693.218,00
21.100.000,00 GIH 78.581.780,50
15.460.861,00 PIP 24.625.657,42

Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Takasbank Borsa Para

Piyasasi 121.157.100,74 01.07.2026 121.157.100,74

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Tiirev Teminat

67.599.192,56

VIOP-TL

67.599.192,56

TOPLAM

4.214.174.393,73




NET VARLIK DEGERI 30.06.2026
TABLOSU
TUTARI (TL)
1.Fon Portfoy Degeri 4.214.174.393,73
Hazir Dederler (+) 101.311,79
- Diger Hazir Dederler 101.311,79
Alacaklar (+) 21.188.335,15
- Takastan Alacaklar (T1) 21.188.335,15
Borglar (-) 59.614.232,56
- Takasa Borglar (T2) 50.501.212,54
- Yénetim Ucreti 3.425.018,05
- Diger Borglar 5.688.001,97
2.Net Varlik Degeri 4.175.849.808,11
Toplam Pay Adedi 1.500.000.000.000,00
Dolasimdaki Pay Sayisi 5.873.986.286,311
3.Birim Pay Degeri 0,710906

*1lgili ddnem fon portfdyiine tiirev arac ve édiing islemi gerceklestirilmemistir.



