GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

BORCLANMA ARAGLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

2026 6 AYLIK FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK

DEGERI TABLOLARI

1- Genel Bilgiler

Fon’un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu

Fon'un Tiiri

Borglanma Araglar Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesylizmilyar) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil
Tarihi ve Numarasi

12/08/2003 N0:90946 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir
Amach Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirnm Fonu)
23/05/2017 No:162238 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu
Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu)

24/01/2018 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Borclanma Araclari
Emeklilik Yatinm Fonu)

Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde
ilan Tarihi ve Numarasi

15/08/2003 No:5864 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir
Amacgli Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu)
29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu
Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu)

30/01/2018 No: 9505 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Borglanma
Araglari Emeklilik Yatirrm Fonu)

Kurucu’nun

Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288

Yonetici’nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanlidi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015
No: PYS/PY.1-YD.1/1072

Saklayici’nin

Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

OECD’nin Haziran 2026 Ekonomik Go6rinim Raporu’na gore kiiresel ekonomi 2026 vyilina

beklenenden daha glicli bir ivmeyle girmistir. Yapay zekad ve ylksek teknoloji yatirimlarindaki

artis, destekleyici finansal kosullar ve ticaret politikalarina iliskin belirsizligin kismen azalmasi yilin

Siniflandirma: Acik
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ilk aylarinda ekonomik faaliyeti desteklemistir. Bununla birlikte, Orta Dodu’daki catismalarin
Hlrmiz Bodazi Ulizerinden gercgeklestirilen sevkiyatlari 6nemli 6lcide kisitlamasi ve boélgedeki
enerji altyapisina zarar vermesi kiresel goriniimin ana belirleyicisi haline gelmistir. Rapora gore
kiresel petrol arzi Subat-Nisan 2026 déneminde %12 azalirken, Kérfez ekonomilerinin petrol
Uretimi nisan ayinda catisma 6ncesi seviyelerin %45 altinda kalmistir. Bélgedeki LNG ihracatinin
durmasi nedeniyle kiresel dogal gaz arzinin o6nceki beklentilerin yaklasik %15 altinda
gerceklesebilecedi tahmin edilmektedir.

OECD, enerji sokunun siresine bagh olarak kiresel gérinimu iki senaryoda dederlendirmektedir.
“Sinirh slreli kesinti” senaryosunda klresel GSYH blyldmesinin 2025'te %3.4 iken 2026'da
%?2.8’e gerilemesi, 2027'de ise %3.1'e ylikselmesi beklenmektedir. Bu senaryoda Brent petroliin
2026 ikinci geyreginde varil basina yaklasik 102 dolarla zirve yapacadi, yillik ortalama fiyatin
2026'da 92 dolar, 2027'de 80 dolar civarinda gerceklesecedi varsayilmaktadir. OECD, enerji
fiyatlarinin yilin ikinci yanisindan itibaren gerilemesi, finansal kosullarin destekleyici kalmasi ve
teknoloji yatinmlarinin glgli seyrini korumasi sayesinde kiresel ekonomide keskin ve uzun sireli
bir daralma 6éngérmemektedir. Buna karsilik, Gretim ve sevkiyat aksakliklarinin 2027 yilinin ikinci
yarisina kadar surdtgu “uzun sureli kesinti” senaryosunda kUliresel blylimenin 2026'da %?2.1'g,
2027'de ise %1.8’e gerileyecedi ve bazi ekonomilerin resesyona girebilecedi 6ngortlmektedir. Bu
durumda enerji fiyatlarinin uzun sire ylksek kalmasi, finansal kosullarin sikilasmasi, varlik
fiyatlarinda dlzeltme riski ve ihtiyati tasarruf egilimi asagi yonli riskleri artirmaktadir.

Klresel ticarette de yavaslama beklenmektedir. OECD projeksiyonlarina goére, yapay zeka
baglantili Urlinlere yonelik gugli talep ve ticaret politikalarina iliskin belirsizligin azalmasi
sayesinde 2025te %5.0 blyldyen diinya mal ve hizmet ticareti, 2026’da %3.1 ve 2027'de %?2.9
artacaktir. Korfez ekonomileriyle ticaretin kesintiye ugramasi ile ylksek enerji ve tasimacilik
maliyetleri bu sdreci sinirlandirirken, ABD’nin efektif ithalat tarifesi oraninin %14'ten %39.6'ya
gerilemesi ve teknoloji drinlerine ydnelik talebin glgli seyretmesi yavaslamayr kismen
dengelemektedir.

Ulke bazinda ABD ekonomisi, yapay zeka baglantili sermaye harcamalar ve enerji ihracatindaki
artistan destek almaya devam etmektedir. Buna karsin enerji fiyatlarinin hane halki satin alma
glclni azaltmasi ve istihdam artisinin yavaslamasi nedeniyle biylimenin daha ilimh seyretmesi
beklenmektedir. 2025'te %?2.1 blyiyen ABD ekonomisinin 2026'da %2.0, 2027'de ise %1.8
blylyecedi tahmin edilmektedir. Euro Bolgesi'nde blylimenin 2025'te %1.4ten 2026'da %0.8’e
gerilemesi, 2027'de ise %1.2'ye ylkselmesi beklenmektedir. Yiksek enerji fiyatlari, zayiflayan dis
talep ve artan belirsizlik 6zel sektér yatinmlarini sinirlandirirken, dayanikl is glicl piyasasi, reel
gelirlerdeki artis ve tasarruf oranindaki gerileme 0&zel tiketimi desteklemektedir. Cin'de ise
blylmenin 2025'te %5.0'dan 2026'da %4.5’e, 2027'de %4.3’e gerilemesi beklenmektedir.

OECD, enerji sokunun kiresel dezenflasyon slrecini gegici olarak tersine cevirdigini
dederlendirmektedir. G20 (Ulkelerinde vyillik ortalama manset enflasyonun 2025te %3.4 iken
2026'da %4.0'a yikselmesi, 2027'de ise %3.1'e gerilemesi beklenmektedir. OECD Ulkelerinde ise
enflasyonun 2025te %4.0'dan 2026'da  %4.3’e ylkselmesi, 2027'de %3.0'a dismesi



ongorilmektedir. ABD’de PCE enflasyonunun 2025te %2.6°dan 2026'da %3.7'ye ylkselmesi,
2027'de %?2.1'e gerilemesi; Euro Boélgesi'nde HICP enflasyonunun 2025te %?2.1'den 2026'da
%?2.8’e ylikselmesi ve 2027'de %?2.4'e inmesi beklenmektedir. Para politikasi agisindan OECD,
sinirh streli kesinti senaryosunda blylk merkez bankalarinin ¢cogunun politika faizlerini 2026
boyunca sabit tutmasini veya sinirh 6lgide artirmasini, 2027'de ise kademeli indirimlere
yobnelmesini beklemektedir.

Turkiye acisindan OECD’nin Haziran 2026 projeksiyonlarina gére ekonomi, 2025%teki %3.6'lik
bliylimenin ardindan 2026°'da %3.1, 2027'de ise %3.8 buylyecektir. 2025te %34.9 olan yillk
ortalama tiketici enflasyonunun 2026’'da %28.4'e, 2027'de %18.3'e gerilemesi beklenmektedir.
Cari acigin GSYH’ye oraninin 2025te %1.9 iken 2026 ve 2027'de %3.0'a ylkselmesi
ongorilmektedir. TCMB'nin siki para politikasi durusunu korumasi, politika faizini emtia fiyatlan
ylksek kaldigi slirece mevcut seviyesinde tutmasi ve ardindan kademeli indirimlere gitmesi
beklenmektedir. Yihin ilk yarnisinda kiresel enerji soku, siki finansal kosullar ve jeopolitik
gelismeler Tlrkiye'nin bliyime, enflasyon, tahvil getirileri, kur ve hisse senedi piyasalari l(izerinde
belirleyici olmustur. BIST 100 Endeksi yilin ilk alti ayinda %25.4 getiriyle 14,122 seviyesinde
kapanirken, teknoloji endeksi %60.5, sinai endeksi %?26.3, bankacilik endeksi %8.6 getiri
saglamistir. Buna karsin USD/TL %8.7 artarak 46.57'ye, EUR/TL %5.6 yikselerek 53.09'a
ulasmistir. Turkiye'nin bes yillik kredi risk primi haziran sonu itibariyla 220 baz puana gerilemis
olsa da, enerji ve emtia fiyatlarindaki artislarin dezenflasyon siirecini yavaslattigi ve dis baskilari
artirdigi degerlendirilmektedir.

2026 yihinin ilk yarisinda kiresel jeopolitik gelismeler, enerji fiyatlarindaki artis ve TCMB'nin siki
para politikasi tahvil piyasasinda dalgali bir gérinime neden olmustur. Bu ddénemde fon
portféylinde temkinli vade yonetimi benimsenmis, piyasa kosullarina badli olarak sabit faizli
devlet i¢ borglanma senetlerindeki pozisyonlar aktif sekilde ydnetilmis ve uygun firsatlarda orta ve

uzun vadeli tahvillerin agirhgi artinimistir.

3- Fon performansi

31.12.2025-30.06.2026 tarihleri arasinda fon getirisi %10,19 olarak gerceklesirken, karsilastirma
6lglta getirisi %13,46 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmalidir.

Fonun karsilastirma o6lclta;
%75 BIST-KYD DIBS Tim endeksi
%10 BIST-KYD Repo Brit endeksi
%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL endeksi
%5 BIST-KYD OSBA Sabit endeksi
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- Toplam Getiri - Karsilastirma Olciitiindn Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Igtiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun yatirm

stratejisindeki

degisiklikler, yatirm

stratejisi bant araligi

bilgilerine,

ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolan

FON PORTFOY DEGER
TABLOSU

30.06.2026

KIYMET TURU

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Pay 664.960,00 FROTO 56.222.368,00
217.681,00 ZPLIB.F 47.019.096,00
576.673,00 ZPX30.F 119.428.978,30

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Devlet Tahvili - TL 351.000.000,00 TRT021030T18 375.824.504,53
3.000.000,00 TRT050527T33 79.275.408,03
3.000.000,00 TRT050630T11 31.483.820,91
15.000.000,00 TRT050935T13 15.956.274,49

95.000.000,00 TRT081128T15 92.195.449,64
66.000.000,00 TRT100332T15 67.155.845,14
270.000.000,00 TRT100730T13 310.351.664,16
993,00 TRT110827T16 807,46
42.000.000,00 TRT120929T12 932.903.008,53
248.000.000,00 TRT131027T36 266.487.983,94



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

44.592,00 TRT131130T14 23.684,80
206.000.000,00 TRT140727T14 242.937.664,94
280.000.000,00 TRT150328T24 309.308.324,38
335.000.000,00 TRT160431T35 347.880.479,83
162.000.000,00 TRT270934T18 155.670.005,34

106.689,00 TRT280531T14 804.475,51

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Hazine Bonusu TL

84.000.000,00

TRB100227T13

68.427.686,90

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Finansman

Bonosu TL 2.000.000,00 TRFGRFA92615 1.830.050,62
5.000.000,00 TRFHLFK72617 5.353.707,24
0.000.000,00 TRFYKBK82612 19.110.592,41

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic¢ Deger (TL)

Ozel Sektér Tahvil TL 4.880.000,00 TRSORFNA2617 25.986.110,93
1.980.000,00 TRSMBKF92619 68.008.366,30

13.000.000,00 TRSOPAS22715 13.843.809,21

5.000.000,00 TRSOPAS82719 5.263.804,32

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Tiirev Teminat

27.078.312,39

VIOP-TL

26.686.512,39

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic¢ Deger (TL)

Ters Repo 2.255.375,00 TRT070727T13 28.030.677,26
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Vadeli Mevduat - TL 8.509.312,74 01.07.2026 8.509.312,68

TOPLAM

3.721.980.474,19

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

30.06.2026

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

3.721.980.474,19

Hazir Degerler (+) 11.702,53
- Diger Hazir Degerler 11.702,53
Alacaklar (+) 988.566,83
- Diger Alacaklar 988.566,83

Borglar (-)

5.957.327,14

- Yonetim Ucreti

5.733.249,58

- Diger Borglar

224.077,56
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2.Net Varlik Degeri 3.717.023.416,41
Toplam Pay Adedi 1.500.000.000.000,00
Dolasimdaki Pay Sayisi 8.672.286.201,983
3.Birim Pay Degeri 0,428609

. - Kontrat Rayic Deger
vioP VADE Tarihi Kontrat Kodu Adedi (TL)
KONTRATLAR
KISA 31.08.2026 | F_XAUTRYM0826 200 1.282.160,00

Donem icerisinde gerceklestirilen tlrev arac¢ islemlerinin toplam buyldkligine, tlrev arag
islemlerinin dayanak varliklarina ve s6z konusu islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina iliskin

Ozet bilgiler

Doénem Icinde Yapilan VIOP islemler
Kontrat Kodu Alis / Satis I;(doer::irat
F_XU0300226 Alis 600
Satis 2.210
F_XU0300426 Alis 599
Satis 967
F_XU0300626 Alis 948
Satis 948
F XAUTRYMO0626 | Alis 5.255
Satis 5.255
F XAUTRYMO0826 | Alis 11.365
Satis 11.165




VIOP Islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutari

Kontrat Kodu

Kar/Zarar

Borg Bakiye

Alacak Bakiye

F_XU0300626

VOB SOZLESME GELIRI

7.087.040,00

F_XU0300426

VOB SOZLESME GELIRI

12.569.650,00

F_XU0300226

VOB SOZLESME GELIRI

21.597.340,00

F_XAUTRYMO0826

VOB SOZLESME GELIRI

475.391,60

F_XAUTRYMO0626

VOB SOZLESME GELIRI

300.632,40

F_XU0300626 VOB SOZLESME ZARARI 15.465.290,00 -

F_XU0300426 VOB SOZLESME ZARARI 5.081.970,00 -

F_XU0300226 VOB SOZLESME ZARARI 3.900.670,00 -

F_XAUTRYMO0826 | VOB SOZLESME ZARARI 4.845.976,00 -

F_XAUTRYMO0626 | VOB SOZLESME ZARARI 1.982.403,30 -
TOPLAM

31.276.309,30

42.030.054,00

*11gili dénemde fon portféyiine dding islemi gergeklestirilmemistir.




