GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

DINAMIK DEGISKEN

EMEKLILIK YATIRIM FONU
2026 6 AYLIK FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK

DEGERI TABLOLARI

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon'un Tiiri

Degisken Fon

Fon Tutari ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbegmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesytizmilyar) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil
Tarihi ve Numarasi

12/08/2003 N0:90946 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu)

23/05/2017 No: 125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu)

04/01/2021 No:379 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde
ilan Tarihi ve Numarasi

15/08/2003 No:5864 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu)

29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu)

07/01/2021 No0:10240 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dinamik Degisken Emeklilik Yatinm Fonu)

Kurucu’nun

Unvant:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi

18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi

07.07.2003 - 42288

Yénetici’nin

Unvani: Garanti Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanhdi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Saklayici’nin

Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

OECD’nin Haziran 2026 Ekonomik Go&rinim Raporu’na goére klresel ekonomi 2026 yilina

beklenenden daha glicli bir ivmeyle girmistir. Yapay zeka ve yliksek teknoloji yatirimlarindaki

artis, destekleyici finansal kosullar ve ticaret politikalarina iliskin belirsizligin kismen azalmasi

yilin ilk aylarinda ekonomik faaliyeti desteklemistir. Bununla birlikte, Orta Dogu’daki catismalarin

HUrmlz Bodazi Uzerinden gergeklestirilen sevkiyatlari 6nemli 6lglide kisitlamasi ve boélgedeki

Siniflandirma: Acik
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enerji altyapisina zarar vermesi kliresel gorinimin ana belirleyicisi haline gelmistir. Rapora
gore kilresel petrol arzi Subat-Nisan 2026 déneminde %12 azalirken, Korfez ekonomilerinin
petrol Uretimi nisan ayinda gatisma Oncesi seviyelerin %45 altinda kalmistir. Bolgedeki LNG
ihracatinin durmasi nedeniyle kiresel dogal gaz arzinin énceki beklentilerin yaklasik %15 altinda
gercgeklesebilecedi tahmin edilmektedir.

OECD, enerji sokunun sidresine bagh olarak kiresel gorinimd iki senaryoda
degerlendirmektedir. “Sinirli siireli kesinti” senaryosunda kiresel GSYH bliylimesinin 2025'te
%3.4 iken 2026'da %2.8’e gerilemesi, 2027'de ise %3.1'e ylkselmesi beklenmektedir. Bu
senaryoda Brent petrolin 2026 ikinci ceyredinde varil basina yaklasik 102 dolarla zirve
yapacadi, yilhik ortalama fiyatin 2026’da 92 dolar, 2027'de 80 dolar civarinda gerceklesecegi
varsayllmaktadir. OECD, enerji fiyatlarinin yilin ikinci yarnisindan itibaren gerilemesi, finansal
kosullarin destekleyici kalmasi ve teknoloji yatirmlarinin glgli seyrini korumasi sayesinde
kiresel ekonomide keskin ve uzun sureli bir daralma dngérmemektedir. Buna karsilik, Gretim ve
sevkiyat aksakliklarinin 2027 yilinin ikinci yarisina kadar suardidi “uzun sireli kesinti”
senaryosunda klresel bliylimenin 2026'da %?2.1'e, 2027'de ise %1.8’e gerileyecedi ve bazi
ekonomilerin resesyona girebilecegi 6ngorilmektedir. Bu durumda enerji fiyatlarinin uzun sire
yiksek kalmasi, finansal kosullarin sikilasmasi, varlik fiyatlarinda dizeltme riski ve ihtiyati
tasarruf egilimi asadi yonli riskleri artirmaktadir.

Kuresel ticarette de yavaslama beklenmektedir. OECD projeksiyonlarina gore, yapay zeka
baglantili Urtnlere yonelik glgli talep ve ticaret politikalarina iliskin belirsizligin azalmasi
sayesinde 2025te %5.0 blylyen diinya mal ve hizmet ticareti, 2026’'da %3.1 ve 2027'de %?2.9
artacaktir. Korfez ekonomileriyle ticaretin kesintiye ugramasi ile ylksek enerji ve tasimacilik
maliyetleri bu slireci sinirlandirnirken, ABD'nin efektif ithalat tarifesi oraninin %14'ten %?9.6’ya
gerilemesi ve teknoloji Urlnlerine yo6nelik talebin glcli seyretmesi yavaslamaylr kismen
dengelemektedir.

Ulke bazinda ABD ekonomisi, yapay zeka baglantili sermaye harcamalari ve eneriji ihracatindaki
artistan destek almaya devam etmektedir. Buna karsin enerji fiyatlarinin hane halki satin alma
glclnl azaltmasi ve istihdam artisinin yavaslamasi nedeniyle biylimenin daha ilimh seyretmesi
beklenmektedir. 2025te %2.1 blylyen ABD ekonomisinin 2026'da %2.0, 2027'de ise %1.8
blaylyecedi tahmin edilmektedir. Euro Bolgesi'nde bliylimenin 2025'te %1.4'ten 2026’da %0.8’e
gerilemesi, 2027'de ise %1.2'ye ylkselmesi beklenmektedir. Yiksek enerji fiyatlari, zayiflayan
dis talep ve artan belirsizlik 6zel sektdér yatirimlarini sinirlandirirken, dayanikli is glict piyasasi,
reel gelirlerdeki artis ve tasarruf oranindaki gerileme 6zel tiketimi desteklemektedir. Cin‘de ise
bliylmenin 2025'te %5.0’dan 2026'da %4.5’e, 2027'de %4.3’e gerilemesi beklenmektedir.
OECD, enerji sokunun kiresel dezenflasyon sirecini gegici olarak tersine gevirdigini
dederlendirmektedir. G20 ulkelerinde yillik ortalama manset enflasyonun 2025te %3.4 iken
2026'da %4.0'a ylkselmesi, 2027'de ise %3.1'e gerilemesi beklenmektedir. OECD (ilkelerinde
ise enflasyonun 2025'te %4.0'dan 2026'da %4.3’e ylkselmesi, 2027'de %3.0'a dlsmesi
ongorilmektedir. ABD’de PCE enflasyonunun 2025'te %2.6'dan 2026'da %3.7'ye ylikselmesi,



2027'de %2.1'e gerilemesi; Euro Bdlgesi‘'nde HICP enflasyonunun 2025te %?2.1’den 2026'da
%2.8’e yukselmesi ve 2027'de %2.4’e inmesi beklenmektedir. Para politikasi agisindan OECD,
sinirli slreli kesinti senaryosunda biyik merkez bankalarinin gogunun politika faizlerini 2026
boyunca sabit tutmasini veya sinirh 6lglide artirmasini, 2027'de ise kademeli indirimlere
yonelmesini beklemektedir.

Tlrkiye agisindan OECD’nin Haziran 2026 projeksiyonlarina gore ekonomi, 2025teki %?3.6'lik
bliylimenin ardindan 2026'da %3.1, 2027'de ise %3.8 blylyecektir. 2025te %34.9 olan yillik
ortalama tiiketici enflasyonunun 2026'da %28.4’e, 2027'de %18.3’e gerilemesi beklenmektedir.
Cari acigin GSYH’ye oraninin 2025'te %1.9 iken 2026 ve 2027'de %3.0'a ylkselmesi
ongorilmektedir. TCMB'nin siki para politikasi durusunu korumasi, politika faizini emtia fiyatlar
ylksek kaldigi sirece mevcut seviyesinde tutmasi ve ardindan kademeli indirimlere gitmesi
beklenmektedir. Yilin ilk yarisinda kiresel enerji soku, siki finansal kosullar ve jeopolitik
gelismeler Tirkiye'nin biylime, enflasyon, tahvil getirileri, kur ve hisse senedi piyasalar
Uzerinde belirleyici olmustur. BIST 100 Endeksi yilin ilk alti ayinda %25.4 getiriyle 14,122
seviyesinde kapanirken, teknoloji endeksi %60.5, sinai endeksi %26.3, bankacilik endeksi %8.6
getiri saglamistir. Buna karsin USD/TL %8.7 artarak 46.57'ye, EUR/TL %5.6 ylikselerek 53.09'a
ulasmistir. Tlrkiye'nin bes yillik kredi risk primi haziran sonu itibariyla 220 baz puana gerilemis
olsa da, enerji ve emtia fiyatlarindaki artislarin dezenflasyon siirecini yavaslattigi ve dis baskilari
artirdigi degerlendirilmektedir.

Ekonomik politikalar geredi sliregelen para politikasindaki siki durus gozetilerek hisse segiminde
optimum risk getiri profiline uygun sirketler segilmistir. Makroekonomik kosullar dikkate alinarak
TL likiditenin getirisinden en verimli sekilde faydalanarak hisse senedi piyasasindaki
dederlemelerin cazibesi arttigi donemde hisse senedi agdirligi arttinlmistir. Pozisyonlar aktif

sekilde yonetilmis ve getiri arttinlmaya calisilmistir.

3- Fon performansi

31.12.2025-30.06.2026 tarihleri arasinda fon getirisi %21,55 olarak gergeklesirken, esik deger
getirisi %21,21 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunum raporuna bakilmahdir.

Fonun esik degeri; BIST-KYD Repo Brit endeksi
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun yatinm stratejisindeki dedisiklikler, yatirnm stratejisi bant araligi bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iligskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu itibariyle Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolarn

FON PORTFOY DEGER 30.06.2026
TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Pay 3.054.870,00 AEFES 64.274.464,80
672.438,00 AGHOL 23.252.906,04
.244.414,00 AKBNK 95.819.878,00
193.824,00 AKSEN 15.748.200,00
224.500,00 ALARK 24.178.650,00
.259.467,00 ANSGR 34.459.017,12
418.510,00 ASELS 144.385.950,00
97.638,00 ASTOR 26.996.907,00
834.293,00 BIGCH 5.831.708,07
273.772,00 BIMAS 99.995.223,00
15.930,00 BRISA 1.369.980,00
218.034,00 CCOLA 18.107.723,70
97.409,00 ENJSA 9.974.681,60
176.926,00 ENKAI 16.011.803,00



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

1.069.072,27 ENTRA 4.960.495,33
840.891,00 EREGL 34.039.267,68
650.380,00 GARAN 89.752.440,00
189.554,00 GLRMK 32.527.466,40
29.820,00 GUBRF 13.202.805,00
405.229,00 ISCTR 6.001.441,49
336.378,00 ISMEN 12.143.245,80
445.906,00 KCHOL 86.282.811,00
40.112,00 KLKIM 1.203.360,00
935.826,00 KRDMD 37.245.874,80
37.049,00 LMKDC 970.683,80
24.890,00 MGROS 16.663.855,00
46.868,00 MPARK 20.153.240,00
11.243.861,00 PSGYO 39.128.636,28
202.965,00 RGYAS 39.253.431,00
1.112.143,00 SAHOL 108.433.942,50
5.141.400,00 SASA 12.596.430,00
490.579,00 SOKM 22.713.807,70
55.308,00 TABGD 12.488.546,40
2.999,00 TAVHL 846.467,75
483.098,00 TCELL 51.884.725,20
309.071,00 THYAO 100.757.146,00
161.023,00 TOASO 49.595.084,00
298.189,00 TRALT 13.901.571,18
219.679,00 TRGYO 21.967.900,00
383.184,00 TRMET 42.533.424,00
283.846,00 TTKOM 17.428.144,40
563.278,00 TUPRS 128.145.745,00
2.370.473,00 TURSG 14.625.818,41
198.793,00 VAKBN 6.504.506,96
945.700,00 YKBNK 37.960.398,00

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Devlet Tahvil TL 60.000.000,00 TRT021030T18 64.243.505,04
18.000.000,00 TRT050527T33 19.547.360,88
11.500.000,00 TRT081128T15 11.160.501,80
25.000.000,00 TRT100730T13 28.736.265,20

500.000,00 TRT120128T11 5.748.569,76
60.000.000,00 TRT120929T12 59.420.573,80
27.000.000,00 TRT131027T36 29.012.804,70
65.000.000,00 TRT140727T14 76.655.088,45

53.345,00 TRT280531T14 402.241,52

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Tahvil TL

6.500.000,00

TRSTISB62911

6.629.827,34

6.990.000,00

TRSYKBK92911

7.005.466,75




Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kamu Dis Bor¢clanma Araci YP

30.000,00

US900123CMO05

1.150.328,95

1.000.000,00

USM88269US88

49.482.032,49

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ters Repo 23.046.630,00 TRT120133T14 60.065.736,99
36.255.235,00 TRT210235T10 200.219.123,29

Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Takasbank Borsa Para Piyasasi 200.226.292,27 01.07.2026 200.226.292,27

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Tiirev Teminat 109.110.542,01 VIOP-TL 109.110.542,01
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic¢ Deger (TL)

Vadeli Mevduat - TL 28.451.137,42 01.07.2026 28.451.137,42

116.152.983,22 20.07.2026 113.661.390,55

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Yatirnm Fonu 13.000.000,00 CPD 18.556.213,00
51.914.363,00 GTA 75.287.559,00
23.646.343,00 PCU 43.396.170,67

TOPLAM

2.864.488.535,29

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

30.06.2026

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

2.864.488.535,29

Hazir Dederler (+) 127.991,61
- Bankalar 40.170,73
- Diger Hazir Degerler 87.820,88

Alacaklar (+)

4.414.154,68

- Takastan Alacaklar (T1)

4.414.154,68

Borglar (-)

10.658.088,58

- Yonetim Ucreti

4.741.146,36

- Diger Borglar

5.916.942,22

2.Net Varlik Degeri

2.858.372.593,00

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

2.561.848.535,370

3.Birim Pay Degeri

1,115746




Donem igerisinde gergeklestirilen tlirev arag islemlerinin toplam blylkliglne, tlrev arag

islemlerinin dayanak varliklarina ve s6z konusu islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina iligkin

Ozet bilgiler
Donem Icinde Yapilan VIOP Islemler
Kontrat Kodu Alis / Satis | Kontrat Adedi

F_USDTRY0126 Alis 4.000

F_XU0300226 Alis 3.700
Satis 3.700

F _TSKB0226 Alis 2.000
Satig 2.000

VIOP Islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutari

Kontrat Kodu Kar/Zarar Borg Bakiye Alacak Bakiye
F_USDTRY0126 VOB SOZLESME GELIRI - 2.496.000,00
F_TSKB0226 VOB SOZLESME GELIRI - 27.131,00
F_XU0300226 VOB SOZLESME GELIRI - 3.455.390,00
F_TSKB0226 VOB SOZLESME ZARARI 8.600,00 -
F_USDTRY0126 VOB SOZLESME ZARARI 40.000,00 -
F_XU0300226 VOB SOZLESME ZARARI 15.450.180,00 -

TOPLAM 15.498.780,00 5.978.521,00

*ilgili dénem fon portféylne dding islemi gergeklestirilmemistir.



