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  GARANTİ EMEKLİLİK VE HAYAT A.Ş. 
SÜRDÜRÜLEBİLİRLİK HİSSE SENEDİ  

EMEKLİLİK YATIRIM FONU 

   6 AYLIK RAPOR 

 
Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.Ş. Sürdürülebilirlik Hisse Senedi Emeklilik Yatırım 

Fonu’nun 01.01.2026-30.06.2026 dönemine ilişkin gelişmelerin, Fon Kurulu tarafından 

hazırlanan faaliyet raporunun, ilgili dönemin son iş günü itibariyle fon portföy değeri ve net 

varlık değeri tablolarının katılımcılara sunulması amacıyla düzenlenmiştir. 

 

BÖLÜM A: 01.01.2026-30.06.2026 DÖNEMİNİN DEĞERLENDİRİLMESİ   

 

OECD’nin Haziran 2026 Ekonomik Görünüm Raporu’na göre küresel ekonomi 2026 yılına 

beklenenden daha güçlü bir ivmeyle girmiştir. Yapay zekâ ve yüksek teknoloji yatırımlarındaki 

artış, destekleyici finansal koşullar ve ticaret politikalarına ilişkin belirsizliğin kısmen azalması 

yılın ilk aylarında ekonomik faaliyeti desteklemiştir. Bununla birlikte, Orta Doğu’daki çatışmaların 

Hürmüz Boğazı üzerinden gerçekleştirilen sevkiyatları önemli ölçüde kısıtlaması ve bölgedeki 

enerji altyapısına zarar vermesi küresel görünümün ana belirleyicisi hâline gelmiştir. Rapora 

göre küresel petrol arzı Şubat–Nisan 2026 döneminde %12 azalırken, Körfez ekonomilerinin 

petrol üretimi nisan ayında çatışma öncesi seviyelerin %45 altında kalmıştır. Bölgedeki LNG 

ihracatının durması nedeniyle küresel doğal gaz arzının önceki beklentilerin yaklaşık %15 altında 

gerçekleşebileceği tahmin edilmektedir. 

OECD, enerji şokunun süresine bağlı olarak küresel görünümü iki senaryoda 

değerlendirmektedir. “Sınırlı süreli kesinti” senaryosunda küresel GSYH büyümesinin 2025’te 

%3.4 iken 2026’da %2.8’e gerilemesi, 2027’de ise %3.1’e yükselmesi beklenmektedir. Bu 

senaryoda Brent petrolün 2026 ikinci çeyreğinde varil başına yaklaşık 102 dolarla zirve 

yapacağı, yıllık ortalama fiyatın 2026’da 92 dolar, 2027’de 80 dolar civarında gerçekleşeceği 

varsayılmaktadır. OECD, enerji fiyatlarının yılın ikinci yarısından itibaren gerilemesi, finansal 

koşulların destekleyici kalması ve teknoloji yatırımlarının güçlü seyrini koruması sayesinde 

küresel ekonomide keskin ve uzun süreli bir daralma öngörmemektedir. Buna karşılık, üretim ve 

sevkiyat aksaklıklarının 2027 yılının ikinci yarısına kadar sürdüğü “uzun süreli kesinti” 

senaryosunda küresel büyümenin 2026’da %2.1’e, 2027’de ise %1.8’e gerileyeceği ve bazı 

ekonomilerin resesyona girebileceği öngörülmektedir. Bu durumda enerji fiyatlarının uzun süre 

yüksek kalması, finansal koşulların sıkılaşması, varlık fiyatlarında düzeltme riski ve ihtiyati 

tasarruf eğilimi aşağı yönlü riskleri artırmaktadır. 

Küresel ticarette de yavaşlama beklenmektedir. OECD projeksiyonlarına göre, yapay zekâ 

bağlantılı ürünlere yönelik güçlü talep ve ticaret politikalarına ilişkin belirsizliğin azalması 

sayesinde 2025’te %5.0 büyüyen dünya mal ve hizmet ticareti, 2026’da %3.1 ve 2027’de %2.9 
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artacaktır. Körfez ekonomileriyle ticaretin kesintiye uğraması ile yüksek enerji ve taşımacılık 

maliyetleri bu süreci sınırlandırırken, ABD’nin efektif ithalat tarifesi oranının %14’ten %9.6’ya 

gerilemesi ve teknoloji ürünlerine yönelik talebin güçlü seyretmesi yavaşlamayı kısmen 

dengelemektedir. 

Ülke bazında ABD ekonomisi, yapay zekâ bağlantılı sermaye harcamaları ve enerji ihracatındaki 

artıştan destek almaya devam etmektedir. Buna karşın enerji fiyatlarının hane halkı satın alma 

gücünü azaltması ve istihdam artışının yavaşlaması nedeniyle büyümenin daha ılımlı seyretmesi 

beklenmektedir. 2025’te %2.1 büyüyen ABD ekonomisinin 2026’da %2.0, 2027’de ise %1.8 

büyüyeceği tahmin edilmektedir. Euro Bölgesi’nde büyümenin 2025’te %1.4’ten 2026’da %0.8’e 

gerilemesi, 2027’de ise %1.2’ye yükselmesi beklenmektedir. Yüksek enerji fiyatları, zayıflayan 

dış talep ve artan belirsizlik özel sektör yatırımlarını sınırlandırırken, dayanıklı iş gücü piyasası, 

reel gelirlerdeki artış ve tasarruf oranındaki gerileme özel tüketimi desteklemektedir. Çin’de ise 

büyümenin 2025’te %5.0’dan 2026’da %4.5’e, 2027’de %4.3’e gerilemesi beklenmektedir. 

OECD, enerji şokunun küresel dezenflasyon sürecini geçici olarak tersine çevirdiğini 

değerlendirmektedir. G20 ülkelerinde yıllık ortalama manşet enflasyonun 2025’te %3.4 iken 

2026’da %4.0’a yükselmesi, 2027’de ise %3.1’e gerilemesi beklenmektedir. OECD ülkelerinde 

ise enflasyonun 2025’te %4.0’dan 2026’da %4.3’e yükselmesi, 2027’de %3.0’a düşmesi 

öngörülmektedir. ABD’de PCE enflasyonunun 2025’te %2.6’dan 2026’da %3.7’ye yükselmesi, 

2027’de %2.1’e gerilemesi; Euro Bölgesi’nde HICP enflasyonunun 2025’te %2.1’den 2026’da 

%2.8’e yükselmesi ve 2027’de %2.4’e inmesi beklenmektedir. Para politikası açısından OECD, 

sınırlı süreli kesinti senaryosunda büyük merkez bankalarının çoğunun politika faizlerini 2026 

boyunca sabit tutmasını veya sınırlı ölçüde artırmasını, 2027’de ise kademeli indirimlere 

yönelmesini beklemektedir. 

Türkiye açısından OECD’nin Haziran 2026 projeksiyonlarına göre ekonomi, 2025’teki %3.6’lık 

büyümenin ardından 2026’da %3.1, 2027’de ise %3.8 büyüyecektir. 2025’te %34.9 olan yıllık 

ortalama tüketici enflasyonunun 2026’da %28.4’e, 2027’de %18.3’e gerilemesi beklenmektedir. 

Cari açığın GSYH’ye oranının 2025’te %1.9 iken 2026 ve 2027’de %3.0’a yükselmesi 

öngörülmektedir. TCMB’nin sıkı para politikası duruşunu koruması, politika faizini emtia fiyatları 

yüksek kaldığı sürece mevcut seviyesinde tutması ve ardından kademeli indirimlere gitmesi 

beklenmektedir. Yılın ilk yarısında küresel enerji şoku, sıkı finansal koşullar ve jeopolitik 

gelişmeler Türkiye’nin büyüme, enflasyon, tahvil getirileri, kur ve hisse senedi piyasaları 

üzerinde belirleyici olmuştur. BIST 100 Endeksi yılın ilk altı ayında %25.4 getiriyle 14,122 

seviyesinde kapanırken, teknoloji endeksi %60.5, sınai endeksi %26.3, bankacılık endeksi %8.6 

getiri sağlamıştır. Buna karşın USD/TL %8.7 artarak 46.57’ye, EUR/TL %5.6 yükselerek 53.09’a 

ulaşmıştır. Türkiye’nin beş yıllık kredi risk primi haziran sonu itibarıyla 220 baz puana gerilemiş 

olsa da, enerji ve emtia fiyatlarındaki artışların dezenflasyon sürecini yavaşlattığı ve dış baskıları 

artırdığı değerlendirilmektedir. 
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Bu dönemde fonumuzda özellikle operasyonel karlılığı yüksek, makroekonomik koşullardan ve 

konjonktürden olumlu etkilenen sektörlerin ve hisselerin ağırlığını arttırarak ve hisse oranını aktif 

şekilde yöneterek sektörde öne çıkan rekabetçi getiriler yaratmayı başardık.  

 

BÖLÜM B: FON HARCAMALARI İLE İLGİLİ BİLGİLER      

 

Fon portföyünde yer alan varlıkların alım satımına; T. Garanti Bankası A.Ş., Garanti Yatırım 

Menkul Kıymetler A.Ş., Ak Yatırım Menkul Değerler A.Ş., Ata Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş., BGC 

Partners Menkul Değerler A.Ş., Finans Yatırım Menkul Değerler A.Ş., Gedik Yatırım Menkul 

Değerler A.Ş., TEB Yatırım Menkul Değerler A.Ş., Ünlü Menkul Değerler A.Ş., Yapı Kredi Yatırım 

Menkul Değerler A.Ş., ING Bank A.Ş., ING Menkul Değerler A.Ş., Oyak Yatırım Menkul Değerler 

A.Ş., StoneX Financial Ltd., Cowen International Ltd. ve HSBC Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

aracılık etmektedir. Söz konusu aracılık işlemleri için uygulanabilecek komisyon oranları aşağıda 

yer almaktadır: 

 

1. Pay ve Varant komisyonu: %0.005-%0.04  aralığında değişkenlik gösterebilmektedir 

2. Sabit getirili menkul kıymet ve Takasbank Para Piyasası İşlem Komisyonu: Fon adına 

BIST Borçlanma Araçları Piyasasında ve Takasbank Para Piyasası’nda gerçekleştirilen 

işlemler üzerinden, Borsa İstanbul ve Takasbank tarifesi uygulanır. 

3. Sabit Getirili Menkul Kıymetler ve VİOP işlemler Aracılık Ücreti:  

• Bono ve tahviller için 0 – 0.00001 aralığında değişkenlik gösterebilmektedir  

• Ters repo işlemleri için 0 – 0.000003 aralığında değişkenlik gösterebilmektedir 

• VİOP’da işlem gören sözleşmeler için 0-0.000105 aralığında değişkenlik 

gösterebilmektedir 

4. Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafından belirlenen ve ilan edilen ücret 

komisyonlar aynen uygulanmaktadır. 

5. VİOP işlem Komisyonu: Endeks kontratlarda 0.00004 (yüzbindedört), döviz kontratlarda 

0.00003 (yüzbindeüç) olarak uygulanmaktadır.  (BSMV dahil değildir) 

6. Kıymetli Madenler Piyasası İşlemleri komisyonu: BIST tarifesi uygulanır. 

 
Oranlara BSMV dahil değildir. 

 

 

Fon Malvarlığından Yapılabilecek Harcamaların Senelik Olarak Fon Net Varlık Değerine 

Oranı 

  

Aşağıda fondan yapılan harcamaların 6 aylık tutarlarının ortalama fon toplam değerine oranı yer 

almaktadır.   
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Gider Türü Ortalama Fon Net 

Varlık Değerine Oranı 

Fon İşletim Ücreti 0.0110 

Aracılık Komisyonları 0.0008 

Diğer Fon Giderleri 0.0010 

Toplam Harcamalar 0.0128 

 

 

 

EKLER: 

1. Fon kurulu faaliyet raporu 

2. 30.06.2026 tarihi itibariyle fon portföy değeri ve net varlık değeri tabloları 

3. Performans sunum raporu 

 

 


