GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DIS BORCLANMA ARAGCLARI GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2026 6 AYLIK FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI

TABLOLARI
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2- Ekonominin Genel durumu

OECD’nin Haziran 2026 Ekonomik Go6rinim Raporu’na gore kiresel ekonomi 2026 yilina
beklenenden daha guligll bir ivmeyle girmistir. Yapay zeka ve yliksek teknoloji yatirnmlarindaki artis,

destekleyici finansal kosullar ve ticaret politikalarina iliskin belirsizligin kismen azalmasi yilin ilk
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aylarinda ekonomik faaliyeti desteklemistir. Bununla birlikte, Orta Dogu’daki gatismalarin Hirmiz
Bogazi Uzerinden gerceklestirilen sevkiyatlari onemli Olgide kisitlamasi ve bdlgedeki eneriji
altyapisina zarar vermesi kiresel goriinimun ana belirleyicisi haline gelmistir. Rapora gore kiresel
petrol arzi Subat-Nisan 2026 doneminde %12 azalirken, Kérfez ekonomilerinin petrol Gretimi nisan
ayinda catisma Oncesi seviyelerin %45 altinda kalmistir. Bodlgedeki LNG ihracatinin durmasi
nedeniyle kiresel dogal gaz arzinin dnceki beklentilerin yaklasik %15 altinda gergeklesebilecegdi
tahmin edilmektedir.

OECD, enerji sokunun stresine bagh olarak kiresel gorinimi iki senaryoda dederlendirmektedir.
“Sinirh streli kesinti” senaryosunda kliresel GSYH blylmesinin 2025'te %3.4 iken 2026'da %?2.8'e
gerilemesi, 2027'de ise %3.1'e ylukselmesi beklenmektedir. Bu senaryoda Brent petrolin 2026 ikinci
ceyredginde varil basina yaklasik 102 dolarla zirve yapacadi, yillik ortalama fiyatin 2026’da 92 dolar,
2027'de 80 dolar civarinda gergeklesecedi varsayilmaktadir. OECD, enerji fiyatlarinin yilin ikinci
yarisindan itibaren gerilemesi, finansal kosullarin destekleyici kalmasi ve teknoloji yatirimlarinin
gicli seyrini korumasi sayesinde kiresel ekonomide keskin ve wuzun slreli bir daralma
ongérmemektedir. Buna karsilik, Gretim ve sevkiyat aksakliklarinin 2027 yilinin ikinci yarisina kadar
strdtiga “uzun sireli kesinti” senaryosunda kiresel biylimenin 2026'da %?2.1'e, 2027'de ise %1.8e
gerileyecedi ve bazi ekonomilerin resesyona girebilecedi 6ngorilmektedir. Bu durumda enerji
fiyatlarinin uzun sire ylksek kalmasi, finansal kosullarin sikilasmasi, varlik fiyatlarinda dizeltme
riski ve ihtiyati tasarruf egilimi asagi yonlu riskleri artirmaktadir.

Kiresel ticarette de yavaslama beklenmektedir. OECD projeksiyonlarina gbre, yapay zeka badglantili
Urtinlere yonelik glcli talep ve ticaret politikalarina iliskin belirsizligin azalmasi sayesinde 2025'te
%5.0 blylyen dinya mal ve hizmet ticareti, 2026'da %3.1 ve 2027'de %2.9 artacaktir. Korfez
ekonomileriyle ticaretin kesintiye ugramasi ile ylksek enerji ve tasimacilik maliyetleri bu stlreci
sinirlandirirken, ABD’nin efektif ithalat tarifesi oraninin %14'ten %9.6'ya gerilemesi ve teknoloji
Urunlerine yonelik talebin gigli seyretmesi yavaglamayi kismen dengelemektedir.

Ulke bazinda ABD ekonomisi, yapay zekd baglantili sermaye harcamalari ve enerji ihracatindaki
artistan destek almaya devam etmektedir. Buna karsin enerji fiyatlarinin hane halki satin alma
glcinlU azaltmasi ve istihdam artisinin yavaslamasi nedeniyle blylimenin daha ilimli seyretmesi
beklenmektedir. 2025te %2.1 blUyldyen ABD ekonomisinin 2026'da %?2.0, 2027'de ise %1.8
baylyecedi tahmin edilmektedir. Euro Boélgesi'nde blylimenin 2025'te %1.4'ten 2026'da %0.8'e
gerilemesi, 2027'de ise %1.2'ye ylkselmesi beklenmektedir. YUksek enerji fiyatlari, zayiflayan dis
talep ve artan belirsizlik 6zel sektér yatinmlarini sinirlandirirken, dayanikh is glcU piyasasi, reel
gelirlerdeki artis ve tasarruf oranindaki gerileme 06zel tuketimi desteklemektedir. Cin‘de ise
blylumenin 2025'te %5.0’dan 2026'da %4.5’e, 2027'de %4.3’e gerilemesi beklenmektedir.

OECD, enerji sokunun klresel dezenflasyon sirecini gecici olarak tersine gevirdigini
dederlendirmektedir. G20 ulkelerinde yillik ortalama manset enflasyonun 2025'te %3.4 iken 2026’da
%4.0'a ylkselmesi, 2027'de ise %3.1'e gerilemesi beklenmektedir. OECD (Ulkelerinde ise
enflasyonun 2025te %4.0'dan 2026'da %4.3’e ylkselmesi, 2027'de %3.0'a dlismesi
ongorilmektedir. ABD’de PCE enflasyonunun 2025'te %?2.6'dan 2026’da %3.7'ye ylkselmesi,



2027'de %2.1'e gerilemesi; Euro Boélgesi’'nde HICP enflasyonunun 2025te %2.1'den 2026'da %2.8'e
ylkselmesi ve 2027'de %2.4’e inmesi beklenmektedir. Para politikasi agisindan OECD, sinirli suireli
kesinti senaryosunda bliylk merkez bankalarinin ¢ogunun politika faizlerini 2026 boyunca sabit
tutmasini  veya sinirli  Olglide artirmasini, 2027'de ise kademeli indirimlere ydnelmesini
beklemektedir.

Tlarkiye acisindan OECD'nin Haziran 2026 projeksiyonlarina goére ekonomi, 20257%teki %3.6'hk
bliyimenin ardindan 2026'da %3.1, 2027'de ise %3.8 bulylyecektir. 2025'te %34.9 olan yilik
ortalama tiketici enflasyonunun 2026'da %28.4'e, 2027'de %18.3’e gerilemesi beklenmektedir. Cari
acigin GSYH’ye oraninin 2025te %1.9 iken 2026 ve 2027'de %3.0’a yikselmesi 6ngorilmektedir.
TCMB'nin siki para politikasi durusunu korumasi, politika faizini emtia fiyatlar ylksek kaldigi slirece
mevcut seviyesinde tutmasi ve ardindan kademeli indirimlere gitmesi beklenmektedir. Yilin ilk
yarisinda kiresel enerji soku, siki finansal kosullar ve jeopolitik gelismeler Tlrkiye'nin blyime,
enflasyon, tahvil getirileri, kur ve hisse senedi piyasalari lzerinde belirleyici olmustur. BIST 100
Endeksi yilin ilk alti ayinda %25.4 getiriyle 14,122 seviyesinde kapanirken, teknoloji endeksi %60.5,
sinai endeksi %26.3, bankacilik endeksi %8.6 getiri saglamistir. Buna karsin USD/TL %8.7 artarak
46.57'ye, EUR/TL %H5.6 ylikselerek 53.09'a ulasmistir. Turkiye’'nin bes yillik kredi risk primi haziran
sonu itibariyla 220 baz puana gerilemis olsa da, enerji ve emtia fiyatlarindaki artislarin dezenflasyon
slrecini yavaslattigi ve dis baskilar artirdigi degerlendirilmektedir.

Global piyasalardaki olumlu havanin da etkisiyle Tlrkiye risk primi 5 yillik CDS yilh 205 seviyesine
yakin tamamladi. Her ne kadar yilin basinda hafif ylkselis gosterse de, Subat sonunda Orta Dogu’da
baslayan ABD ve Iran arasindaki catisma risk primindeki zayifidin artmasina yol acti. S6z konusu
gelisme sonrasi petrol fiyatlarindaki artisin makro tarafta yapacadi negatif etkinin beklentisiyle CDS
300 seviyesini asti. Her ne kadar belirsizlik devam etse de, catisma yodunlugunun azalmasi ve petrol
fiyatlarinda dengelenme, piyasadaki risk istahini olumlu etkileyerek risk priminin 240 seviyesine
gerilemesini sagladi. GHK fonunda risk priminin 300 seviyesini astiyi donemde vade uzatarak ve

Turk Lirasi pozisyon adirlidi karsilastirma o6lglitiinden ylksek tutularak getiri yaratiimaya calisildi.

3- Fon performansi

31.12.2025-30.06.2026 tarihleri arasinda fon getirisi %10,65 olarak gerceklesirken, karsilastirma
Olgutu getirisi %10,07 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunum raporuna bakilmahdir.

Fonun karsilastirma 6élgutd;

%65 BIST-KYD Kamu Eurobond USD TL endeksi
%25 BIST-KYD Kamu Eurobond EUR TL endeksi



%10 BIST-KYD Repo Brit endeksi
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- Toplam Getiri - Karzilastrma Olgiitiintin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Igtiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun yatinm stratejisindeki degisiklikler, yatirim stratejisi bant araligi bilgilerine, igtlizlik/izahname
tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi

oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet adresinden ve

Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu itibariyle Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri
Tablolar

30.06.2026
FON PORTFOY DEGER TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Kamu Dis Borglanma Araci YP 320.000,00 US900123AL40 18.548.832,56
475.000,00 US900123AT75 24.652.789,80
560.000,00 US900123AY60 26.607.511,33
231.000,00 US900123BB58 11.392.500,20
400.000,00 US900123BG46 18.141.404,55
323.000,00 US900123B184 13.773.524,67
600.000,00 US900123CB40 21.596.064,29
1.151.000,00 US900123CG37 50.316.570,13
700.000,00 US900123CM05 26.841.008,92
200.000,00 UsS900123CQ19 9.513.292,33



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

395.000,00 US900123CT57 19.476.653,22
350.000,00 US900123CY43 16.088.317,25
200.000,00 US900123DA57 9.441.679,07
300.000,00 US900123DC14 13.722.555,36
350.000,00 US900123DD96 16.411.846,08
150.000,00 US900123DF45 7.735.580,28
900.000,00 US900123DG28 49.574.753,41
510.000,00 US900123DHO1 26.470.546,31
435.000,00 US900123DJ66 23.148.259,32
654.000,00 US900123DK30 32.366.366,51
600.000,00 US900123DL13 29.639.114,44
300.000,00 US900123DN78 14.132.715,46
600.000,00 US900123DP27 29.487.038,72
300.000,00 uSsS900123DQ00 14.493.692,67
400.000,00 US900123DR82 19.112.729,23
200.000,00 US900123DS65 9.324.282,88
600.000,00 US900123DU12 28.388.751,41
700.000,00 uS900123DV94 32.966.848,81
580.000,00 X52361850527 32.578.093,38
800.000,00 X52790222116 45.298.923,19
700.000,00 XS3123715297 40.033.061,60
2.000.000,00 X53293834662 108.070.833,60

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Dis Borglanma Araci

YP 200.000,00 XS2445343689 10.133.434,46
400.000,00 XS2677517497 20.159.579,44
300.000,00 XS2678232781 15.286.235,71
200.000,00 XS2741069996 10.056.567,58
200.000,00 XS2802184999 9.982.038,74
200.000,00 XS2850573374 9.833.558,60
200.000,00 XS2913414384 9.854.023,52
200.000,00 XS3108471197 9.662.089,18
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Ozel Sektor Tahvil TL 2.290.000,00 TRSDEVA82611 2.423.975,93
3.000.000,00 TRSENSA72617 3.241.436,70
5.000.000,00 TRSTPRS72614 5.415.247,86
5.000.000,00 TRSTPRS82613 5.287.198,29
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Takasbank Borsa Para Piyasasi 71.210.776,40 01.07.2026 71.210.776,40

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Tiirev Teminat 31.310.268,10 VIOP-TL 31.364.760,50
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Vadeli Mevduat - TL 30.032.868,49 01.07.2026 30.032.868,49




Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Yatirnm Fonu

4.209.923,00

GJH

15.678.826,78

10.243.041,00

PIP

16.314.849,40

TOPLAM 1.115.283.608,56
NET VARLIK DEGERI 30.06.2026
TABLOSU
TUTARI (TL)
1.Fon Portfoy Degeri 1.115.283.608,56
Hazir Dederler (+) 128.434,19
- Bankalar 31.985,85
- Diger Hazir Degerler 96.448,34
Alacaklar (+) - 0,16
- Takastan Alacaklar (T1) - 0,16
Borglar (-) 3.828.978,89
- Takasa Borglar (T1) - 0,02
- Yénetim Ucreti 890.051,27
- Diger Borglar 2.938.927,64
2.Net Varlik Degeri 1.111.583.063,70
Toplam Pay Adedi 1.500.000.000.000,00
Dolasimdaki Pay Sayisi 1.346.081.260,412
3.Birim Pay Degeri 0,825792
vior VADE Tarihi Kontrat Kodu Komtrat ?Ta‘z)'g Deger
KONTRATLAR
UZUN 31.07.2026 | F_EURUSDO0726 900 48.007.803,51

Donem igerisinde tlrev arag islemlerinin toplam blylkliglne, tlrev arag islemlerinin dayanak

varlklarina, s6z konusu islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina iliskin 6zet bilgiler

FORWARD
iSLEMLER 01/01/2026 - 30/06/2026
Tarih Alinan Satilan Fiyat Als Satis
Doviz Doviz (kur) Tutan Tutan
16.03.2026 usD EUR 1,1444 57.220,00 50.000,00




Dénem Iginde Yapilan VIOP islemler
Kontrat Kodu Alis / Satis Kontrat Adedi
F USDTRY0626 Satis 780
Alis 780
F EURUSDO0626 Satis 900
Alis 900
F EURUSDO0726 Alis 900

VIOP Islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutari

Kontrat Kodu Kar/Zarar Borg Bakiye Alacak Bakiye
F_USDTRY0626 |VOB SOZLESME GELIRI - 625.164,00
F_EURUSDO0726 |VOB SOZLESME GELIRI - 305.445,36
F_EURUSDO0626 | VOB SOZLESME GELIRI - 529.680,88
F_USDTRY0626 VOB SOZLESME ZARARI 291.680,00 -
F_EURUSDO0626 |VOB SOZLESME ZARARI 1.673.064,35 -
TOPLAM 1.964.744,35 1.460.290,24

*11gili dénemde fon portféyiine dding islemi gergeklestirilmemistir.



