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ARA DONEM FiNANSAL BiLGILERE iLiSKiN SINIRLI DENETiM RAPORU
Pardus Portfoy Yonetimi A.S. ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu (Fon) Yonetim Kurulu’na
1) Giris

Pardus Portfoy Yénetimi A.S. Tkinci Gayrimenkul Yatirim Fonu’nun (Fon) 30 Haziran 2026 tarihli ilisikteki finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosunun ve nakit akig tablosu ile diger agiklayici dipnotlarini (“ara dénem finansal bilgiler”) sinirl
denetimini yiiritmiis bulunuyoruz. Kurucu yo6netimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin Yatirim Fonlarmin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (I1-14.2) (“Teblig”) ¢ercevesinde Sermaye Piyasast Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara
ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standardi 34, "Ara Donem Finansal Raporlama"y1 igeren "SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bicimde sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirlt denetime dayanarak s6z konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir sonug
bildirmektir.

2) Simirlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz smirli denetim, Smirh Bagimsiz Denetim Standard: (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin, Isletmenin
Yillik Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yiriiten Denet¢i Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”’ne uygun olarak
ylriitiilmiigtiir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler
olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirlt denetim prosediirlerinin uygulanmasindan
olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve
amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli 6l¢iide dardir. Sonug
olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli
hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz

3) Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Fon’un 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla finansal durumunun
ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap donemine iliskin finansal performansinin ve nakit akiglarinin SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak, dogru ve gergege uygun bir goriiniimiinii saglamadig1 kanaatine varmamiza
sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.
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PARDUS PORTFOY YONETIMI A.S.
iKiNCi GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2026 TARIHI iTIBARTYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikee tiim tutarlar Tiirk lirasi cinsinden sunulmustur.)

Sinirh Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis  Denetimden Ge¢mis
Varliklar Dipnot 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Nakit ve Nakit Benzerleri 16 37.854.215 383
Finansal Varliklar 12 -- 99.330.512
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 14 365.000.000 --
Diger Alacaklar 5 1.070 --
Toplam Varhklar (A) 402.855.285 99.330.895
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 152.706 93.955
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri Haric) (B) 152.706 93.955
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 402.702.579 99.236.940

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidr.



PARDUS PORTFOY YONETIMI A.S.
IKINCi GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
1 OCAK-30 HAZIRAN 2026 TARIHI iTIBARIYLA KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi cinsinden sunulmustur.)
Sinirh Bagimsiz
Denetimden Geg¢mis

01 Ocak-
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 30 Haziran 2026 (*)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 9 31.310.323
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 9 276.247.037
Esas Faaliyet Gelirleri 307.557.360
Denetim Ucretleri 6 (37.171)
Saklama Ucretleri 6 (74.160)
Yénetim Ucretleri 6 (566.636)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 6 (3.300.454)
Kurul Ucretleri 6 (25.680)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 6-10 (89.840)
Esas Faaliyet Giderleri (4.093.941)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 303.463.419
Net Donem Kari/Zarari 303.463.419

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(*) Pardus Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 11 Kasim 2025 tarihinde halka arz edildiginden,
Kar veya Zarar Tablosu 30 Haziran 2026 itibari ile olusturulmug ve onceki donemle karsilastirmalr olarak sunulmanmugtir.



PARDUS PORTFOY YONETIMI A.S. iIKiINCi GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 HESAP DONEMINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk lirasi cinsinden sunulmugtur.)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Gecmis (*)

1 Ocak —

Dipnot 30 Haziran 2026

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlhik Degeri 99.236.940
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 7 303.463.419
Katilma Payi Thra¢ Tutar1 (+) 7 2.220
30 Haziran itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 402.702.579

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(*) Pardus Portfdy Yonetimi A.S. Ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 11 Kasim 2025 tarihinde halka arz edildiginden, Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu 30 Haziran 2026 itibari ile olusturulmug ve énceki donemle karsilastirmali olarak
sunulmamugtir.



PARDUS PORTFOY YONETIMIi A.S.
IKINCi GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
01 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 HESAP DONEMINE AiT NAKIiT AKIS TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk lirasi cinsinden sunulmustur.)
Sinirh Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis

1 Ocak-
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar1 Dipnot 30 Haziran 2026 (*)
Doénem Kary/(Zarari) 303.463.419
Dénem Kar1/(Zarar1) Mutabakat ile ilgi!i Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanlari Ile Ilgili Diizeltmeler 9 (276.247.037)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Alacaklardaki Artig (-)/Azaliglar (+) Ilgili Diizeltmeler 5 (1.070)
Borglardaki Arti (+)/Azalslar (-) Ilgili Diizeltmeler 5 58.751
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalisla) Tlgili Diizeltmeler 10.577.549
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Toplam 37.851.612
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar:
Katilma Payi Thraglarindan Elde Edilen Nakit 7 2.220
Toplam 2.220
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B) 37.853.832
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKIi NET ARTIS/AZALIS -
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
(A+B+C) 37.853.832
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 383
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D) 37.854.215

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidr.

(*) Pardus Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 11 Kasim 2025 tarihinde halka arz edildiginden, Nakit
Akis Tablosu 30 Haziran 2026 itibari ile olusturulmus ve dnceki donemle karsilastirmali olarak sunulmamistir.



PARDUS PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCi GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Al Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52’nci ve 54’ilincii maddelerine
dayanilarak ve bu ictliziik hiikkiimlerine gore yonetilmek iizere nitelikli yatirimcilardan katilma paylart karsilig
toplanan para, gayrimenkuller, 111-52.3 Sayili Gayrimenkul Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi’nin 18 inci
maddesinin {igiincti fikrasinda belirtilen gayrimenkul projeleri kapsamindaki bagimsiz boliimler veya gayrimenkule
dayali haklarla, pay sahipleri hesabina, inang¢li miilkiyet esaslarma gore gayrimenkuller ile gayrimenkule dayali
haklardan ve para ve sermaye piyasasi ara¢larindan olusan portfdyii isletmek amacryla Al Portfoy Yonetimi A.S.
Ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu kurulmustur.

Daha sonra Sirket {invaninin Pardus Portféy Yonetimi A.S. olarak degistirilmesi sebebiyle Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 14 / 06 / 2024 tarih ve E-12233903-320.04-55606 sayili izni ile Al Portfdy Yonetimi A.S. Ikinci
Gayrimenkul Yatirrm Fonu’un {invan1 Pardus Portfdy Y&netimi A.S. Ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu olarak
degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurulus ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Pardus Portfoy Yonetimi A.S.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cd. Levent Plaza Blok No: 173 I¢ Kap1 No: 30 Sisli/istanbul

Saklayici Kurulus:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4 Sarryer 34467 Istanbul
Fon siiresi:

Siiresizdir.

Fon toplam gider kesintisi:

Kurucu’ya fon toplam degerinin yillik yaklasik %1 (ylizde bir) (BSMV dahil) bir yénetim iicreti tahakkuk ettirilir.
Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme g¢ercevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denir.

Denetim iicretleri
SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu
ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinliik olarak

tahakkuk ettirilerek kargilanmasina karar verilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Fon’un 30 Haziran 2026 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolar1 12 Agustos 2026 tarihinde Kurucu’nun
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.



PARDUS PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCi GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Fon Portfoyiiniin Olusturulmasi ve Fon’un ihra¢ Edilmesi
Fon’un katilma paylart Teblig’in ihraca iligkin hiikiimleri ¢ergevesinde sadece nitelikli yatirimcilara satilir.

Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarini temsil eden katilma paylar1 kaydi
olarak MKK nezdinde yatirimei bazinda izlenir. Fon katilma paylari bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

Onayl1 ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir y1l igerisinde katilma paylarinin nitelikli
yatirimcilara satigina baglanmasi, satis baslangig tarihini takip eden en geg bir y1l i¢inde Teblig’de belirlenen asgari
fon portfoy degeri biiyiikliigiine ulagsmasi ve katilma pay1 sahiplerinden toplanan paralarin Yonetici tarafindan
Teblig ve fon ihrag s6zlesmesinde belirlenen esaslar dahilinde yatirima ydnlendirilmesi zorunludur.

Fon’un Yonetimine iliskin Esaslar, Yonetici’nin Tabi Oldugu ilkeler ile Risk Yonetim Sistemi

Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile
faaliyetlerinin ictiiziik ve ihrag belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu,
Fon’a ait varliklar iizerinde kendi adina ve Fon hesabina mevzuat ve igtiiziik, ihra¢ belgesi ve fon ihrag
sozlesmelerine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fon portfoyii,
Kurucu tarafindan bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fon, tiim faaliyetlerinin icrasinda, Kurucu’nun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yo6netim kurulu bu yetkisini
bir veya daha fazla iiyeye veya Kurucu’nun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir.

Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan saglanan hizmetlerden
yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Kurucu’nun yonetim kurulu liyelerinden en az birinin gayrimenkul alim satim isi haricinde gayrimenkul yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmasi gereklidir. Ayrica Kurucu nezdinde bir Yatirnm Komitesi
olusturulmasi ve bu Yatirirm Komitesi’nde asgari olarak birinci climlede belirtilen niteligi haiz yonetim kurulu iiyesi,
genel miidir ile Kurucu nezdinde 4 tam zamanli ya da yari zamanli istihdam edilmis ve Kurul’un ilgili
diizenlemelerinde belirtilen nitelikleri haiz bir gayrimenkul degerleme uzmani bulunmasi zorunludur. Yatirim
komitesinde gorevlendirilecek gayrimenkul degerleme uzmani sarti, gayrimenkul degerleme lisansina ve
gayrimenkul degerlemesi konusunda en az 3 yillik tecriibeye sahip bir yonetim kurulu {iyesi ile de saglanabilir.
Fon’un gayrimenkul portfoyiliniin yénetimiyle ilgili islemler Yatirrm Komitesi tarafindan yiiriitiiliir. Fon’un ihrag
belgesinde nisaplart agirlagtirict aksine bir diizenleme bulunmadigr takdirde, Yatirnm Komitesi iiyelerin
¢ogunluguyla toplanir ve toplantida kullanilan oylarin ¢ogunluguyla karar alir. Ancak her halilkarda Kurucu
tarafindan Teblig kapsaminda atanan iiyelerden en az ikisinin toplantida hazir bulunmalart gerekir. Fon’un
gayrimenkul portféytliniin yonetimiyle ilgili islemler Yatirim Komitesi tarafindan yiiriitiiliir

Fon ile ilgili islemlerin diizgiin yiiriitiilebilmesini teminen Portfdy Yonetim Tebligi hiikiimleri ¢er¢evesinde bir fon
hizmet birimi olusturulur. Fon hizmet birimi Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmustur. Fon
hizmet birimi asgari olarak, Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapilmasi, katilma payi
alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, giin sonlarinda Fon raporlarinin, Fon’un mizan, bilango, gelirgider
tablosunun hazirlanmasi gibi gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde Fon miidiirii ve Fon iglemleri
icin gerekli mekan, teknik donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmasi
zorunludur. Fon miidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, Fon ile ilgili yasal ve
diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitilmesi ve takibinden sorumludur. Fon midiirii, portféy yoneticiligi
faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay1 gérevden ayrilmasi halinde alt1 is giinii iginde
yeni bir fon miidiirii atanir ve Kurul’a bildirilir.

Ihrag edilen katilma paylarinin kaydina mahsus olmak iizere TTK’nin 64’iincii maddesine gore tasdik ettirilen
“Katilma Paylar1 Defteri” tutulur. Katilma paylar1 defterinde katilma paylarinin alim satimlari izlenir. Fon’a iligkin
alman her tiir karar onayli olarak “Yonetim Kurulu Karar Defterine” yazilir. Bunlar disinda fon iglemlerine iligkin
olarak TTK, VUK ve Kanun hiikiimleri ¢er¢evesinde; Yevmiye Defteri (giinliikk defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik
defter), Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.tarafindan tutulur. T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca istenebilecek
VUK ’tan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.



PARDUS PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCi GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kurucu, kaydi deger olarak tutulan katilma paylarini yatirimcilar bazinda izleyebilecek bir sistemi kurmak ve bu
bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir.

Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve TBK’nin ilgili hiikiimlerine uygun olarak,
Kurucu’nun ve Yonetici’nin hesaplar1 disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Kurul’un
Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara uyulur.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde bu ictiiziik hiikiimleri, Kanun ve ilgili mevzuat, hiikiim
bulunmayan hallerde ise TBK’nin vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Kurucu/Y6netici, Fon’un yonetiminde asagidaki ilkelere uyar;

Yonetici’nin yonettigi her fonun ¢ikarini ayr1 ayr1 gézetmesi zorunludur. Yonetici, yonetimindeki fonlar veya diger
miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek islemlerde bulunamaz. Fon portfoyi ile ilgili alim
satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere ve s6zlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu
bilgi ve belgeler ile alim satim kararlarina mesnet tegkil eden arastirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle yonetici
nezdinde 5 saklanmasi zorunludur. Fon portfdyiine iliskin yatirim kararini veren portfdy yoneticisi alim satim
kararlarini imzali olarak kaydeder.

Mevcut piyasa veya 6deme kosullari dikkate alinarak yapilacak alim islemlerinde degerleme faaliyeti sonucu
bulunan degerlerden daha yiiksek, satim ve kiralama islemlerinde ise daha diisiik degerler esas alinirsa, bu durumun
ilgili y1l igerisinde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilmesi zorunludur.

BiAS’ta islem goren varliklarin alim satimimin BIAS kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon adima katilma paylarinin
alim satim1 nedeniyle, BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasi’ndan ayni giin valorii ile ayni giin valérlii islem saatleri
disinda Fon portfdyiine alim veya Fon portfdyiinden satim zorunlulugu bulundugunda, BIAS tarafindan belirlenen
islem kurallarina uyulur. Yonetici’nin, Fon portfoyiine pay alim satim islemlerinde, islemi gerceklestiren araci
kurulusun, fonu temsil eden miisteri numarasiyla BIAS ta islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

Yonetici, Fon adma portfdy i¢in yapilan bir alim satim igsleminden dolayi lehine komisyon, iskonto ve benzeri
menfaat saglarsa, bu durum Kurucu tarafindan 6grenildigi tarihten itibaren 10 i gilinii iginde en uygun haberlesme
vasitasiyla yatirimcilara bildirilir.

Herhangi bir sekilde Yo6netici’nin kendisine veya ii¢iincii kisilere ¢gikar saglamak amaciyla Fon portfoyiinde bulunan
varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur.
Fon adma yapilacak alim satimlarda portféy yonetim sozlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve
Kurucu’nun genel kararlarina uyulur.

Fon portfoyiiniin 6nceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozlii bir garanti verilmez.

Kurucu, Yonetici ve Fon’un yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi olabilecek
durumdaki kisiler, bu bilgileri kendileri veya ii¢lincii tarafin menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

Yonetici, Fon portfoylinil, ictiiziik, ihrac belgesi, fon ihra¢ s6zlesmesi, Kanun ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gore
yonetmekle ylikiimliidiir.

Kurucu, Yonetici ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayli olarak iligkili olanlar
tarafindan kurulan veya ydnetilen fonlarin katilma paylarinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde bu fonlara giris
ya da ¢ikis komisyonu ddenemez.

Ayrica Fon i¢in asagidaki islemler yapilabilir.
Katilma paylarinin geri dontiglerinde olusan nakit ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla, portféyde yer alan repo

islemine konu olabilecek menkul krymetlerin rayi¢ bedelinin %10’una kadar, borsada veya borsa disinda repo
yapabilir veya bor¢glanma amaciyla Takasbank Para Piyasas1 iglemleri yapilabilir.
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Fon toplam degerinin azami %350’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir. Bu oranin, kredi veya
faizsiz finansman kullaniminin gergeklestigi hesap donemi ve sonrasindaki hesap donemleri sonunda agiklanan fiyat
raporlarinda saglanmasi gereklidir. 6 Kredi veya faizsiz finansman kullanilmasi halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi,
0denen komisyon ve masraflar, alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iligkin bilgiler hesap donemini takip
eden 30 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine bildirilir.

Kurucu/Ydnetici, gayrimenkul yatirimlarina iligkin digaridan danigmanlik hizmeti alabilir.

Kurucu/Yénetici, kendi blinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olusturur. Risk ydnetim hizmetini
saglayan birim, portfoyiin yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Fon’un maruz kalabilecegi risklere ve
risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayli bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www .kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir

Fon’un gayrimenkul yatirimlar1 disindaki varliklarin portfdy sinirlamalarina ise fon ihrag s6zlesmesinde yer verilir.
Fon portfoyiinde yer alan gayrimenkul yatirimlart disinda kalan sermaye piyasasi araglarinin yonetiminde Kurul’un
yatirim fonlarina iligkin diizenlemelerinde yer alan ihragg1 sinirlamalari ile fon ihrag s6zlesmesinde yer alan yatirim
stratejileri ve limitlerine uyulur.

Fon’un Yatirnm Amaci

Fon portfoyiine alinacak varlik ve islemlere iliskin olarak Teblig ve Kurul’un ilgili diger diizenlemelerinde yer alan
esaslara uyulur.

Fon’un yatirim amaci ile portfoy yonetim stratejisine ve portfoyiine alinabilecek varlik ve islemlerin segimi ile riskin
dagitilmasi esaslarina iliskin ayrintili bilgilere fon ihra¢ sézlesmesinde yer verilmektedir.

Uzerinde ipotek bulunan veya gayrimenkuliin degerini etkileyecek nitelikte herhangi bir takyidat serhi olan bina,
arsa, arazi ve buna benzer nitelikteki gayrimenkuller ve gayrimenkule dayali haklar Fon portfdyiine alinabilir. Bu
hususta, Teblig’in 19’uncu maddesinin birinci fikrasinin (c) bendi saklidir.

Fon’un Yatirim Stratejisi

Fon’un yatirim stratejisi, yatirnm sinirlamalari ve risklerine, portfoylin yonetimine ve saklanmasina, fon
malvarhigindan yapilabilecek harcamalara, fon gelir gider farkinin katilma pay1 sahiplerine aktarilmasina, fon
katilma paylarinin degerinin yatirimcilara bildirimine, katilma paylarinin alim satimina, varsa pay gruplariimn hak
ve yiikiimliliiklerine, portféyiin degerlemesine, giris ve ¢ikis komisyonuna, performans iicretinin fondan veya
katilma pay1 sahiplerinden tahsiline ve kar dagitimina, fona katilma ve fondan ayrilma sartlarina, fon toplam gider
oranina ve yonetim tcretine, birim pay degerinden farkli fiyat iizerinden katilma pay1 alim satimi yapilmasinin
miimkiin olmasi halinde s6z konusu fiyatin hesaplanmasina ve uygulanmasina, yatirimcinin bilgilendirilmesine,
sozlesmede degisiklik yapilmasina ve yapilan degisikliklerin yatirimcilara duyurulmasina iligkin usul ve esaslar ile
fonun tasfiye sekline fon ihrag¢ s6zlesmesinde yer verilmektedir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayili
Resmi Gazete ’de yayimmlanan SPK II-14.2 “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarna Iliskin Teblig”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS;
Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.
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30 Haziran 2026 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih ve
2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarna iliskin Teblig Uyarinca
Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmistir.

Olgtim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olciilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler {izerinden
hazirlanmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve SPK’da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig: baslica etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

KGK, 23 Kasim 2023 tarihli “Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin Enflasyona Goére Diizeltilmesi
Hakkinda Duyurusu” ile, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde
veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarmin, TMS 29, “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” (“TMS 29”) kapsaminda enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi
gerektigini, bununla birlikte kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluslarin
TMS 29 hiikiimlerinin uygulanmasina yonelik olarak farkli gegis tarihleri belirleyebilecegini agiklamistir. SPK Karar
Organi'nin 7 Mart 2024 tarih ve 14/382 sayili Karar1 uyarinca; ilk enflasyona geciste yatirim fonlarinin enflasyon
muhasebesi uygulamamig olmasi ile 20 Subat 2024 tarihli ve 165 nolu Vergi Usul Kanunu Sirkiilerinde yer alan hiikiimler
dikkate alinarak, yatirim fonlarmin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi
uygulanmamasina karar verilmistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

a) 2026 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araclarin Smmiflandiriimas: ve Olgiimii
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler
Yillik Tyilestirmeler TFRS lere Iligkin Yillik Iyilestirmeler — Cilt 11

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araclarin Simiflandirilmast ve Olgiimii

Degisiklikler, TFRS 9 Finansal Araglar standardinin siniflandirma ve 6lgtim gerekliliklerinin uygulama sonrasi gézden
gecirilmesi sirasinda belirlenen konulari ele almaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baglayan
yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

Degisiklikler, dogaya bagli elektrige dayanan sozlesmeleri daha gercege uygun bir sekilde yansittigi goriisiiyle,
isletmelerin finansal tablolarma bu tiir s6zlesmelere iliskin bilgileri dahil edebilmelerini saglamay1 amaglamaktadir. Bu
degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir. Yapilan
degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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TFRS’lere iliskin Yillik iyilestirmeler — Cilt 11

Duyuru asagidaki degisiklikleri icermektedir:

* TFRS 1: {lk kez uygulayanlar igin riskten korunma muhasebesi

* TFRS 7: Finansal tablo dis1 birakmadan kaynaklanan kazang veya kayip

* TFRS 7: Islem fiyat ile gergege uygun deger arasindaki ertelenmis farkin agiklanmasi
* TFRS 7: Giris ve kredi riski agiklamalar1

» TFRS 9: Kirac1 tarafindan kira ylikiimliiliigiiniin finansal tablo dis1 birakilmasi

* TFRS 9: Islem fiyati

» TFRS 10: ‘Fiili temsilci’ tespiti

* TMS 7: Maliyet yontemi

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

b) Heniiz yiirlirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlari heniiz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TERS 17 ile TFRS 9 'un Ilk
Uygulamasi — Karsilagtirmalr Bilgiler

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklamalar

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Bagh
Ortakliklar: Aciklamalar

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagl
Ortakliklar: Aciklamalar

TMS 21 (Degisiklikler) Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde dlgiilmesini gerektirir ve tiim sigorta sozlesmeleri
icin daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir
muhasebelestirmeye ulagmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta ve reasiirans ile emeklilik sirketleri i¢in 1 yil daha
ertelenmis olup 1 Ocak 2027 itibartyla TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri’nin yerini alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sizlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Ilk Uygulamast — Karsilastirmal Bilgiler

TFRS 17°de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak amaciyla degisiklikler
yapilmistir. Ayrica, karsilagtirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u aym anda ilk uygulayan
sirketlerefinansal varliklarina iligkin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce TFRS 9’un
smiflandirma ve olglim gereklilikleri uygulanmig gibi sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17 ilk
uygulandiginda uygulanacaktir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar
TFRS uygulayan tiim isletmeler i¢in finansal tablolarda bilgilerin sunumu ve agiklanmasi konusundaki

gereklilikleri icermektedir. Bu standart, 1 Ocak 2027 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gegerlidir.
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TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Baglh Ortakhiklar: A¢iklamalar

TFRS 19, uygun kosullar1 saglayan bir bagli ortakligin, diger Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarindaki agiklama
gereklilikleri yerine uygulamasina izin verilen agiklama gerekliliklerini belirlemektedir. Bu standart, 1 Ocak 2027
tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagh Ortakliklar: Aciklamalar

Degisiklikler, TFRS 19’un ilk yayimlandig: tarihte dikkate alinmamig olan yeni veya revize edilmis Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlarin1 kapsamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS 21 (Degisiklikler) Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Degisiklikler, sirketlerin finansal tablolarini yiiksek enflasyonlu olmayan bir para biriminden yiiksek enflasyonlu bir para
birimine nasil g¢evirmeleri gerektigine iliskin agiklik getirmektedir. 1 Ocak 2027 veya sonrasinda baslayan yillik
raporlama donemleri igin gecerlidir.Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi {izerinde etkisi
bulunmamaktadir.

Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalart sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarlt bir sekilde
uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak

uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenir.

Karsilagtirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki donemle
kargilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilagtirilabilirligini saglamak amacryla O6nceki
donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak simiflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Fon, finansal varliklarin1 “Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa edilmis
maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam
olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tiriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siiflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem goéren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi borglanma
senetleri gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege
uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat gergege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan 6zkaynak araglari gergege uygun degerleri
giivenilir olarak olglilemediginde maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger
diistikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kéar/zarar tutar
haricindeki, gergege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir i¢inde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger
diisiikliigiine ugramast durumunda, finansal varliklar deger artig fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna
siiflandiriimaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler
Fon’un temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
gergege uygun degeri ifade edildigi para birimi tizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gegerli
kurdan cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa
edilmis maliyet degeri lizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde
muhasebelestirilmektedir.

Finansal varliklarda deger diisukligii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilango tarihinde deger disiikligiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine
ugradigina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi1 durumunda deger diisiikliigli zarar1 olusur.

Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikligii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmin finansal varligin etkin
faiz oran1 lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bir karsilik
hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal varliklarda, deger
diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayithh degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi
durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diistilerek silinir.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig
deger dusiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa,
onceden muhasebelestirilen deger diislikligii zarari, deger diisiikliigliinlin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
disiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini agsmayacak
sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gercege uygun
degerinde deger diislikliigii sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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itfa Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varliklar

Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlegsme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan kar pay1 6demelerini igeren nakit akislaria yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti
ile dlgiilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢ verim orani
yontemi” kullanilarak “Itfa edilmis maliyeti” ile 6lgiilmektedir. Itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklar ile
ilgili kar pay1 gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarda deger disiikliigii Ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligskin
gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikligiine ugradigina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligii zarari olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger disiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagmn tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diistilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglart haricinde, deger
diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikkliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikligii zarari, deger
disiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirnmin deger diisiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglariin gercege uygun degerinde deger
diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal yikiimliiliikkler

Fon’un finansal yiikiimliilikleri ve 6zkaynak araclari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yiikiimliiliigiin
ve 0zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Fon’un tiim borglar1 diisiildiikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yilikiimliiliikler ve
O0zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger fark:i kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimliliikler

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda almir
ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gercege uygun
degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliikk i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.
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Diger finansal yikiimliiliikkler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmast
halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal
yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo
icin sunum para birimi olan Tiirk lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gergeklesen
islemler, iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli
parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya g¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum
tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
aliman tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen
olaylar, 6nemli olmas1 durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmustir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyilindeki deger artis ve azaliglarindan kaynaklanan nakit
akiglarini gosterir.

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve giderleri
ile Fon’un diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul
kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglari toplami) tizerinden ilgili
varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin,
ilgili menkul krymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satig giinii degeri arasinda bir
fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar1 hesabina
kaydedilmektedir.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gerceklesen deger artiglari/azalislar’™ hesaplarina aktarilir. Bu
hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin
Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 da alim ve satim
bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
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Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri
ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Kurum Kazanci1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirim
fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1/d/5 numarali alt
bendi ile emeklilik yatinm fonlarmin (doviz yatirrm fonlar harig) portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67°nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi 6ngoriilmiis olup konu ile ilgili
257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete ’de yayimlanmustir.
Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlart dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis
portfoy kazanglari %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi
Kanunu’nun 94’{incii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayilt Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67°nci maddesinde yer
alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) portfoy
isletmeciligi kazanglar1 tizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren uygulanmak tizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Katilma pay1 belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarmin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesiyle
bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son aciklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katilma belgelerinin sayisina bdliinmesiyle elde edilir.

iliskili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayli bir s.ekilde
kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak tanimlanirlar. Iliskili

kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir.

Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.
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Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslari
- Degerleme her isgiinii itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul krymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyat1 satin
alma giiniindeki yabanci1 para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde
kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamast durumunda ise borsada olusan en son seans
agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir. iv) Vadeli
mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.
iv) Yabanc1 para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alig kuru ile degerlenir.

v) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar
teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

vii) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir.

vii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun y6netim kurulu tarafindan alinir
(c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin
hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir. -
Fonun diger varlik ve yilikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su
kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz
satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir. - Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay
sayisina boliinmesi ile bulunur.

Hasilat

Fon, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii ve
benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayri takip edilen boliimleri
olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.
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4. ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili Taraflara Diger Borclar

Diger Borg¢lar 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Pardus Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucreti) 113.103 85.368
Toplam 113.103 85.368

iliskili Taraf ile ilgili Olan islemler

Esas Faaliyet Giderleri 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025
Pardus Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucreti) 566.636 --
Toplam 566.636 -

Yénetim iicretleri

(*) Fon’un toplam degerinin giinliik %0,002739'undan (yillik yaklasik %1) BSMV dahil olusan bir ydnetim iicreti
tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucusu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme
gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denir.

5. ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger Alacaklar 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
KDV Alacaklari 1.070 --
Toplam 1.070 -
Diger Borclar 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Bagimsiz Denetim Ucreti 13.537 666
Fon Yonetim Ucreti 113.103 85.368
KAP & Kurul Kayit Ucreti 24.981 6.928
Diger 1.085 993
Toplam 152.706 93.955
6. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak -
Niteliklerine Gore Giderler 30 Haziran 2026
Denetim Ucretleri 37.171
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 3.300.454
Saklama Ucretleri 74.160
Yénetim Ucretleri 566.636
Kurul iicretleri 25.680
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 89.840
Toplam 4.093.941
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TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim Pay Degeri 30 Haziran 2026 31 Arahk 2025
Fon Toplam Degeri 402.702.579 99.236.940
Dolasimdaki Pay Sayis1 93.000 93.000
Birim Pay Degeri 4.330 1.067
30 Haziran 2026 31 Aralik 2025

Katilma Pay Hareketleri Adet Tutar (TL) Adet Tutar (TL)
Acilis 93.000 93.000.000 -- --
Satislar -- -- 93.000 93.000.000
Geri Aliglar -- -- -- --
Dénem Sonu 93.000 93.000.000 93.000 93.000.000

30 Haziran 2026 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyeleri asagidaki gibidir;

1 Ocak -
30 Haziran 2026
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 99.236.940
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 303.463.419
Katilma Payi Thra¢ Tutari (+) 2.220
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 402.702.579

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK
DEGERI MUTABAKATI

30 Haziran 2026 31 Arahk 2025

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 402.702.579 99.236.940
Fiyat Raporundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 402.702.579 99.236.940
Fark - --
HASILAT

1 Ocak -
Esas Faaliyet Gelirleri 30 Haziran 2026
Finansal Varlik Ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmis Kar/(Zarar) 31.310.323
Finansal Varlik Ve Yiikiimliiliiklere liskin Ger¢eklesmemis Kar/(Zarar) 276.247.037
Toplam 307.557.360

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / (GIDERLER)

1 Ocak -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 30 Haziran 2026
Kap Hizmet & BIST Endex Gideri 38.936
Smm Bedeli 5.563
Odenecek Vergi 36.216
Diger 9.125
Toplam 89.840
FINANSMAN GIDERLERI
Yoktur.
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(Tutarlar Tiirk lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

12. FINANSAL ARACLAR

Girisim Sermayesi Yatirnmlari 30 Haziran 2026 31 Arahk 2025

Gercege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yatirimlar -- 99.330.512

Toplam - 99.330.512
31 Aralik 2025

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Maliyet Kayith Deger

Gayrimenkul Yatirim Fonu 61.709.807 99.330.512

Toplam 61.709.807 99.330.512

13. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri
Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz oran riski ve fiyat riski),
kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki

belirsizligin, Fon finansal performansi fiizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine
odaklanmaktadir.
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Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlagsma ytikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli
bir kuruma yatirim yapilan finansal varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigi Ttrkiye’dedir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalian kredi riskleri:

30 Haziran 2026
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar

Teminata

Verilen

Nakit ve

Mligkili Diger iliskili Diger Finansal Bankalardaki Takas Nakit
Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Mevduat Alacaklar1  Benzeri Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - 1.070 - 37.854.215 - - -
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net kayith degeri -- -- -- 1.070 -- 37.854.215 - - --

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigiine ugramamig varliklarin net kayith degeri - - -- - - - - - -
- teminat vs ile glivence altina alinmis kismi -- -- -- - -- - - - -
C. Deger distikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri - - -- - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri) - - -- - - - - - -
- Deger diisiikliigi (-) - - -- - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit kayitli degeri) - - -- - - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - -- - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar -- -- -- - -- -- - - --
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31 Arahk 2025

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar

Borsa

iliskili Diger iliskili Diger Finansal Bankalardaki Finansal Para
Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Mevduat Varhklar Piyasasi Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - -- 99.330.512 383 - - -
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net kayith degeri -- -- -- -- 99.330.512 383 -- -- --

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin net kayith degeri - - - - - - - - -
- teminat vs ile giivence altina alinmis kismi1 -- - - - - - - - -
C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net kayith degerleri -- - - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri) -- - - - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) -- - - - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit kayitl degeri) - - - - - - - - -
- Deger diistikligii (-) -- - - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar -- -- -- -- - - -- -- -
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Faiz Oram Riski

Faiz riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faiz oranina duyarli varliklar1 iizerinde meydana
getirecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

30 Haziran 2026 tarihleri itibartyla Fon'un degisken faizli finansal araglari bulunmamaktadir.
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yo6netimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade
dagilimin1 gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliiliikler tizerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya
dahil edilmistir.

Sozlesmeye
dayal nakit 3
Kayith cikislar aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
30 Haziran 2026 Degeri toplami kisa arasl  arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler  152.706 152.706 152.706 - - -
Diger borglar 39.603 39.603  39.603 - - -
Mliskili Taraflara Borglar 113.103 113.103 113.103 - - -
Sozlesmeye
dayal nakit 3
Kayith cikislar aydan 3-12ay 1-Syil 5 yilldan
31 Aralik 2025 Degeri toplami kisa arasli  arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 93.955 93.955 93.955 - - -
Diger borglar 8.587 8.587 8.587 -- -- -
Hiskili Taraflara Borglar 85.368 85.368 85.368 - - -

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak ger¢eklesen igslemlerde, bir
varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araclarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergcege uygun degerleri
tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir
piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi

diigiiniilerek kayith degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir. Bor¢lanma senetlerinin gercege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.
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Finansal Yiikiimliliikler

Yonetim iicreti borglari ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliilikklerin ger¢ege uygun degerlerinin,
kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli 6lgiide farklilik gostermeyecegi varsayilmustir.

Gergege uygun deger ile gosterilen Finansal varlik degerleme yontemleri:

31 Arahik 2025
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan
Finansal Yatirnmlar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Yatirim Fonu 99.330.512 -- -- 99.330.512
Toplam 99.330.512 -- -- 99.330.512

Finansal varlik Yatirimlart ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliliikler i¢in aktif piyasada islem goren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, ilgili varlik ya da ylkiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen borsa
fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmistir.

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Arsa ve Araziler

30.06.2026
Maliyet Gercege Uygun Degeri
82.400.000 365.000.000

(*) Pazar yaklagimi yontemi ile gergege uygun degeri belirlenmis olan yatirim amagh gayrimenkullerin,gercege
uygun deger 6l¢iimii seviye 3 olarak siniflandirilmistir.

30 Haziran 2026 tarihi itibartyla, Fon’un yatirim amacl gayrimenkullerinin ger¢ege uygun degeri, Fon ve Fon’un
yoneticisinden  bagimsiz bir degerleme sirketi olan TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan belirlenmistir
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S., SPK tarafindan yetkilendirilmis olup sermaye piyasasi mevzuati uyarinca
gayrimenkul degerleme hizmeti vermektedir ve ilgili bolgelerdeki emlaklarin gercege uygun deger 6l¢iimlemesinde
yeterli tecriibeye ve nitelige sahiptir. Sahip olunan arsalarin ger¢ege uygun degeri, konu gayrimenkullerin emsal
teskil edebilecek emsaller tespit edilerek Pazar yaklasimi ile belirlenmistir. S6z konusu gayrimenkullerin
degerlenme tarihi 30 Haziran 2026’tir. Sahip olunan binalarin gercege uygun degeri benzer emlaklar i¢in olan
mevcut islem fiyatlarini yansitan piyasa karsilagtirmali yaklasima gore belirlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Yoktur.
NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

30 Haziran 2026 31 Arahk 2025

Bankadaki Nakit 37.854.215 383
Vadesiz Mevduat 37.854.215 383
Nakit Akis Tablosunda Yer Alan Nakit Ve Nakit Benzerleri 37.854.215 383
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17. FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER
HUSUSLAR

i 30 Haziran 2026 itibartyla Fon portfoyiinde gelir ortaklig1 senetleri bulunmamaktadir.

ii. 2026 y1l1 icerisinde Fon’un aldig1 bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir.
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FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR
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PARDUS PORTFOY YONETIMI A.S
IKINCi GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve
Toplam Deger/Net Varhk Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlarmmn
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina fliskin Rapor

Pardus Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasima dayanak teskil eden 30
Haziran 2026 tarihi itibartyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirnm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigin1 SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari ¢er¢evesinde 30 Haziran
2026 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve
toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar1 Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun

olarak hazirlanmistir.

Bu rapor tamamen SPK ve Pardus Portfoy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup, baska bir maksatla
kullanilmas1 miimkiin degildir.

Diger Husus

Pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla hazirlanan portféy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinda sunulan finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak tam kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.

Istanbul, 12 Agustos 2026

PKF Aday Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
(A Member Firm of PKF International)

Abdulkadir SAYICI
Sorumlu Denetgi

Tel +90 212 426 00 93  Fax +90 212 426 84 44 ¢ Email info@pkf.com.tr
PKF istanbul e Eski Bilyiikdere Cad. Park Plaza, No: 14 Kat: 3 P.K.34398 e Maslak e istanbul * Tiirkiye

PKF Istanbul, PKF International Limited aginin liyesi olup hukuken bagimsiz bir tiizel kisilige sahiptir ve bu agin diger tyelerinin faaliyetleri nedeniyle

herhangi bir sorumluluk ya da yiikiimlilik kabul etmemektedir.

PKF Istanbul is a member firm of the PKF International Limited network of legally independent firms and does not accept any responsibility or www.pkf.com.tr
liability for the actions or inactions on the part of any other individual member firm of firms.



PARDUS PORTFOY YONETIMI A.S. iKiNCi GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2026 TARIHLI FiYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERIi TABLOSU EK-1

DEGERLEME Toplam Toplam
ALIS ALIS RAPOR Deger/Net (FPD)
YATIRIMLAR TARIHI | MALIYETI TARIHI Varlik Degeri | Grup (%) | Gore
GAYRIMENKULLER
ON KATLI BETONARME OTEL VE ARSASI 30.06.2026 | 82.400.000 30.06.2026 365.000.000 | 100,00% | 100,00%
365.000.000
Fon Toplam Degeri 365.000.000 100%




PARDUS PORTFOY YONETIMI A.S. iKiNCi GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2026 TARIHLI
FiYAT RAPORU TABLOSU EK-2
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Toplam Deger/Net Varhk Degeri Tablosu Tutars (TI?)O Hanrz(l}r;ii))l& Toplam %
A. Fon/Ortaklik Portfoy Degeri 365.000.000 100,0% 90,64%
1) Gayrimenkul Yatirimlar

a) Gayrimenkuller 365.000.000 100,0% 90,6%
b) Gayrimenkule Dayali Haklar - 0,0% 0,0%
i) Satis Vaadi -- 0,0% 0,0%
ii) Net KDV Alacagi -- 0,0% 0,0%
iii) Ipotek - 0,0% 0,0%

2) Para ve Sermaye Piyasasi Araclar1 Portfoyii
B. Hazir Degerler (+) 37.854.215 - 9,4%
a) Kasa -- -- --
b) Bankalar 37.854.215 -- 9,4%
¢) Diger Hazir Degerler -- -- --
C. Alacaklar (+) 1.070 0,00% 0,00%
a) Takastan Alacaklar -- 0,00% 0,00%
b) Diger Alacaklar 1.070 100,00% 0,00%
C. Diger Varhklar (+) - - -
D. Borglar (-) (152.706) -0,04%
a) Takasa Borglar -- 0,00% 0,00%
b) Yonetim Ucreti (113.103) 74,07% -0,03%
¢) Odenecek Vergi -- 0,0% 0,0%
¢) Ihtiyatlar - 0,0% 0,0%
d) Krediler -- 0,0% 0,0%
e) Diger Borglar (19.468) 12,75% 0,00%
f) Kayda Alma Ucreti (20.135) 13,19% 0,00%
Toplam Deger/Net Varhk Degeri 402.702.579 100% 100,0%




