INCIR PORTFOY YONETIMI A. S. FON SEPETI SEMSIiYE FONU’NA BAGLI
INCIiR PORTFOY BiRiNCi FON SEPETi FONU’NUN KATILMA PAYLARININ

) THRACINA iLISKIN

IZAHNAME
Incir Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, ........... tarihinde ........... ili Ticaret Sicili Memurlugu’na .............
sicil numaras1 altinda kaydedilerek ............ tarih ve ........... sayth Tiirkiye Ticaret Sicili

Gazetesi’nde ilan edilen Incir Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu igtiiziigi ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak incir Portfoy Birinci Fon Sepeti
Fonu’nun katilma paylarmn ihracma iliskin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan
cevendveciid v, tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatirnm Kkararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Incir Portféy Yonetimi A. S.’nin  adresli resmi internet sitesi
(www.incirportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir. izahnamenin nerede yaymlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirima bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarimin ahm satimmmin yapildigi ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
yatirimel bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir. Ayrica,
fonun bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarina iliskin diizenlemelerinde
yer alan hiikiimler uygulamr.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlari

Semsiye fon i¢tiiziigi, fon izahnamesi ve vatirimer bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[I-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[ligkin Teblig

Fon Incir Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu

Semsiye Fon Incir Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Incir Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Pivasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicisi Denizbank A.S.

PYS Tebligi II1-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi I[-56.1 sayih Portfsy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara [ligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi1 A.S.

| Teblig [11-52.1 sayili Yatinm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar)/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Y Onetici Incir Portféy Yénetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin 1. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye Fon’a
bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidr.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant:
Bagh
Unvani:
Bagli Oldugiu Semsiye Fonun Tiirii: | Fon Sepeti Semsiye Fonu
Stiresi: Siiresiz
Fon portfdy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz % ettt S dan
]

Incir Portféy Birinci Fon Sepeti Fonu
Incir Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye
Fonu

Oldugu  Semsiye Fonun

kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www kap.org.ir ) sayfasinda yer almaktadr.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler ?“, JoinM\e
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu {iyeleri yetkilidir. Kurucu yetk 'lé,},}m

blinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun subeitve

bilgiler Kurucu'nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir. Cunglﬁt}. " B e :.___.:..onﬂ
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1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Incir Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi ve Yatnm Damsmanhg
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 26/01/2026

No: PYS/PY.82-YD.43/129

Portfoy Saklayicist’nin

Unvant: | Denizbank A.S.
Portféy ~Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014
{ligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 22/729

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Incir Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Cumbhuriyet Mh. Silahsér Cd. Yeni Yol 1 Sk. No:
2/23 Sisli/istanbul
www.incirportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 021293957 00

Portfoy Saklayicisi Denizbank A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Buvukdere Cad. No:141 Kat:16 34394 Esentepe,
Sisli/Istanbul
www.denizbank.com i

Telefon numaras: 0212 348 20 00

II- FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yuriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve
igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklarn kullanmaya vyetkilidir. Fonun
taaliyetlerinin yiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak tizere disaridan hizmet
alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyt, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyiine dahil edilebilecek varhik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan siirlamalar gergevesinde
yOnetilir.

Fon’un yatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80°i devamh olarak, yatirim tonlarl
ve borsa yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirilir. Fon orta ve uzun vadede yul{se  getis]
saglamay1 hedeflemektedir.

Fon portftyiine dahil edilen yatinm fonu ve borsa yatinm fonlarinin daﬁmﬂ?
kosullarina ve buna paralel portfoy yoneticisinin piyasa goriisiine gore degiskenlik fiost
Fon'un yatinm yapilan varliklar gercevesinde volatilite araliklarimin  karsilik
degerlerinde herhangi bir sinirlama olmayacaktir.

e ~ w e e “umhurd tM-
Fon portfdyiine fon toplam degerinin en fazla %20°si oraninda yabanci hots;
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yurtdiginda ihra¢ edilmis ve Tiirkiye’de satisi yapilan yabanci yatinm fonu (Kurul tarafindan
izahnamesi onaylanan) dahil edilebilir. Ancak her durumda, fon portfoyiine dahil edilen yabanci
para ve sermaye piyasasi araglari (Ttirkiye’de kurulan ve unvaminda “Yabanc1” ibaresi gegen yatirim
fonlari ve borsa yatirim fonlart da dahil) fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz. Ayrica Fon
portfdyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihra¢ edilmis para ve sermaye
piyasasi araglari da (Tirkiye’de kurulan ve unvaninda “Déviz” ibaresi gegen yatirim fonlari da dahil)
fon toplam degerinin %80’i ve fazlas1 olamaz.

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fon toplam deferi esas alinarak, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagida yer almaktadir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yatirnm Fonu ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari 80 100
e Yerli Yatirirm Fonu ve Yerli Borsa Yatirirm Fonu
Katilma Paylari 10 100
¢ Yabanct Yatirim Fonu ve Yabanci Borsa Yatirim
Fonu Katilma Payvlari 0 70
Yerli/Yabanci Borglanma Araglar1 ve Kira Sertifikalar 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektor Tarafindan Déviz Cinsinden 0 20
Ihra¢ Edilen Bor¢lanma Araglar/Eurobond
Ters Repo [slemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para 0 20
Piyasasi Islemleri
BIST Taahbhiitlii Islemler Pazari’nda Gergeklestirilen 0 20

Geri Satma Taahhiidii ile Alim Islemleri*
Varliga Dayali / Varlik Teminath Menkul Kiymetler 20
Kira Sertifikalari 0 _ 20

[}

Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri ve Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylar ve Girisim 0 20
Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar

Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi (TL, Doviz) 0 10
Yerli/Yabanc: Ortaklik Paylari, Depo Sertifikalari 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile bu Madenlere 0 20
Dayali Para ve Sermaye Piyasasi Araclari

Varant ve Sertifikalar 0 10

iNCIRPO \
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Portfdye dahil edilen yatinm fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylarina iliskin
asagidaki kurallar uygulanir;

a) Tek bir fona veya borsa yatinm fonuna ait katilma paylarimin degeri fon sepeti
fonunun toplam degerinin %20°sini asamaz. Bu oranin hesaplanmasinda katilma payi alim
taleplerinde, nemalandirilma amagh olarak yatirim yapilan para piyasasi fonlar ve kisa vadeli
bor¢lanma araglari fon katilma paylar dikkate alinmaz.

b) Diger fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz.

¢) Fon sepeti fon portfoyiine alinan fon katilma paylari veya borsa yatirim fonu katilma
paylarimn sayisi, yatinm yapilan fonun katilma payr sayismin %25°ini agamaz. Bu oranin
hesaplanmasinda katilma paylarimin fon portfoyiine dahil edildigi tarihteki katilma pay1 sayisi
esas almnir. :

d) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarinin degeri, fon toplam
degerinin %10’unu gecemez.

¢) Fon sepeti fonu portfdyiine, katilma pay: satisina iliskin izahnamesi Kurulca
onaylanan fonlarin katilma paylarmin dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda islem goren
borsa yatirim fonlarinin katilma paylari igin s6z konusu sart aranmaz.

Fon portfSylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa diginda taraf olunan geri satma taahhiidii ile varlik ahmi seklindeki vaad
islemlerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dist iglemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden isgiinii i¢inde
islemin tutari, faizi, tarihi ve karg taraf ile geri ddenecegi tarih KAP’ta a¢iklanir ve Kurula
bildirilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir anda
portfoylindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye
piyasasi araglarint 6diing verebilir. Fon portfdyiinden 6diing verilen sermaye piyasas araglarinin en
az %1000 karsih@inda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabu! edilen varliklarin
fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi zorunludur. Ozkaynagin degerlemesine ve
tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

2.3. Fonun kargilagtirma 6lgiitii %100 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TI. Endeksi’dir

faiz, finansal endeksler ve fon portfoyiine alinabilecek diger varliklara dayali tiirev arag f adgli i
ve opsiyon sozlesmesi), varant ve sertifikalari, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islefnlerd
korunma amaciyla ise borsa digi tiirev arag, forward ve swap sozlesmeleri dahil eddli
yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Tligk¥
baghginda yer alan simirlamalara uyulur. Incig poky
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2.5. Portfoye borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, forward,
opsiyon), repo, ters repo ve swap sézlesmesi dahil edilebilir. Borsa disi tiirev ara¢ (vadeli islem ve
opsiyon), swap sozlesmeleri, repo ve ters repo sozlesmeleri fonun yatirim stratejisine uygun olarak
fon portfoyiine dahil edilir. Sézlesmelerin karsi taraflarinin yatiim yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmast,
adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
dontstiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa disi tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon), repo, ters repo ve swap sozlesmesi
kars: tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi1 ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

Borsa digi sézlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulagilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu ge¢gmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih KAP ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Portfdye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler: Fon portfdyiinde,
yabanci iilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektér tarafindan ihrag edilen ve bu iilkelerde islem
goren bor¢lanma araglarina, kira sertifikalarina, ortaklik paylarina, depo sertifikalarina, yatirim fonu
katilma paylarina (serbest fonlar dahil), borsa yatirim fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatirim
fonu katilma paylarina, menkul kiymet yatirim ortakligi paylarina, kiymetli madenler ile bunlara
dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir.

Portf6ye dahil edilecek depo sertifikalari Amerikan Depo Sertifikalari (American Depository
Receipt-ADR) ve Global Depo Sertifikalari (Global Depository ReceiptGDR) dir. Portfdye yalnizca
Diinya Bankas1 (The World Bank) tiyesi iilkelerde kurulu yabanci fonlar dahil edilebilecek olup,
diger yabanci yatirim araglar ile ilgili herhangi bir tilke sinirlamasi bulunmamaktadir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikalarinin yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlaryla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindir. Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt disinda ihra¢ edilen
bor¢lanma araglar ve kira sertifikalari almabilir. [lgili aracin derecesini belirleyen belgeler Yonetici
nezdinde bulundurulur.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

¢
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3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

I) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarmn, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iligkin tasinan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlart ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarma asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kar Payr Oram Riski: Fon portfgyiine kira sertifikas1 ve katilma hesabi gibi kara katilim
olanag: saglayan katilim finans iiriinlerinin dahil edilmesi halinde, s6z konusu yatirimlarin
getiri oranlarinda meydana gelecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasihgin: ifade etmektedir.

¢- Kur Riski: Fon portfgyiine yabanci para cinsinden varliklari igeren yatirim fonlari ile
yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Ortakhik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 igeren yatirim fonlari ile ortaklik
paylarinin dahil edilmesi halinde, ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihigini ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, ileri valorlii tahvil/bono ahm islemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi
ile baslangi¢ yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha
yliksek zarar kaydedebilme olasihgi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatalr ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullart, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir.

1-'/"-._*-‘\
6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilm#s Juﬁ'.
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. "

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belillli
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en %z-
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogalileg ko
ihtimalini ifide eder. iNGIR PORTIBY vonEr
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8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarmin satildigi donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihrage1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ithraggisimin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

19) Baz Riski: Yatirim yapilan vadeli islem sézlesmesinde dayanak varhigin vadeli fiyati ile
spot fiyati arasindaki farkin degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli
fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak vadeli islem s6zlesmesine yatirim yapilan tarihten
vade sonuna kadar gegen siirede vadeli fiyat ile spot fiyatin farki beklenen degerinden
farklilasabilmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev islem pozisyonunun giivencesi olarak alinan teminatin, zorunlu
haller sebebiyle likidite edilmesi halinde eclde edilen tutarin tiirev islemin piyasa degerini
kargilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin olusmasi riskidir.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon sozlesmesinin gesitli degiskenlere duyarhligi
nedeniyle piyasa degerinin beklenmedik sekilde degismesi olasihgidir. Delta; dayanak finansal
varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimi gostermektedir.
Gamma, opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki birim degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega, opsiyonun dayanak varliginin fiyat volatilitesindeki birim
degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimdir. Theta, opsiyonun vadesindeki birim degisimin
opsiyon fiyatinda meydana getirdigi degisimin ol¢iisiidiir. Rho ise, faiz oranlarindaki bir puanlik
(%01) degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin &l¢iistidiir.

13) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhk gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Kurucu’nun itibarmi olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin &lgtimiinde kullanilan yéntemlere iliskin detayl
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirac¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii bor¢lanma araci, kira sertifikasi ve
altin iglemleri dahil edilebilecektir. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin ol¢iimiinde
Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde “Mutlak Riske Maruz Deger” (Mutlak RMD) y6ntemi
kullanilacaktir. Fonun mutlak RMD’si fon toplam degerinin %25 ini asamaz.

mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasitan toplam pozisyonu
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100’ diir.

Od. serrt
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon'un malvarhigi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’min malvarligindan ayridir.
Fon'un malvarhigi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhig Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi'nin “Kolektif Yatirim Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi” hiikiimleri
¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olafantistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katiima
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portfoylindeki varlk ve islemlerin degerleme esaslari Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
bolinmesiyle elde edilir. Saat 13:30’a (yarim iy giinlerinde 10:30) kadar girilen alim satim
talimatlari 13:30’a kadar (yarim is giinlerinde 10.30) iptal edilebilecektir.

TEFAS Uygulama Esaslar1 kapsaminda TEFAS iizerinden gerceklesen igi
asgari alim/satim tutari ayrica belirlenmektedir.

6.1. Katilma Payr Alim-Satim Esaslar:

“umhuriyet I b bt V2 i
*Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat, Jclj 30 KatRmea™

verdikleri katilma payr alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesd
Mersis ffo:8
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bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden ger¢eklestirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin yarim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valorii yarim
gline denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina ¢ 020’ye
kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini islem giinii tahsil
ctmek lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger
kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen
tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS tuizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlari pay sayisi
ya da tutar olarak verilebilir. Dagitict kurulus, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde,
alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini
en son ilan edilen sati fiyatina %20’¢ kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica
katilma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis
fiyatindan %20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay1 sayist TEFASta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat: agiklandiktan
sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin istiinde verilen katilma payr alim
talimatlar1 iptal edilir.

Alim talimatimin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimer adia Kurucunun
kurucusu ve yoneticisi oldugu unvaninda “para piyasas1” veya “kisa vadeli” ibaresi yer alan
fonlar veya ters repoda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
gergevesinde, katilma payr aliminda kullanilir. TEFAS’ta gerceklesecek islemlerde dagitici
tarafindan belirlenecek yatirim araci nemalandirmada kullamilacaktir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatiimceilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a 4
glinlerde 10:30) kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan (yarm’_l 20
sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra Verilmi%mgg,%@‘ %1y

izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir. No:2/
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BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 13:30%a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde,
iade talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden figiincii islem giiniinde yatirimeilara 6denecektir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslari araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmasi miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

VII. FON MALVABLI(?}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1li esas alinarak tiger ayhik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalari nedeni ile
O0denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Ttizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil bu PTG s
belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist sinir1 yillik %4,38°dir. 7 u C‘.

3, 6, 9 ve 12 ayhk dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fontf
oranimn ilgili ddneme denk gelen kisminin agilip asilmad:g, ilgili dénem igin hesa'
ortalama fon {oplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapildy }
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is S
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. Tade edllen tdﬁﬁm griti
takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden ,ﬁbﬁ; i gloErs
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gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhgindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Uereti Orani:

Fon'un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik
70,0013972"sinden (ylizbindebirvirgiiliigbindokuzyiizyetmisiki) (BSMV dahil) [yillik yaklagik
%0,51 (ytizdesifirvirgiilellibir) (BSMV dahil)] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret
her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, (varsa) kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sdzlesme
¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Dagiticr ile kurucu arasinda bir s§zlesme olmamas1 durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhiklarm Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdylinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.ir)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhgindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimer bilgi formundan ulasilabilir.

VIIL. VERGILENDIRME ESASLARI
Fon’un ve katilma pay1 satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 90
giin i¢inde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarm son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirime bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, aylik portfoy
dagihm raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas) miimkiindiir.

gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1L.1.2.1., II, 1IL., VL. (6.5. magg
boltimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve, | »gg'ﬁgg_uf 3

ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamr, ayrica ticaret sicilineoteseil\ b\
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edilmez. [zahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim y1l1 sonunu izleyen alt: is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanir.

Vaad sozlesmesinin olasi kars: taraflar ile s6z konusu taraflarin derecelendirme notlarina
iliskin bilgiler KAPta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumunda
KAP’ta yapilan bir onceki agiklama giincellenir. S6z konusu sézlesmelerin kar pay1 orami ve
vadesine iliskin bilgilere ise ayhk donemler itibartyla hazirlanan portféy dagilim raporunda yer
verilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESIi
Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢er¢evesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1.  Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictlizik; bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil: Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymm birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarimi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yaymmimi takiben
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirnmetlara sunulur.

12.2. Katilma paylari karsihigr yatinmeilardan toplanan para. takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.
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[zahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen

bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz gergevesinde
onaylariz.

06/08//2026

INCIR PORTFOY YONETIMI

Osman Kerem MUTLU Kuln

Genel Miudiir yeir foriroy vonetl@eeN Mdir Yardimeis:
Cumhuriyet Mh. Yepi Yol 1 G,"‘:‘ Now B¢
No:2/17 5 :
Sishi
Mersis Ny A5 1- :
8d. ser¥aye:180.000.000 TL

\

5 - » -4e74-885d-ddfd01cb0d30
Dogrulamahm%%lzlﬂgrﬁéégﬁﬁlgg L(?n‘ldra?rz-dogru(iJ ma




