BV PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
01 Ocak 2026 — 30 Haziran 2026 DONEMI
FAALIYET RAPORU



1- GENEL BILGILER
Raporun Ait Oldugu Dénem  : 01.01.2026 — 30.06.2026

Ticaret unvani : BV Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Ticaret sicili numarasi :362389-5

Merkez Adresi : Finanskent Mah. Finans Cad. Sarphan Finans Park Sitesi B Blk No:5ba
Umraniye/istanbul

E-posta : bvpys@bvportfoy.com

Internet Sitesi Adresi : www.bvportfoy.com

A- SIRKETIN ORGANIZASYON, SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI
a) Organizasyon yapisi:

BV Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasast Kurulu’ndan 03 Ocak 2022 tarihinde kurulus izni almis ve
Sirket’in tescili 17 Subat 2022 tarihinde yapilmistir.

Sirket, 30 Mart 2022 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na faaliyet izni bagvurusunda bulunmustur. Sirket 27
Temmuz 2022 tarihinde faaliyet izni almigtir.

b) Odenmis Sermayesi: 90.000.000 TL
¢) Kayith Sermaye Tavam: 150.000.000 TL

d) Ortaklik Yapisi:

A ADRESI (SIRKET HIiSSE SERMAYE o

PAY SAHIBININ UNVANI MERKEZI) ADEDI TUTARI (TL) Pay %
. o Ikitelli OSB Mah. YTU
BV Teknoloji Is Gelistirme ikitelli Teknopark
Danigmanlik ve Organizasyon Universitesi Teknopark No:1 90.000.000 90.000.000 100
Hizmetleri Anonim Sirketi f¢ Kap1 No: 2B9 Bagaksehir/
Istanbul

BV Teknoloji s Gelistirme Damismanlik ve Organizasyon Hizmetleri Anonim Sirketi (“Bogazi¢i Ventures”)
Tiirkiye’nin 6nde gelen girigim sermayesi yatirimi sirketlerindendir.

¢) Hesap Donemi icinde Meydana Gelen Degisiklikler:

MTD - BV Portfoy Yonetimi A.S. Ada Girisim Sermayesi Fonu bagvurusu SPK’anca olumlu kargilanmis olup, fon
16.01.2026 tarihinde T.C. Istanbul Ticaret Sicili Miidiirligii’nce tescil edilmistir.

BV1 - BV Portfoy Yonetimi A.S. Karbon Hasadi Girisim Sermayesi Fonu basvurusu SPK’unca olumlu karsilanmisg
olup, fon 25.02.2026 tarihinde T.C. Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii’nce tescil edilmistir.

04/05/2026 tarihli SPK izin yazisi ile BAI - BV Portfdy Yonetimi A.S. Altin Katihm Fonu kurulusuna izin verilmis
olup, 17/06/2026 tarihinde T.C. Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii’nce tescil edilmistir.

11/05/2026 BTK - BV Portfoy Yonetimi A.S. Teknoloji Katilim Fonu’nda Fon Yo6netim iicreti oran yillik %2 olmus,
katilim esaslarina uygun olacak sekilde izahnameye danisma kurulu ve vaad sdzlesmesi ifadeleri eklenmistir.

14/05/2026 BSD - BV Portfoy Serbest (D6viz) Fon’unda Fon Yonetim Ucreti Orani yillik %1, alim satim valorii
T+1 ve T+2 olarak giincellenmistir.

26/06/2026 tarihli SPK izin yazist ile BGD - BV Portféy Yonetimi A.S Greenwise Girisim Sermayesi Fonu
kurulusuna izin verilmis olup, 07/07/2026 tarihinde T.C. Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii'nce tescil edilmistir.

30/06/2026 tarihli SPK izin yazisi ile BVE - BV Portfoy Yonetimi A.S Bogazici Ventures Global Girisim Sermayesi
Fonu kurulusuna izin verilmis olup, 07/07/2026 tarihinde T.C. Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii’nce tescil edilmistir.



) Merkez Dis1 Orgiitler

Bulunmamaktadir.

B- IMTIYAZLI PAYLARA ILiSKIN BILGILER
Yoktur.

C- SIRKETIN YONETIM ORGANI, UST DUZEY YONETICi VE PERSONEL BiLGILERI

a) Sirketin Yonetim Organi: 5 kisiden olusan Yonetim Kurulu’dur.

Adi Soyadi Gorevi

Ugur Bogday Y onetimKurulu Baskani
Burak Balik Uye

Burak Senyuva Uye

Orhan Kenan Colpan Uye

Ismail Baris Ozistek Uye

b) Sirketin Yonetim Kurulundan Ayrilan Uyeler:

Ocak - Haziran 2026 doneminde sirketin yonetim kurulundan ayrilan {iye bulunmamaktadir. 09.07.2026 tarihli
2026/50 No’lu Yonetim Kurulu karar1 ile Ugur Bogday’mn Yénetim Kurulu Bagkanligi ve I¢ Kontrol ve Denetim’den
Sorumlu Yénetim Kurulu Uyeligi gorevlerinin sona erdirilmesine, Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev ve
sorumluluklarinin devam etmesine, yerine 12.09.2027 tarihine kadar Ismail Baris Ozistek’in atanmasma karar
verilmistir.

¢) Sirketin Ust Yonetimi:

Ad1— Soyadi Unvam Baslama Tarihleri Mesleki Tecriibe
Zeynep Ozgiir Caglayan Genel Miidiir 03.12.2024 17 Y1l
Hakan Cinar Genel Miidiir Yardimcisi 02.04.2025 20 Y1l

Dénem icinde Sirket Ust Yonetiminde Meydana Gelen Degisiklikler:

Onemli bir degisiklik olmamistir.
¢) Personel Sayisi:

Sirketin 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla ¢alisan personel sayis1 22 kisidir.

d) Yonetim Orgam Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimeilar1 gibi iist yoneticilere cari donemde
saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 10.457.825 TL dir.

e) Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalar:

Sirket, sermaye piyasalari, alternatif yatirim araglar1 ve varlik yonetimi alanindaki kiiresel ve yerel gelismeleri
yakindan takip ederek, degisen piyasa kosullarina ve yatirimcr ihtiyaglarina uygun yenilik¢i iirlin ve stratejiler
gelistirmeyi hedeflemektedir. Bu kapsamda ekonomik gostergeler, sektorel doniistimler, regiilasyon degisiklikleri ve
finansal trendler diizenli olarak analiz edilmekte; elde edilen bulgular dogrultusunda yeni fon yapilari, yatirim
modelleri ve deger yaratmaya odakli ¢6ziimler tasarlanmaktadir.



D- SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLI GELISMELER

a) Sirketin i¢c kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organminin bu konudaki
goriisii:

Sirket’te I¢ Kontrol’den Sorumlu Y&netim Kurulu Uyesi olarak Ugur Bogday atanmustir.

Sirket’te risk yonetimi, teftis ve i¢ kontrol fonksiyonlar1 birbirinden bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiiriitiilmektedir.

Teftis boliimii, Yonetim Kurulu’na bagh olarak ¢alismaktadir. Sirket i¢i denetim, onaylanan denetim plani dahilinde
yapilarak Yonetim Kurulu’na rapor edilmektedir.

I¢ kontrol birimi, ilgili kanun, teblig ve sirket politikalar1 ve uygulama esaslar1 dahilinde giinliik olarak i¢ kontrol
faaliyetini siirdiirmektedir. Sirket i¢ kontrol sistemi Sermaye Piyasas1 Kurulu tebliglerine uygun olarak, sirketin tiim
faaliyet noktalarmi kapsayacak sekilde, sirket i¢i faaliyetlerin verimliligini ve etkinligini saglamak amaciyla
yapilandirilmistir. I¢ Kontrol Béliimiiniin organizasyon igerisindeki bagimsizligi Yénetim Kurulu’na baglanarak
saglanmugtir.

b) Sirketin dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler:

Yoktur.

¢) Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:

Yoktur.

d) Hesap donemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar:
Yoktur.

e) Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve olasi
sonuclar1 hakkinda bilgiler:

Bir eski personel tarafindan agilmig alacak davasi devam etmektedir.

f) Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirnmlara iliskin aciklamalar:

Yoktur.

g) Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasithp ulasilamadigi, genel kurul kararlarimin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilamamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve
degerlendirmeler:

Olagan genel kurul heniiz yapilmamustir.

h) Olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmissa, toplantinin tarihi, toplantida alinan kararlar ve buna iliskin
yapilan islemlerde déhil olmak iizere olaganiistii genel kurula iliskin bilgiler:

Donem igerisinde olaganiistii genel kurul yapilmamastir.

1) Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri cercevesinde yapilan
harcamalara iliskin bilgiler:

Yoktur.
i) Isletmenin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icerisindeki yeri hakkinda bilgiler:

Sirketin ana faaliyet konusu, SPK’nun ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde yatirim fonlarimin kurulmasi ve
yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim



Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci
kolektif yatirim kuruluslarimin portfdylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, Sermaye Piyasast Mevzuati’nda yer alan sartlar1 saglamak ve Sermaye Piyasas1 Kurulundan (“Kurul”) gerekli
izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirrm danismanligi ve kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin katilma paylar1 dahil olmak {izere fon katilma paylan ile degisken sermayeli yatirnm ortakliklarinin
paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

j) Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hiakim sirketle, hikim sirkete bagh bir sirketle, hikim sirketin
yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararina yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet yilinda
héakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan ka¢inilan tiim diger énlemler:

Sirket’in, hakim sirket BV Teknoloji Is Gelistirme Danismanlik ve Organizasyon Hizmetleri Anonim Sirket ile
yapmis oldugu hukuki islemler nedeniyle ugradigi herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim iglemler piyasa
rayiclerinde, olagan miisteri iliskisi ¢ergevesinde neticelendirilmistir.

FINANSAL DURUM

a) Finansal duruma ve faaliyet sonuclarina iliskin yonetim organimin analizi ve degerlendirmesi, planlanan
faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin durumu:

Sirketin finansman kaynaklar1 bu dénem iginde kendi 6z kaynaklarindan saglanmistir. Sirket, isletme sermayesini
yonetim kurulu tarafindan limitleri ve kurallari belirlenen prosediirler dogrultusunda ve mali belirsizlikleri minimize
edecek sekilde degerlendirmektedir. Bu dogrultuda Sirket portfoyii bu donem boyunca TL ve doviz olarak vadeli
mevduat ile hisse senetleri devlet tahvili ve sirketin yil igerisinde ihrag ettigi yatirim fonlarinda tutulmustur.

b) Gec¢mis yillarla karsilastirmal olarak sirketin yil icindeki satislari, verimliligi, gelir olusturma kapasitesi, karhihgi ve
bor¢/6z kaynak orani ile sirket faaliyetlerinin sonuglar: hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye
doniik beklentiler:



BV PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gére TL olarak gdsterilmigtir.)

Smirh Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

30.06.2026 31.12.2025

VARLIKLAR Not TL TL
Donen Varlhiklar 218.622.523 223.823.553
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2.631.073 907.944
Finansal Yatirimlar 186.247.794 201.828.668
- lliskili Taraflardaki Finansal Yatirimlar 3 175.840.734 196.233.604

- lliskili Olmayan Taraflardaki Finansal Yatirimlar 5 10.407.060 5.595.064
Ticari Alacaklar 24.706.642 19.304.460
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3 20.767.357 18.613.226

- [iskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 3.939.285 691.234
Diger Alacaklar 2.070.415 -
- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 7 2.070.415 -
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 9 - 527.129
Pesin Odenmis Giderler 8 2.966.599 1.255.352
Duran Varliklar 7.437.721 6.680.037
Maddi Duran Varliklar 10 4.631.507 2.901.363
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 2.579.842 2.267.087
Pesin Odenmis Giderler 8 24.000 -
Ertelenmis Vergi Varligi 23 202.372 1.511.587
TOPLAM VARLIKLAR 226.060.244 230.503.590




BV PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gére TL olarak gdsterilmigtir.)

Smirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
30.06.2026 31.12.2025
YUKUMLULUKLER Not TL TL
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 16.641.402 13.661.227
Finansal Bor¢lar 12 126.024 114.138
Ticari Borglar 5.631.482 4.314.882
- Iligkili Taraflara Ticari Bor¢lar 3 4.878.460 3.763.576
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6 753.022 551.306
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 13 3.270.117 2.296.383
Diger Borglar 1.332.411 1.093.912
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 7 1.332.411 1.093.912
Kisa Vadeli Karsiliklar 3.414.600 5.841.912
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 14 3.414.600 5.841.912
Cari Donem Vergi Yiikiimlligi 15 2.866.768 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.003.500 631.428
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.003.500 631.428
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 14 1.003.500 631.428
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 208.415.342 216.210.935
Odenmis Sermaye 16 90.000.000 90.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 16 64.723.201 64.723.201
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 16 114.562 24.233
- Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin
Aktiieryal Kazang Fonu 16 114.562 24.233
Gegmis Yillar Karlart 16 61.463.501 34.113.330
Net Donem (Zarar1)/Kari 16 (7.885.922) 27.350.171
TOPLAM KAYNAKLAR 226.060.244 230.503.590




BV PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtiimedikce Tiirk Liras’'nin (“TL”) 30 Haziran 2026 tarihi itibarivla satin alma aiicti esasina aére TL olarak adsterilmistir.)

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmemis Gecmemis
01.01. 01.01. 01.04- 01.04-
Not 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 17 116.249.938 79.416.252 60.754.973 42.621.855
BRUT KAR 116.249.938 79.416.252 60.754.973 42.621.855
Genel Yonetim Giderleri (-) 18  (121.358.977)  (83.120.226)  (62.080.958)  (51.939.895)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20 55.658 1.693.310 53.035 139.053
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 20 (4.855.890) (627.376) (2.814.739) (360.129)
ESAS FAALIYET ZARARI (9.909.271) (2.638.040) (4.087.689) (9.539.116)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 21 40.992.882 6.963.801 27.040.696 1.111.461
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 21 - (133.451) 70.880 -
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALIYET KARI/(ZARARI) 31.083.611 4.192.310 23.023.887 (8.427.655)
Finansman Giderleri (-) 22 (78.411) (144.206) 3.068 (267.308)
Net Parasal Pozisyon Kayiplari 22 (32.928.004)  (26.709.637)  (13.587.756) (9.293.674)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI) (1.922.804) (22.661.533) 9.439.199  (17.988.637)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Geliri/(Gideri) y g (5.963.118) 1.623.447 (3.536.025) 2.444.645
-Déonem Vergi (Gideri)/Geliri 23 (4.692.615) - (3.268.109) 841.745
-Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 23 (1.270.503) 1.623.447 (267.916) 1.602.900
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/(ZARARI) (7.885.922)  (21.038.086) 5.903.174  (15.543.992)
DONEM ZARARI (7.885.922)  (21.038.086) 5.903.174  (15.543.992)
-Ana Ortaklik Paylar (7.885.922)  (21.038.086) 5.903.174  (15.543.992)
DiGER KAPSAMLI GELIR 90.329 118.386 (116.683) 118.386
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacaklar
- Tamumlanmig Fayda Planlar:
Yeniden Olciim
Kazanglary/(Kayiplar) 129.041 169.122 (166.691) 169.122
- Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri (38.712) (50.736) 50.008 (50.736)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR (7.795.593)  (20.919.700) 5.786.491  (15.425.6006)
-Ana Ortaklik Paylar (7.795.593)  (20.919.700) 5.786.491  (15.425.606)




BV PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasr'nin (“TL”) 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla satin alma gicti esasina g6re TL olarak g6sterilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflanmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler
veya Giderler

Birikmis Karlar

Calhisanlara
Sermaye Saglanan
Diizeltmesi gana Gecmis Yillar
> . Faydalara Iliskin "
Odenmis Olumlu Sermaye Aktiierval Kazan Karlary/ Net Déonem
Sermaye Farklan Avansi uery Fl‘onﬁ (Zararlar) Kary/(Zarary) Ozkaynaklar
01.01.2025 Bakiyesi 90.000.000 64.721.316 - 3.161 (1.408.181) 35.521.098 188.837.394
Transferler - - - - 35.521.098 (35.521.098) -
Sermaye Arttirimi - - - - - - -
Toplam Kapsamli Gider - - - 118.386 - (21.038.086) (20.919.700)
30.06.2025 itibariyle Ozkaynak Toplamlari 90.000.000 64.721.316 - 121.547 34.112.917 (21.038.086) 167.917.694
01.01.2026 Bakiyesi 90.000.000 64.723.201 - 24.233 34.113.330 27.350.171 216.210.935
Transferler - - - - 27.350.171 (27.350.171) -
Sermaye Arttirimi - - - - - - -
Toplam Kapsamli Gider - - - 90.329 - (7.885.922) (7.795.593)
30.06.2026 ftibariyle Ozkaynak Toplamlari 90.000.000 64.723.201 - 114.562 61.463.501 (7.885.922) 208.415.342




BV PORTFOY YONETIMi ANONIM SIiRKETI

30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras’nin (“TL”) 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gére TL olarak g0sterilmistir.)

Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1.01.2026 1.01.2025
30.06.2026 30.06.2025
Not TL TL
A. ESAS FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 54.483.373 13.930.118
Donem zarari (7.885.922) (21.038.086)
-Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Zarari 20 (7.885.922) (21.038.086)
Dénem kari/zarar1 mutabakatiyla ilgili diizeltmeler (35.124.464) 24.458.545
Amortisman ve itfa gideriyle ilgili diizeltmeler 19 776.814 489.792
Karsilhiklarla ilgili diizeltmeler (949.925) 5.712.083
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 14 (949.925) 5.712.083
Faiz gelirleri ve giderleriyle ilgili diizeltmeler (167.300) (112.430)
-Faiz Gelirleri 21 (245.711) (256.636)
-Faiz Giderleri 22 78.411 144.206
Gercege uygun deger kayiplary/(kazanclan) ile ilgili diizeltmeler (40.747.171) (6.573.714)
-Finansal Varliklarin Ger¢ege Uygun Deger Kazanglar1 (Kayiplar) 3,5 (40.747.171) (6.573.714)
Vergi (Geliri)/Gideri ile ilgili diizeltmeler 23 5.963.118 (1.623.447)
Parasal kayip veya kazanglar ile ilgili diizeltmeler - 26.566.262
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (67.271.671) 10.640.724
Ticari Alacaklardaki Degisimler 3,6 (8.313.575) (11.315.012)
Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Degisimler 7 71.894.360 3.239.488
Ticari Borglardaki Degisim 3,6 1.967.347 15.069.246
Faaliyetlerle Tlgili Diger Bor¢lardaki Degisimler 7 1.723.539 3.647.002
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 24.261.285 14.061.184
Vergi Odemeleri 23 1.298.718 (131.064)
Isletme Faaliyetlerine Iliskin Enflasyon Etkisi 31.520.806 -
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (52.574.002) (12.709.356)
Bagka Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borg¢lanma
Asrag:!zrmm Satllmazl Sonucu EldeyEdilen Nai,(it Gir?sleri > 200.000.000 143.207.176
Ba i
s ey v Pl ol B 5 gsomoee (15275140
Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 10 (2.819.713) (898.028)
Alinan Faiz 22 245.711 256.636
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (49.311) (144.206)
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislart 12 29.100 -
Diger Finansal Bor¢lanmalardan Nakit Girisleri 12 (78.411) (144.2006)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET 1.860.060 1.076.558
ARTIS/(AZALIS) i i
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTI
(AZALIS) (A+B+C) 5 1.860.060 1.076.558
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 907.944 100.178
E.NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE ILISKIN
ENFLASYON ETKiS.i ' 5 ' (136.931) (14.315)
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D4E) 4 2.631.073 1.162.421
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¢) Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin tespit ve yonetim
organm degerlendirmeleri:

Sirket sermayesi karsiliksiz degildir ve Sirket borca batik degildir.
d) Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek icin alinmasi diisiiniilen 6nlemler:

Sirket’in finansal yapist yakindan takip edilmekte ve diizenli olarak iist yoOnetime ve Yonetim Kurulu’na
raporlanmaktadir. Halihazirda, herhangi bir olumsuzluk bulunmamaktadir.

e) Kér pay1 dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagitimi yapilmayacaksa gerekeesi ile dagitilmayan karin
nasil kullanilacagina iliskin 6neri:

Sirket donem icinde kar pay1 6demesi yapmamistir.
E- RIiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI

a) Varsa sirketin ongoriilen risklere kars1 uygulayacagi risk yonetimi politikasina iliskin bilgiler:

Risk yonetim hizmeti sistemi, yonetilen portfoylerin ve sirketin maruz kalabilecegi temel risklerin tanimlamalarinin
diizenli olarak gézden gegirilmesini, giincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarli bir sekilde degerlendirilmesini,
tespitini, 6l¢limiinii ve kontroliinii igeren bir risk mekanizmasinin olusturulmasini igerir. Risk yonetim sistemi yatirim
stratejilerine ve risk diizeyine uygun olusturulmus olup, i¢ kontrol sistemi ile biitiinliik arz etmektedir.

Risk yonetimi siiregleri, Rasyonet Bilgisayar ve Yazilim Danigmanlik A.S. (“Rasyonet”) tarafindan saglanan yazilim
tizerinden gergeklestirilmektedir.

Risk Yonetimi Bolimii risk yOnetim sisteminin olusturulmasi ve risk raporlamasindan Yonetim Kurulu'na karsi
sorumludur. Kullanacag risk yonetim sistemine ait prosediirler ve modeller Y 6netim Kurulu onay1 ile yiiriirliige konulur.
Risk Yonetimi Boliimii’niin gorevlerini yerine getirebilmek i¢in ihtiya¢ duydugu gerekli tiim bilgilere erisimi saglanir.

Sirket tarafindan, 111-55.1 say1li Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi'nde
belirlenen hiikkiimleri igeren bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Risk Yonetimi Boliimii tarafindan hazirlanan risk raporlar1 periyodik olarak Sirket yonetimine iletilmektedir.

b) Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin calismalarina ve raporlarina iliskin bilgiler:
Yoktur.

¢) Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, kiarlilik, bor¢/6z kaynak orani ve benzeri konularda ileriye
doniik riskler:

SPK mevzuatinda olabilecek degisikliklere ve piyasa sartlarina bagl olarak Sirket biinyesinde degisiklikler olabilecektir.

F- DiIiGER HUSUSLAR

a) Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacakhlarin ve diger ilgili kisi
ve kuruluslarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel 6nem tasiyan olaylara iliskin aciklamalar:

Yoktur.
b) Dénem Icerisinde esas sozlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri:

Donem igerisinde esas s6zlesmede degisiklik olmamustir.
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Bu rapor; Giimriik ve Ticaret Bakanhg tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
“Sirketlerin Yilhk Faaliyet Raporunun Asgari Iceriginin Belirlenmesi Hakkinda Yonetmelik” ve Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 09.04.2008 tarih ve 26842 sayil Resmi Gazetede yayimlanan “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmstir.

BV Portfoy Yonetimi A.S.

Ismail Baris Ozistek Zeynep Ozgiir Caglayan

Yonetim Kurulu Baskam Genel Miidiir



