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ARA DONEM OZET FINANSAL BiLGILERE iLiSKiN SINIRLI DENETiM RAPORU
Azimut Portféy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na
Giris

Azimut Portféy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2026 tarihli ilisikteki 6zet finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik hesap donemine ait ilgili 6zet kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun, 6zet 6zkaynaklar degisim tablosunun ve 6zet nakit akis tablosunun sinirh
denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem 6zet finansal bilgilerin Tiirkiye
Muhasebe Standardi 34 (“TMS 34”) “Ara Donem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmasindan
ve gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime
dayanarak soz konusu ara donem 6zet finansal bilgilere iligskin bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Sinirl
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem 0zet finansal bilgilere iligskin sinirh
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi
ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem 6zet
finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilan ve
amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla onemli
oOlciide dardir. Sonuc olarak ara donem 6zet finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim sirketinin, bir
bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug¢

Sinirh denetimimize gore ilisikteki ara donem 6zet finansal bilgilerin, tiim 6nemli yonleriyle, TMS 34’e
uygun olarak hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarinin tam kapsamli
denetimi ve 30 Haziran 2025 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait finansal tablolarinin
sinirh denetimi bagka bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gerceklestirilmis olup, s6z konusu bagimsiz
denetim sirketi 31 Mart 2026 tarihli tam kapsamli denetim raporunda olumlu goriis ve 14 Agustos 2025
tarihli sinirli denetim raporunda ise olumlu sonug bildirmistir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2026 TARIHI ITIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL"’) 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Déonem

(Stnurh (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis) Gegmis)
VARLIKLAR referanslari 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Dénen varhklar 2.688.010.489 2.501.970.977
Nakit ve nakit benzerleri 4 21.216.275 12.239.147
Finansal yatirimlar 5 2.358.874.974 2.135.280.779
Tiirev araglar 7 - 48.145.022
Ticari alacaklar 8 301.708.325 281.614.456
- ]:Iiskili taraflardan ticari alacaklar 8,26 168.987.793 168.688.714
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8 132.720.532 112.925.742
Pesin 6denmis giderler 16 6.210.915 8.439.003
Pesin 6denmis vergiler - 15.487.971
Diger donen varliklar 15 - 764.599
Duran varhklar 121.996.356 109.418.426
Dig;r alacaklar 9 2.400.555 2.076.738
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 2.400.555 2.076.738
Kullanim hakki varliklart 10 28.519.457 18.170.211
Maddi duran varliklar 10 28.241.663 22.838.255
Maddi olmayan duran varliklar 11 29.544.554 29.872.752
Istirakler 6 33.290.127 36.460.470
Toplam varhklar 2.810.006.845 2.611.389.403
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 519.605.324 422.607.481
Kiralama iglemlerinden kaynaklanan ytikiimliiliikler 17 12.341.743 6.891.803
Ticqri borglar 6.398.184 9.886.006
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 8 6.398.184 9.886.006
Diger borglar 255.043.521 228.145.850
- liskili taraflara diger borglar 9 196.420.420 -
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 58.623.101 228.145.850
Dénem kan vergi yikiimliligi 24 100.734.451 -
Kisa vadeli karsiliklar 145.087.425 177.683.822
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 14 145.087.425 177.683.822
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 27.496.109 24.984.231
Kiralama iglemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 17 5.081.997 6.797.225
Uzun vadeli diger karsiliklar 15.876.557 13.476.239
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin 15.876.557 13.476.239
uzun vadeli karsiliklar 15
Ertelenmis vergi yiikiimliiligi 6.537.555 4.710.767
Ozkaynaklar 2.262.905.412 2.163.797.691
Odenmis sermaye 18 30.000.000 30.000.000
Sermaye diizeltme farklari 18 293.168.588 293.168.588
Sermaye avanst 13.217.246 13.217.246
Paylara iliskin primler 85.643.353 85.643.353
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak 3.769.991 4.307.242
birikmis diger kapsamli (giderler) / gelirler
- Tammlanmis fayda planlart yeniden olgiim (kayiplary) / 3.769.991 4.307.242
kazanglar 18
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 18 641.701.523 549.839.678
Gegmis yillar karlari/zararlart 18 898.224.879 499.940.144
Donem net kari/zarari 297.179.832 687.681.440
Toplam kaynaklar 2.810.006.845 2.611.389.403

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasini olustururlar.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 HESAP DONEMINE AIT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL"") 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Cari Donem

Onceki Dénem

Onceki Dénem

(Stnirlt (Stnurh (Stnirl (Stnirl
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmemis) Gegmis) Gegmemis)
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
referanslari 2026 2026 2025 2025
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 19 1.015.257.982 673.280.301 895.648.256 465.029.309
Finans sektorii faaliyetlerinden briit 1.015.257.982 673.280.301 895.648.256 465.029.309
kar
Genel yonetim giderleri 20 (586.934.946)  (352.199.193) (458.312.855) (264.375.475)
Pazarlama giderleri 20 (28.263.522) (18.767.468) (27.584.069) (15.614.666)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 21 4.547.419 2.974.403 202.956.262 80.560.700
Esas faaliyetlerden diger giderler 21 - - (194.799) (194.799)
Esas faaliyet kar1 / (zarari) 404.606.933 305.288.043 612.512.795 265.405.069
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin karlarindan
(zararlarindan) paylar (3.170.343) (1.219.375) (3.678.498) (2.211.758)
Finansman geliri / (gideri) oncesi 401.436.590 304.068.668 608.834.297 263.193.311
faaliyet kar1 / (zarar)
Finansman gelirleri 22 501.146.780 375.389.633 312.850.193 364.113.808
Finansman giderleri (-) 23 (33.542.865) (8.042.608) (85.425.559) (57.333.576)
Net parasal pozisyon kazanglar (434.841.255) (262.454.049) (459.964.353) (131.468.037)
(kayiplart)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar1 434.199.250 408.961.644 376.294.578 438.505.506
/ (zararn)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri)
geliri
- Donem vergi (gideri) geliri 24 (134.962.380) (111.445.194) (225.531.713) (101.911.213)
- Ertelenmis vergi (gideri) geliri 24 (2.057.038) (46.505) (1.022.513) 1.370.479
Siirdiiriilen faaliyetler donem kar1/ 297.179.832 297.469.945 149.740.352 337.964.772
(zarar)
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI (537.251) 168.549 929.810 979.701
Kar veya zararda yeniden (537.251) 168.549 929.810 979.701
Siiflandirilmayacaklar
Tanimlanmus fayda planlar1 yeniden (767.501) 240.784 1.328.300 1.399.572
6l¢tim kazanglar (kayiplart)
14
Tanimlanmis fayda planlari yeniden
Olgiim kazanglar1 (kayiplari), vergi etkisi 24 230.250 (72.235) (398.490) (419.871)
Toplam kapsamh gelir / gider 296.642.581 297.638.494 150.670.162 338.944.473

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasini olustururlar.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 HESAP DONEMINE AiT
OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Denetimden Gecmis

Tanimlanms fayda Kardan
Sermaye planlari yeniden ayrilan
Dipnot Odenmis diizeltme Sermaye Pay ihrac¢ primleri / Ol¢iim kisitlanmis Gecmis yillar Net donem .

Referanslari sermaye farklar: avansi iskontolar: kazanglari/kayiplar: yedekler kar / zararlar kar1 /zarari Ozkaynaklar
1 Ocak 2025 30.000.000 293.168.588  13.217.246 85.643.353 932.316 215.425.878 1.707.683.775 1.220.775.082 3.566.846.236
Transferler - - - - - 151.619.965 1.069.155.117 (1.220.775.082) -
Kar paylari - - - - - - (2.094.104.917) - (2.094.104.917)
Toplam kapsaml gelir/(gider) - - - - 929.810 - - 149.740.352 150.670.162
30 Haziran 2025 30.000.000  293.168.588  13.217.246 85.643.353 1.862.126 367.045.843 682.733.975 149.740.352 1.623.411.481
1 Ocak 2026 30.000.000  293.168.588  13.217.246 85.643.353 4.307.242 549.839.678 499.940.144 687.681.440 2.163.797.691
Transferler - - - - - 91.861.845 595.819.595 (687.681.440) -
Kar paylari (*) - - - - - - - (197.534.860)
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - - (537.251) - - 297.179.832 296.642.581
30 Haziran 2026 30.000.000  293.168.588  13.217.246 85.643.353 3.769.991 641.701.523 898.224.879 297.179.832 2.262.905.412
*) 2 Haziran 2026 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda alinan karar dogrultusunda, ortaklara toplam 3.700.000 Avro tutarinda temettii dagitilmasina karar verilmistir. S6z konusu temettii tutar1 30 Haziran

2026 tarihi itibartyla heniiz ortaklara 6denmemistir.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasini olustururlar.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 HESAP DONEMINE AiT
OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL"") 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem
(Stnirli denetimden

Onceki Dénem
(Stnirl denetimden

gegmis gegmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislar: 54.451.184 27.316.539
Dénem kar1 297.179.832 149.740.352
Doénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (181.130.338) 91.354.211
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 10,11 30.660.865 25.169.520
Caliganlara saglanan faydalara iliskin ayrilan karsiliklar ile ilgili
diizeltmeler 150.728.169 66.780.227
Finansal varliklarm gercege uygun
deger (kazanglart) / kayiplari ile ilgili diizeltmeler 23 (473.590.931) (158.865.762)
Vergi geliri ile ilgili diizeltmeler 24 137.019.418 226.554.225
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (2.581.393) (6.117)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlarin  dagitilmamis karlari ile
ilgili diizeltmeler 6 3.170.343 3.678.498
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler (1.114.440) -
Parasal kayip kazang (25.422.369) (71.956.380)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 108.030.005 110.308.176
Finansal yatinmlardaki (artis) / azalig 249.996.736 (84.949.373)
Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (20.093.869) 208.257.475
- I]l‘;kili taraflardan ticari alacaklardaki (artis) (299.079) 63.457.780
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis) (19.794.790) 144.799.695
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler 764.599 (30.663.407)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig / (artis) ile ilgili diizeltmeler 2.228.088 3.776.313
Ticari borglardaki (artis) / azalis ilgili diizeltmeler (3.487.822) (337.490)
- lliskili olmayan taraflara ticari borglardaki (artis) / azalig (3.487.822) (337.490)
F. aal}yetler ile ilgili diger borglardaki (artig) / azalis ile ilgili diizeltmeler (169.522.749) (12.580.556)
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki (artig)/
azalis (169.522.749) (12.580.556)
Tiirev araglarin ger¢ege uygun deger kayiplari/ (kazanglari) 48.145.022 26.805.214
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 224.079.499 351.402.739
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan
Odemeler (150.888.357) (131.828.284)
Vergi iadeleri (6demeleri) (18.739.958) (192.257.916)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (16.407.616) (4.332.915)
Maddi duran varlik alimi 10 (10.792.144) (1.454.908)
Maddi olmayan duran varlik alimindan 11 (8.196.865) (5.108.873)
Alinan faiz 2.581.393 2.230.866
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (24.666.666) (22.458.095)
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iliskin nakit
akiglar (24.666.666) (22.458.095)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azalis) (A+B+C) 13.376.902 525.529
D. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 4 14.412.632 10.607.827
Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki parasal kayip (6.573.259) (1.246.334)
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler (A+B+C+D) 4 21.216.275 9.887.022

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasini olustururlar.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL"’) 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Azimut Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere “Global Portféy Yonetimi
A.S.” unvaniyla 9 Ekim 1998 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilip, 16 Ekim 1998 tarih ve
4650 sayili Tiirk Ticaret Sicil Gazetesine ilan edilerek kurulmustur. 4 Temmuz 2012 tarihli Olagan
Genel Kurul toplantisinda alinan karara istinaden Sirket’in ticaret unvaninin “AZ Global Portfoy
Yonetimi A.S.” olarak degistirilmesine karar verilmigtir. 19 Kasim 2014 tarihli Olaganiistii Genel
Kurul kararina istinaden Sirket unvani “Azimut Global Portféy Yonetimi A.S.” olarak degistirilmis,
unvan degisikligi 24 Aralik 2014 tarihinde tescil ettirilmistir.

Sirket’in 1.600.000 TL nominal degerdeki A grubu paylarmin sahibi olan Global Yatirnm Holding
A.S.’nin paylarinin tamami Sirket’in 2.400.000 TL nominal degerdeki B Grubu paylarinin tamaminin
sahibi olan AZ International Holdings S.A.’ya 17 Nisan 2015 tarihinde devrolmustur (Dipnot 18).
22 Mayis 2015 tarihli Genel Kurul toplantisinda alinan karara istinaden Sirket’in ticaret unvaninin
“Azimut Portfdy Yonetimi A.S.” olarak degistirilmesine karar verilmis. unvan degisikligi
2 Haziran 2015 tarihinde tescil edilmistir.

27 Ekim 2015 tarihli 249 sayili Yénetim Kurulu karari ile Sirket’in Istanbul Ticaret Sicil
Miidiirliigii’'ne 771088 tescil numarasi ile kayith bulunan Azimut Bosphorus Capital Portfoy Yonetimi
A.S. ile 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili maddeleri ¢er¢evesinde tiim aktif ve pasifleriyle birlikte bir biitiin
halinde tasfiyesiz infisah yoluyla Sirket’e devri suretiyle birlesmesine ve sermaye artisi yapilmasina,
Sirket’in tek pay sahibi AZ International Holdings S.A.’nin Azimut Bosphorus Capital PortfGy
Yonetimi A.S.’nin oy hakki veren biiyiin paylarina sahip olmasi dolayisiyla, birlesme igleminin 6102
sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 155(1)(a) maddesi hiikkmii uyarinca kolaylastirtlmis usulde
yapilmasina, kolaylastirilmis usulde yapilacak olan birlesme islemi icin 30 Eyliil 2015 tarihli finansal
tablolarin esas alimmasina, Sirket’in birlesme sdzlesmesinin onaylanmasina ve birlesme sebebiyle
Azimut Bosphorus Capital Portfoy Yonetimi A.S.’nin ddenmis sermayesine tekabiil eden 2.000.000
TL ve ayrica nakden 1.866.533 TL olmak flizere toplam 3.866.533 TL tutarinda sermaye artirimi
yapilmasina, bu suretle Sirket’in esas sozlesmesinin “Sermaye ve Paylar” baglikli 10. maddesinin tadil
edilmesine ve kolaylastirilmig usulde yapilacak olan birlesme islemi ve sermaye artigi islemleri igin
gerekli tiim onay ve izinlerin alinmasina ve gerekli her tiirlii islemin ve takibin yapilmasina. gerekli
sOzlesmelerin imzalanmasina ve beyannamelerin diizenlenmesine karar verilmistir.

5 Mayis 2016 tarihli 16 sayili Yénetim Kurulu karari ile Sirket’in Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii'ne
798968 tescil numarasi ile kayitli bulunan Az Notus Portfoy Yonetimi A.S. (“Devrolunan”) ile 6102
sayili Tiirk Ticaret Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun ilgili maddeleri ¢ercevesinde tiim aktif ve pasifleriyle birlikte bir biitiin halinde tasfiyesiz
infisah yoluyla Sirket’e devri suretiyle birlesmesine ve sermaye artis1 yapilmasina, Sirket’in tek pay
sahibi AZ International Holdings S.A.’nin Devrolunan’in oy hakk1 veren biiyiin paylarina sahip olmasi
dolayisiyla. birlesme isleminin 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 155(1)(a) maddesi hiikmii
uyarinca kolaylastirilmis usulde yapilmasina, kolaylastirilmig usulde yapilacak olan birlesme islemi
icin 30 Haziran 2016 tarihli finansal tablolarin esas alinmasina. Sirket’in birlesme sdzlesmesinin
onaylanmasina ve birlesme sebebiyle Devrolunan’in 6denmis sermayesine tekabiil eden 3.000.000 TL
tutarinda sermaye artirimi yapilmasina, bu suretle Sirket’in esas sozlesmesinin “Sermaye ve Paylar”
baslikli 10. maddesinin tadil edilmesine ve kolaylastirilmis usulde yapilacak olan birlesme islemi
islemleri icin gerekli tiim onay ve izinlerin alinmasina ve gerekli her tiirli islemin ve takibin
yapilmasima, gerekli sozlesmelerin imzalanmasina ve beyannamelerin diizenlenmesine karar
verilmistir.



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Gerekli izin ve onaylarin alinmasin takiben, 5 Agustos 2016 tarihinde Devrolunan’in Istanbul Ticaret
Sicil Miidiirligli’nde yer alan sicil kaydi terkin edilmis ve Sirket ile birlesme siireci tamamlanmaistir.
Detaylar Dipnot 2’de agiklandig lizere, 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolar ve
aciklayici dipnotlar, bahsi gegen birlesme sonrasi, birlesme etkilerini igerir sekilde diizenlenmistir.

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup, kayitl adresi; Biiyiikdere Caddesi Astoria Kuleleri Esentepe,
Istanbul’dur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK” veya “Kurul”) tarafindan verilen Portfoy Yoneticiligi Yetki
Belgesi cercevesinde faaliyetlerini stirdiirmektedir.

SPK’nin 7 Kasim 2014 tarihli izni ile Sirket’in yatirim fonu katilma payi satig, pazarlama ve dagitimi
faaliyetlerinde bulunabilmesine izin verilmistir.

Sirket’in 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 98°dir (31 Aralik 2025: 97).

Finansal tablolarin onaylanmasi: Finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 14 Agustos 2026
tarihinde onaylanmistir. Bu finansal tablolar1 Sirket Genel Kurulu'nun degistirme, ilgili diizenleyici
kurumlarin ise degistirilmesini talep etme hakki bulunmaktadir.

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR
2.1 SUNUMA iLISKIN TEMEL ESASLAR
a) TFRS’ye Uygunluk Beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu G6zetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 34 (“TMS 34”) esas almmustir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 icermektedir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL)’dir ve muhasebe kayitlarini Tiirkiye’de gegerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir ve finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL
cinsinden ifade edilmis olup, Sirket’in durumunu KGK tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na uygun olarak arz edebilmek icin bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine
tabi tutularak hazirlanmistir.

Sirket’in finansal tablolart KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayinlanan “2024 TFRS” adiyla
yaymlanan TFRS taksonomisine uygun olarak sunulmustur.
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b)  Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TFRS’leri uygulayan isletmeler, Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK)
tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan agiklamayla birlikte, 31 Aralik 2025 tarihinde veya
sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarindan itibaren TMS 29 Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gbre enflasyon muhasebesi uygulamaya
baslamigtir. TMS 29, gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan
isletmelerin, finansal tablolar1 da dahil olmak tizere. finansal tablolarinda uygulanmaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar, gercege uygun degeri iizerinden 6lgiilen finansal yatirrmlar haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

S6z konusu finansal tablolar ile 6nceki donemlere ait karsilagtirmali tiim tutarlar, TMS 29 uyarinca
Tiirk lirasinin genel satin alma giliciinde meydana gelen degisimlere gore diizeltilmis ve nihayetinde
Tiirk lirasinin 30 Haziran 2026 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.

Isletme TMS 29 uygulamasinda, KGK’nin yapti§1 yénlendirme uyarinca Tiirkiye Istatistik Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiiketici Fiyat Endekslerine (TUFE) gore elde edilen diizeltme katsayilarin
kullanmustir. Tiirk lirasinin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olarak tanimlanmasina son
verildigi 1 Ocak 2005 tarihinden bu yana cari ve gecmis donemlere ait TUFE ile karsilik gelen
diizeltme katsayilar1 asagidaki gibidir:

Tarih Endeks Diizeltme katsayisi

30.06.2026 4.137,93 1,00000
31.12.2025 3.513,87 1,17760
30.06.2025 3.132,17 1,32111

TMS 29 uyarinca finansal tablolarda gerekli diizeltmeleri yapmak {iizere, varlik ve yiikiimliiliikler ilk
olarak parasal ve parasal olmayan olarak ayristirilmis. parasal olmayan varlik ve yiikiimliliikler ayrica
cari degeriyle olgiilenler ve maliyet degeriyle Olgiilenler olarak ilave bir ayristirmaya tabi tutulmustur.
Parasal kalemler (bir endekse bagl olanlar hari¢) ile raporlama dénemi sonundaki cari degerleriyle
6l¢iilen parasal olmayan kalemler halihazirda 30 Haziran 2026 tarihindeki cari 6l¢iim biriminden ifade
edildiklerinden enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamistir. 30 Haziran 2026 tarihindeki Ol¢lim
biriminden ifade edilmeyen parasal olmayan kalemler ise ilgili katsayr kullanilarak enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmustur. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore diizeltilmis degerinin geri
kazanilabilir tutar1 ya da net gergeklesebilir degeri astigi durumda. ilgili TFRS uygulanarak defter
degerinde azaltima gidilmistir. Bunun yani sira, 6zkaynak unsurlan ile kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosundaki tiim kalemlerde enflasyon diizeltmesi yapilmustir.
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.1 SUNUMA IiLISKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

b)  Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devami)

Tiirk lirasinin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olarak tanimlanmasina son verildigi 1
Ocak 2005 tarihinden 6nce edinilmis ya da {istlenilmis parasal olmayan kalemler ile bu tarihten 6nce
isletmeye konmus ya da olusmus &zkaynaklar TUFE’de 1 Ocak 2005 tarihinden 30 Haziran 2026
tarihine kadar meydana gelen degisime gore diizeltmeye tabi tutulmustur.

TMS 29’un uygulanmasi, Tiirk lirasinin satin alma giiciindeki azalistan kaynakli ve kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunun kar veya zarar bolimiindeki Net Parasal Pozisyon Kazanglar
(Kayiplari) kaleminde sunulan diizeltmeleri gerekli kilmistir. Parasal varlik veya yiikiimliiliiklerin
degeri endeksteki degisimlere bagli olmadig siirece, enflasyon doneminde, parasal yiikiimliiliiklerden
daha yiiksek tutarda parasal varlik tasiyan isletmelerin satin alma giicii zayiflarken, parasal
varliklardan daha yiiksek tutarda parasal yiikiimlilik tagiyan isletmelerin satin alma giicii artig
gosterir. Net parasal pozisyon kazang ya da kaybi, parasal olmayan kalemlerin, 6zkaynaklarin, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosundaki kalemlerin ve endekse bagli parasal varlik ve
ylikiimliiliiklerin diizeltme farklarindan elde edilmistir.

Ayrica, TMS 29’un ilk kez uygulandig1 raporlama déneminde, Standart hiikiimleri ilgili ekonomide
her zaman yiiksek enflasyonun oldugu varsayilarak uygulanmaktadir. Bu nedenle, sonraki raporlama
donemleri i¢in temel teskil etmesi amaciyla karsilastirmali en erken dénemin baglangicina ait 1 Ocak
2022 tarihli finansal durum tablosu enflasyona gore diizeltilmistir. 1 Ocak 2022 tarihli finansal durum
tablosundaki ge¢mis yillar karlari/zararlar1 kaleminin enflasyona gore diizeltilmis tutar1 s6z konusu
tablonun diger kalemlerinin enflasyona gore diizeltilmesinden sonra olmasi gereken bilango
denkliginden elde edilmistir.

c) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlariin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla
finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile; 1
Ocak - 30 Haziran 2026 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu nakit akis
tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak — 30 Haziran 2025 hesap donemi ile karsilastirmali
olarak diizenlemistir.
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c) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi
(devam)

Cari donem finansal tablolarinin sunumu ile uyumlulugun saglanmasi amaciyla 1 Ocak — 30 Haziran
2025 hesap donemine ait nakit akis tablosu yeniden diizenlenmistir. Bu kapsamda, 130.583.213 TL
prim 6demesi caligsanlara saglanan faydalara iliskin ayrilan karsiliklar ile ilgili diizeltmeler satirindan
caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan ©demeler satirina
siiflandirilmistir; kér pay: (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler ve faaliyetle ilgili diger borglardaki
(artig)/azalig satirindaki 2.034.641.448 TL tutarinda parasal olmayan etkiler netlestirilmistir. Yani sira,
taksonomi ile uyum saglamasi ig¢in “Diger duran ve donen varliklardaki artig/azalis” satirindaki
30.708.794 TL nakit cikist ise “Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artig)/azalig”a simiflanmistir.
Ayrica, Kira sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ ddemelerine iliskin 22.458.095 TL tutarinda nakit
cikist “Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari”’ndan “Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislari”na siiflanmistir. S6z konusu siniflama islemleri sonucunda “Dénem net kari mutabakatini
saglamak icin yapilan diizeltmeler”, 2.165.224.662 TL artmis, Isletme sermayesinde gerceklesen
degisimler 2.034.641.448 TL azalmis, “Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar1” 108.125.118 TL
tutarinda azalmis ve “Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari” 22.458.095 TL
azalmustir,

d)  Raporlanan para birimi

Sirket’in finansal tablolari. faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu. Sirket’in
gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

e) Isletmenin Siirekliligi
Sirket. finansal tablolarini igsletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
f) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler. gerekli kanuni hak olmasi. s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.2 MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLIiKLER

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarl
bir sekilde uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.3 MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler. yalnizca bir doneme iliskin ise. degisikligin yapildig1 cari
donemde. gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde 6nemli muhasebe tahmin
varsayim degisikligi olmamustir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)

2.4 YENI VE DUZELTILMIiS STANDARTLAR VE YORUMLAR

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2026 tarihi itibariyle ara hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2026 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
acgiklanmugtir.

a)

30 Haziran 2026 tarihi itibarwla yiiriirliitkte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9 ve TFRS 7’deki finansal Araglarin siniflandirma ve dlglimiine iliskin degisiklikler; 1
Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri icin gegerlidir
(erken uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

. elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar i¢in yeni bir
istisna ile birlikte, bazi finansal varlik ve yikiimliliiklerin muhasebelestirilmesi ve
finansal tablo dist birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik

getirilmesi;

. bir finansal varhigin yalnizca anapara ve faiz Odemeleri kriterini karsilayip
karsilamadiginin degerlendirilmesine iligkin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga
kavusturulmast;

. nakit akiglarini degistirebilecek sozlesme sartlarina sahip belirli araglar i¢in yeni dipnot

aciklamalar1 eklemek (cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulagilmasiyla
baglantili 6zelliklere sahip bazi1 araglar gibi); ve

. gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iliskin
dipnot agiklamalarinda giincellemeler yapilmasidir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde O6nemli bir etkisi
olmamustir.

TFRS’lere iligkin Yillik Iyilestirmeler — 11. Degisiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gecerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Yillik
iyilestirmeler, bir Muhasebe Standardindaki ifadeleri acikliga kavusturan veya Muhasebe
Standartlarmdaki hiikiimler arasindaki nispeten kiigiik beklenmeyen sonuglari, gozden kagirilan
noktalar1 veya tutarsizliklar1 diizelten degisikliklerle simirlidir. 2024 yilina ait degistirilmis
Muhasebe Standartlari listesi ve ilgili kilavuzlar sunlar1 igermektedir:

. TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamast;

. TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7°nin
uygulanmasina yonelik Rehber;

. TFRS 9 Finansal Araglar;

. TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

. TMS 7 Nakit Akis Tablosu

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde Onemli bir etkisi
olmamustir.
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24

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
YENIi VE DUZELTILMIiS STANDARTLAR VE YORUMLAR (Devami)

TFRS 9 ve TFRS 7°deki dogaya bagimli elektrige atifta bulunan soézlesmelere iliskin
degisiklikler; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri
icin gecerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler, TFRS 9'un 'isletmenin kendi
kullanimi' ve korunma muhasebesi hiikiimlerini degistirir ve TFRS 7'de hedeflenen aciklama
hiikiimlerini  getirir. Bu degisiklikler yalnizca, elektrik iiretiminin kaynaginin kontrol
edilemeyen dogal kosullarma (hava durumu gibi) bagli olmasi nedeniyle, bir igletmeyi temel
elektrik miktarindaki degiskenlige maruz birakan sdézlesmelere uygulanir. Bu sdzlesmeler,
“dogaya bagimli elektrige atifta bulunan s6zlesmeler” olarak tanimlanir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde O6nemli bir etkisi
olmamustir.

b)

30 Haziran 2026 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim s6zlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TMS 21’e iliskin Degisiklikler — Yiiksek enflasyonlu bir sunum para birimine kur gevrimi;
1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir
(erken uygulamaya izin verilir). Bu dar kapsamli degisiklikler, sunum para birimi yiiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler i¢in uygulanacak ¢evrim prosediirlerini
diizenlemektedir. Isletme bu degisiklikleri asagidaki durumlarda uygular:

. Fonksiyonel para birimi yliksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir
igletmenin, finansal durumunu ve faaliyet sonuclarini yiiksek enflasyonlu bir ekonominin
para birimine ¢evirmesi durumunda; veya

. Fonksiyonel para birimi yliksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir
yabanci igletmenin, finansal durumunun ve faaliyet sonuglarinin yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimine ¢evrilmesi durumunda.

S6z konusu degisiklikler, ortaya ¢ikan bilginin faydaliligini maliyet etkin bir sekilde iyilestirmeyi ve
uygulamadaki ¢esitliligi azaltmay1 amag¢lamaktadir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu
ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
YENIi VE DUZELTILMIiS STANDARTLAR VE YORUMLAR (Devami)

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Bu
standart, kar veya zarar tablosundaki giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve
aciklanmasina iliskin yeni standarttir. TFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle
ilgilidir:

. kar veya zarar tablosunun yapist

. isletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kar veya zarar performans
Olciitleri (yani yonetim tarafindan tanimlanan performans Olgiitleri) igin finansal
tablolarda yapilmasi gereken agiklamalar; ve genel olarak temel finansal tablolar ve
dipnotlar i¢in gecerli olan toplulastirma ve ayristirmaya iliskin gelistirilmis ilkeler.

“TMS 8 paragraf 30’a uyum saglamak amaciyla, Mart 2026 tarihinde sona eren raporlama
donemi icin finansal tablo dipnotlarinda asagidaki hususlara yer verilmesi beklenmektedir:

. degisikliklerin niteligi,

. TFRS 18’in, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri
icin uygulanmasinin zorunlu oldugu hususu,

. planlanan ilk uygulama tarihi ve

. asagidakilerden biri:

« TFRS 18’in ilk uygulandigi donemde, sd6z konusu standardin uygulanmasinin
isletmenin finansal tablolari iizerindeki olasi etkilerinin degerlendirilmesine yardimci
olacak bilinen veya makul dlgiide tahmin edilebilir bilgiler; veya

*  bu etkilerin bilinmedigi veya makul dl¢lide tahmin edilebilir olmadigi durumlarda, bu
durumu ifade eden bir agiklama.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagli Ortakliklar: Ag¢iklamalar; 1
Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri icin gegerlidir
(erken uygulamaya izin verilir). Yeni standart ve degisiklikler diger TFRS’ler ile birlikte
uygulanmaktadir. Sartlar1 saglayan bir bagl ortaklik, agiklama hiikiimleri hari¢ diger TFRS
Muhasebe Standartlarindaki hiikiimleri ve bununla birlikte TFRS 19'daki azaltilmig agiklama
gerekliliklerini uygular. TFRS 19'un azaltilmis agiklama gereklilikleri, sartlar1 saglayan bagh
ortakliklarin  finansal tablolarinin  kullanicilarinin  bilgi ihtiyaglart ile finansal tablo
hazirlayicilart i¢in maliyet tasarruflar1 arasinda denge kurar. Sirket’in kamuya hesap verme
yiikiimliiligiiniin bulunmasi nedeniyle TFRS 19 uygulanabilir degildir.

UFRS 20 Diizenleyici Varliklar ve Diizenleyici Yiikiimliiliikler; 1 Ocak 2029 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri icin gegerlidir (erken uygulamaya izin
verilir). Bu standart, belirli tiirde fiyat diizenlemesine tabi olan isletmelere iligkin yeni
standarttir. Amaci, yatirimeilarin s6z konusu diizenlemenin igletmenin finansal performansi,
finansal durumu ve gelecekteki nakit akislarina iliskin beklentiler tizerindeki etkilerini daha iyi
anlamalbarimi saglamaktir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL"’) 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

30 Haziran 2026 tarihinde sona eren doneme ait ara donem 6zet finansal tablolar, TMS/TFRS’ nin ara
donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmstir.

30 Haziran 2026 tarihinde sona eren doneme ait ara donem Ozet finansal tablolar 31 Aralik 2025
tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe
politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla,
bu ara donem Ozet konsolide finansal tablolar 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait finansal
tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye
oldugundan ve Sirket paylar1 borsada iglem goérmediginden dolayi, 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025

tarihleri itibariyla sona eren donemlere ait finansal tablolarda ayrica boliimlere goére raporlama
yapilmamustir.

4- NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 2026 31 Arahk 2025

Kasa 465 3.613
Bankalardaki mevduatlar 21.215.810 12.235.534
- Vadesiz mevduat 3.397.375 945.987

- Vadeli mevduat (*) 17.818.435 11.289.547
21.216.275 12.239.147

(*) 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla, vadeli mevduatin orijinal vadesi 1 aydan kisa olup uygulanan faiz orant
%35°tir. (31 Aralik 2025 tarihi itibartyla ise soz konusu vadeli mevduatlara uygulanan faiz oranlar1 %29
ve %36 olarak gerceklesmistir.)

5- FINANSAL YATIRIMLAR

Gercege uygun deger farki kar 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
zarara yansitilan finansal varhklar

Yatirim fonlar1 ve girigim sermayesi yatirim fonlar1 (*) 2.358.874.201 2.134.937.302

Ozel sektdr borglanma senetleri 773 343.477

2.358.874.974 2.135.280.779

(*) 30 Haziran 2026 tarihi itibarryla yatirim fonlar1 ve girisim sermayesi yatirim fonlari, Sirket’in kurucusu
oldugu, toplam 2.358.874.201 TL tutarindaki (31 Aralik 2025: 2.134.937.302 TL) girisim sermayesi
yatirim fonlari ile yatirim fonlarindan olusmaktadir (Dipnot 26).
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL"’) 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

6 - ISTIRAKLER
30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Kayith deger Istirak oram Kayith deger Istirak oram
TL % TL %
LCA Yonetim Danismanligt A.S. (¥) 33.290.127 %49,90 36.460.470 %49,90
Istirakler 33.290.127 36.460.470
Istiraklerin hareket tablosu asagidaki gibidir.
30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Dénem basi 36.460.470 40.866.950
Kar/(zararlarindan) paylar (3.170.343) (4.406.480)
Dénem sonu 33.290.127 36.460.470

Sirket, 12 Aralik 2022 tarihi itibariyla LCA Yonetim Danismanligi Anonim Sirketi’ni kurmus olup,
%49.90 oraninda ortak olmustur. LCA Yonetim Danismanlii Anonim Sirketi’nin sermayesini
olugturan 100.000 adet paydan, A Grubu 50.100 adedi primsiz, B Grubu 49.900 adedi ise primlidir.
Primli paylara iliskin emisyon bedelleri sirketin tescilinden 6nce nakden ve tamamen Odenmistir.
Azimut Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi tarafindan 9 Aralik 2022°de sirkete toplam 18.528.600
TL’lik (tarihi tutar) emisyon primi 6demesi, 49.900 TL’lik (tarihi tutar) sermaye ddemesi yapilmistir.

*) Sirket, finansal tablolarinda istirakini TMS 28 Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standard:
uyarinca 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmektedir.

7- TUREV FINANSAL ARACLAR

30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren yillara iligskin tiirev finansal varliklarinin
detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2026 31 Aralk 2025

Forward islemi - 48.145.022

- 48.145.022
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL"’) 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

8- TiCARI ALACAK VE BORCLAR
30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Kisa vadeli ticari alacaklar
Ticari alacaklar 301.708.325 281.614.456
1liskili taraflardan alacaklar (Dipnot 25) 168.987.793 168.688.714
1liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 132.720.532 112.925.742
liskili olmayan taraflardan siipheli ticari alacaklar(*) 10.767.476 12.679.615

liskili olmayan taraflardan siipheli ticari alacaklar

karsiligi(**)

(10.767.476)

(12.679.615)

301.708.325

281.614.456

*)

**)

30 Haziran 2026 tarihi itibartyla, Sirket portfoyiinde bulunan 4.817.499 TL tutarinda ve 3.730.000 TL
nominal degerdeki (31 Aralik 2025: 5.673.013 TL tutarinda ve 3.730.000 TL nominal degerdeki) Bis
Enerji Elektrik Uretim A.S.’ye ait TRSBISEA1611 ISIN kodlu borglanma senedi ile alakali olarak, ilgili
sirket tarafindan yapilan 14 Aralik 2019 tarihli Kamu Aydinlatma Platformu (“KAP”) bildiriminde, ana
para ve kupon 6demelerinin yapilandirilmasi kapsaminda mutabakatlara baglandigini ve itfa tarihinde
yapilmasi beklenen 6demenin yapilamayacagi duyurulmustur. Sirket yonetimi, bu gelismeler iizerine s6z
konusu bor¢lanma senedini “iligkili olmayan taraflardan siipheli ticari alacaklar” hesabi altinda
simiflandirmis ve 30 Haziran 2026 tarihli finansal tablolarinda toplam 4.817.499 TL (31 Aralik 2025:
5.673.013 TL) tutarinda karsilik ayirmistir.

Yine, Bis Enerji Elektrik Uretim A.S.’ye ait 5.949.977 TL tutarinda ve 5.600.000 TL nominal degerdeki
(31 Aralik 2025: 7.006.602 TL tutarinda ve 5.600.000 TL nominal degerdeki) TRSBISE11712 ISIN
kodlu bor¢lanma senedinin 30 Kasim 2017 tarihinde yapilmasi beklenen kupon ddemesi gergeklesmemis
olup, ilgili bor¢lanma araci ihragg1 sirket tarafindan yeniden yapilandirilmistir. Azimut Portfoy Yonetimi
A.S., bu gelismeler iizerine s6z konusu TRSBISE11712 ISIN kodlu 6zel sektér borglanma senedini 30
Kasim 2017 tarihi itibariyla “iligkili olmayan taraflardan siipheli ticari alacaklar” hesabi altinda
smiflandirmis ve 30 Haziran 2026 tarihli finansal tablolarinda ise toplam 5.949.977 TL (31 Aralik 2025:
7.006.602 TL) tutarinda karsilik ayirmistir.

Sirket, 26 Mart 2020 tarihinde Bis Enerji Elektrik Uretim A.S.’ye ait TRSBISEA1611 ve TRSBISE11712
ISIN kodlu &zel sektdr borglanma senetlerinin yeniden yapilandirilmasma iliskin muvafakatname
imzalamig olup, bahsi gegen borg¢lanma araglarindan dogan ilgili alacaklar, raporlama tarihi itibariyla
deger diistikliigiine ugradiklarina dair tarafsiz kanitt bulunan finansal varliklar olmalar1 sebebiyle Sirket
yonetimi tarafindan asama 3 deger diisiikliigii modelinde degerlendirilmis ve ilgili alacaklar igin toplam
10.767.476 TL tutarinda siipheli ticari alacaklar karsiligi ayrilmistir. (31 Aralik 2025: 12.679.615 TL)
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL"’) 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

8- TiCARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)
Sirket’in ticari alacaklari icin ortalama tahsilat vadesi cari donemde 30 giindiir. (31 Aralik 2025:
30giin).

30 Haziran 2026 ve 2025 tarihlerinde sona eren yillara iligkin siipheli ticari alacaklar karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

2026 2025
Donem basgi bakiyesi, 1 Ocak 12.679.615 16.596.643
Parasal kayip/kazang (1.912.139) (3.917.028)
Doénem sonu bakiyesi, 30 Haziran 10.767.476 12.679.615

30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihlerinde sona eren yillara iliskin kisa vadeli ticari borglarin
detay1 asagidaki gibidir:
30 Haziran 2026 31 Arahk 2025

Kisa vadeli ticari borg¢lar

Tedarikgilere borglar 6.398.184 9.886.006

6.398.184 9.886.006

Borglar i¢in ortalama vade siiresi 30 giindiir. (31 Aralik 2025: 30 giin). Ticari borglar, ticari satin
alimlardan kaynaklanan, bilancgo tarihi itibariyla 6denmemis tutarlar1 kapsamaktadir.

9- DIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihlerinde sona eren yillara iliskin diger alacaklarin detay:
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2026 31 Arahik 2025

Diger alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar 2.400.555 2.076.738

2.400.555 2.076.738

30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihlerinde sona eren yillara iligkin diger borglarin detayi
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2026 31 Arahk 2025

Diger borglar

Ortaklara borglar® 196.420.420 -
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 41.654.594 214.282.268
Diger 16.968.507 13.863.582

255.043.521 228.145.850

(*) 2 Haziran 2026 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda alinan karar dogrultusunda, ortaklara toplam
3.700.000 Avro tutarinda temettii dagitilmasina karar verilmistir. S6z konusu temettii tutar1 30 Haziran
2026 tarihi itibariyla heniiz ortaklara 6denmemistir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL"’) 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

10 - MADDIi DURAN VARLIKLAR VE KULLANIM HAKLARI

Maddi duran varliklar:
Doseme ve
30 Haziran 2026 Tagitlar demirbaslar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2026 2.757.128 20.081.127 22.838.255
Ilaveler - 10.792.144 10.792.144
Cikislar, (net) (-) - - -
Amortisman gideri (-) (632.787) (4.755.949) (5.388.736)
Net defter degeri 2.124.341 26.117.322 28.241.663
Maliyet 6.327.862 84.474.681 90.802.543
Birikmig amortisman (-) (4.203.521) (58.357.359) (62.560.880)
Net defter degeri 2.124.341 26.117.322 28.241.663
Doseme ve

30 Haziran 2025 Tasitlar demirbaslar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2025 4.022.699 17.176.802 21.199.501
laveler - 1.454.908 1.454.908
Cikislar, (net) (-) - - -
Amortisman gideri (-) (632.786) (3.964.516) (4.597.302)
Net defter degeri 3.389.913 14.667.194 18.057.107
Maliyet 6.327.862 64.361.029 70.688.891
Birikmis amortisman (-) (2.937.949) (49.693.835) (52.631.784)
Net defter degeri 3.389.913 14.667.194 18.057.107

30 Haziran 2026 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibartyla, Sirket’in maddi duran varliklari {izerinde

ipotek veya rehin bulunmamaktadir.

Kullanim haklari:

30 Haziran 2026 Kullanim Haklari Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2026 18.170.211 18.170.211
Mlaveler 30.566.071 30.566.071
Cikislar, (net) (-) - -
Amortisman gideri (-) (20.216.825) (20.216.825)
Net defter degeri 28.519.457 28.519.457
Maliyet 181.391.343 181.391.343

Birikmig amortisman (-)

(152.871.886)

(152.871.886)

Net defter degeri

28.519.457

28.519.457
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL"’) 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

10 - MADDIi DURAN VARLIKLAR VE KULLANIM HAKLARI (Devami)

30 Haziran 2025

Net defter degeri, 1 Ocak 2025
laveler

Cikislar, (net) (-)
Amortisman gideri (-)

Kullanim Haklan

19.889.474
31.357.583

(16.861.259)

Toplam

19.889.474
31.357.583

(16.861.259)

Net defter degeri 34.385.798 34.385.798
Maliyet 106.930.211 106.930.211
Birikmis amortisman (-) (72.544.413) (72.544.413)
Net defter degeri 34.385.798 34.385.798
11- MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Yapilmakta
olan
30 Haziran 2026 Ozel maliyetler Haklar yatirimlar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2026 12.883.291 7.010.386 9.979.075 29.872.752
Mlaveler 8.196.865 - - 8.196.865
Cikislar, transferler - 2.151.305 (5.621.064) (3.469.759)
Amortisman gideri (-) (3.259.861) (1.795.443) - (5.055.304)
Net defter degeri 17.820.295 7.366.248 4.358.011 29.544.554
Maliyet 52.179.340 64.127.741 4.358.011 120.665.092
Birikmis itfa pay1 (-) (34.359.045) (56.761.493) - (91.120.538)
Net defter degeri 17.820.295 7.366.248 4.358.011 29.544.554
Yapilmakta
olan

30 Haziran 2025 Ozel maliyetler Haklar yatirimlar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2025 8.256.734 5.599.146 11.252.551 25.108.431
flaveler 397.965 4.710.906 - 5.108.871
Amortisman gideri (-) (2.165.817) (1.545.143) - (3.710.959)
Net defter degeri 6.488.883 8.764.909 11.252.551 26.506.343
Maliyet 35.367.556 61.891.497 11.252.551 108.511.603
Birikmis itfa pay1 (-) (28.878.673) (53.126.588) - (82.005.261)
Net defter degeri 6.488.883 8.764.909 11.252.551 26.506.342

30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi olmayan duran varliklar

tizerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL"’) 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

12- KARSILIKLAR. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2026 tarihi itibartyla Sirket aleyhine acilan cesitli davalarin toplami1 8.348.750 TL’dir (31
Aralik 2025: 4.089.619 TL). Sirket aleyhine agilan davalarla istinaden, en iyi tahminlerine dayanarak
bir nakit 6deme beklenmediginden 30 Haziran 2026 tarihli finansal tablolarda karsilik ayrilmamistir
(31 Aralik 2025: Bulunmamaktadir).

30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Verilen teminat mektuplari

Verilen teminat mektuplar1 (TL) (*) 16.573.103 19.685.831

Toplam tutar 16.573.103 19.685.831

(*)  Teminat mektuplarinin tamamu icra Miidiirliigiine ve Icra Dairesi’ne verilmistir.

30 Haziran 2026 31 Aralk 2025
Sirket aleyhine acilan ¢esitli davalarin toplam tutari 8.348.750 4.089.619

8.348.750 4.089.619
30 Haziran 2026 31 Aralk 2025

Finansal tablolarda ayrilan kargilik - -

Toplam tutar - -

13- KISA VADELI KARSILIKLAR

30 Haziran 2026 31 Aralk 2025
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

Odenecek prim ve ikramiye karsilig 145.087.425 177.683.822

145.087.425 177.683.822

30 Haziran 2026 ve 30 Haziran 2025 tarihinde sona eren donemlere iliskin 6denecek prim ve ikramiye
karsilig1 hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2026 30 Haziran 2025

Donem basi bakiyesi, 1 Ocak 177.683.822 137.154.815
Donem iginde kullanilan karsilik (150.888.357) (130.583.213)
Donem iginde ayrilan karsilik 145.087.425 60.572.507
Parasal kayiplar (26.795.465) (6.571.602)
Dénem sonu bakiyesi 145.087.425 60.572.507
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL"’) 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

14 - UZUN VADELI KARSILIKLAR
30 Haziran 2026 31 Aralik 2025

Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsihiklar

Kidem tazminati karsilig1 15.876.557 13.476.239

15.876.557 13.476.239

Tiirk Is Kanunu'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 May1s 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine
iliskin baz1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2026 tarihi
itibartyla 15.876.557 TL (tarihi tutar) (31 Aralik 2025: 13.476.239 TL (tarihi tutar)) ile
sinirlandiriimstir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi c¢alisanlarin  emekliligi halinde ©6denmesi gerekecek muhtemel
ylikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligimi tahmin etmek icin aktiier degerleme ydntemlerinin
gelistirilmesini ongoérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriler kullanilmisgtir:

30 Haziran 2026 31 Arahk 2025

Iskonto orani (%) 4,33 4,33
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi orani (%) 94,25 94,25

30 Haziran 2026 ve 30 Haziran 2025 tarihinde sona eren donemlere iliskin 6denecek kidem karsilig
hareketleri agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2026 30 Haziran 2025

Donem basgi bakiyesi, 1 Ocak 13.476.239 11.289.380
Hizmet maliyeti 3.299.002 2.779.102
Faiz maliyeti 2.341.742 1.762.543
Aktiieryal kazang/(kayip) (767.501) 1.328.300
Odenen tazminatlar - (1.245.071)
Parasal kayiplar (2.472.925) (3.924.183)
Doénem sonu bakiyesi 15.876.557 11.990.071
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15- DIGER DONEN VARLIKLAR

30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Diger donen varhklar

Personelden alacaklar - 764.599

- 764.599

16 - PESIN ODENMIS GIDERLER

Kisa Vadeli Pesin Odenen Giderler 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Pesin 6denen giderler (*) 6.203.723 8.430.534
Diger 7.192 8.469

6.210.915 8.439.003

(*)  Pesin 6denen giderler igerisinde personel grup saglik sigortasi, IT bakim giderleri ve vergiden istisna
yemek giderleri bulunmaktadir..

17 - KiRALAMA ISLEMLERINDEN KAYNAKLANAN YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2026 tarihi itibariyle Sirket’in faaliyet kiralamalarina iliskin 12.341.743 TL kisa vadeli,
5.081.997 TL uzun vadeli iskontolanmis geri 6demeleri bulunmaktadir (31 Aralik 2025: 6.891.803 TL
kisa vadeli, 6.797.225 TL uzun vadeli)

18- OZKAYNAKLAR

30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla Sirket’in sermaye yapis1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Pay oram Pay Payoram Pay
(%) Tutan (%) tutari
AZ International Holdings SA 100,00 30.000.000 100,00 30.000.000
100,00 30.000.000 100,00 30.000.000
Toplam
Sermaye diizeltme farklari 100,00 293.168.588 100,00 293.168.588

30 Haziran 2026 tarihi itibariyla, Sirket’in esas sermayesi 30.000.000 TL’dir (31 Aralik 2025:
30.000.000 TL). 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL
nominal degerde 30.000.000 (31 Aralik 2025: 30.000.000) adet hisseden meydana gelmektedir.
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18— OZKAYNAKLAR (Devami)

4 Temmuz 2014 tarihinde alinan Olaganiistii Genel Kurul Karari’na istinaden, Sirket’in 3.000.000 TL
olan sermayesinin 4.000.000 TL’ye artirilmasina, sermaye artirrmina konu olan 1.000.000 adet her bir
pay i¢in pay basma 3.5 TL’nin pay sahiplerinden primli olarak tahsil edilmesine ve olusan 2.500.000
TL’nin paylara iligkin primler olarak 6zsermaye altina eklenmesine karar verilmistir.

Sirket’in 1.600.000 TL nominal degerdeki A grubu paylarmnin sahibi olan Global Yatirrm Holding
A.S.’nin paylarinin tamami, Sirket’in 2.400.000 TL nominal degerdeki B Grubu paylarinin tamaminin
sahibi olan AZ Internal Holdings S.A.’ya 17 Nisan 2015 tarihinde devrolmustur.

SPK, 7 Kasim 2014 tarihli izni ile Sirket’in “Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi”ne uyum ve unvan degisikligi amaciyla yapilan esas sozlesme
degisikligi ile 8.000.000 TL kayith sermaye tavani ve 4.000.000 TL 6denmis sermaye ile kayith

sermaye sistemine ge¢cme talebini onaylamistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Sirket esas sozlesme degisikligine 30 Haziran 2015 tarihli 12233903-
335.05-E.6667 sayili yazisi ile izin vermesi iizerine, 9 Temmuz 2015 tarihinde yapilan Olaganiistii
Genel Kurul’da Sirket’in esas sozlesmesinin 10. maddesi tadil edilerek, kayitli sermaye tavani ve
cikarilmig sermayesi 8.000.000 TL olarak belirlenmistir. Cikarilmis sermayedeki 4.000.000 TL artisin
tamami degisikligin tescil tarihi olan 12 Agustos 2015°te nakten 6denmistir.

13 Ekim 2015 tarihinde Sirket, 8.000.000 TL olan kayitl sermaye tavaninin 20.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi, bu nedenle esas s6zlesmesinin 10, 12, 13, 15 ve 21 numarali maddelerinin tadil edilmesine
uygun goriis verilmesi talebi ile SPK’ya basvuruda bulunmustur.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 12233903-335.99-E.11455 sayili1 ve 21 Ekim 2015 tarihli yazisinda,
Sirket’in kayith sermaye tavanmin 20.000.000 TL’ye c¢ikarilmast ve esas sozlesmenin gerekli
maddelerinin tadil edilmesi konusundaki bagvurusu olumlu karsilanmustir.

Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne 771088 tescil numarasi ile kayitli bulunan Azimut Bosphorus
Capital Portfoy Yonetimi A.S.’nin 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili maddeleri ¢ercevesinde tim aktif ve
pasifleriyle birlikte bir biitiin halinde tasfiyesiz infisah yoluyla Sirket’e devri suretiyle birlesmesine,
Sirket’in tek pay sahibi AZ International Holdings S.A.’nin aym1 zamanda Sirket’e devrolunmasi
planlanan Azimut Bosphorus’un da biitiin paylarina sahip olmasi nedeniyle, birlesme isleminin
TTK’nin 155. maddesi uyarinca kolaylagtirilmis usulde yapilmasina karar verilmistir.

Birlesme karari nedeni ile, Azimut Bosphorus Capital Portfdy Yonetimi A.S.’nin 6denmis
sermayesine tekabiil eden 2.000.000 TL ve ayrica nakdi 1.866.533 TL olmak {izere Sirket’te toplamda
3.866.533 TL sermaye arttirnmi yapilmasi ve bu suretle 20.000.000 TL kayithh sermaye tavani
igerisinde Sirket sermayesinin 8.000.000 TL’den, 11.866.533 TL’ye arttirilmasi ve bu amaglarla
Sirket’in esas soOzlesmesinin “Sermaye ve Paylar” baslikli 10. maddesinin tadili konularina izin
verilmesi amaciyla, 12 Kasim 2015 tarihinde Kurul’a bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 12233903-335.05-E.14185 sayilt ve 21 Aralik 2015 tarihli yazisi ile Sirket’in birlesme
nedeniyle 6denmis sermayesinin 1.866.533 TL’si nakden karsilanmak sureti ile 11.866.533 TL’ye
cikarilmasina ve Sirket’in esas sozlesmesinin gerekli maddelerinin tadil edilmesine karar verilmistir.
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18— OZKAYNAKLAR (Devami)

Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii'ne 798968 tescil numaras ile kayith bulunan Az Notus Portfoy
Yonetimi A.S.’nin (“Devrolunan™), 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili maddeleri ¢ergevesinde, tiim aktif ve
pasifleriyle birlikte bir biitiin halinde tasfiyesiz infisah yoluyla Sirket’e devri suretiyle birlesmesine,
Sirket’in tek pay sahibi AZ International Holdings S.A.’nin ayn1 zamanda Sirket’e devrolunmasi
planlanan Az Notus’un da biitiin paylarina sahip olmasi nedeniyle, birlesme isleminin TTK’nin 155.
maddesi uyarinca kolaylastirilmis usulde yapilmasina karar verilmistir.

Birlesme karar1 nedeni ile, Devrolunan’in 6denmis sermayesine tekabiil eden 3.000.000 TL sermaye
arttirimi yapilmasi ve bu suretle 20.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde Sirket sermayesinin
11.866.533 TL’den, 14.866.533 TL’ye arttirilmasit ve bu amagclarla Sirket’in esas sozlesmesinin
“Sermaye ve Paylar” baglikli 10. maddesinin tadili konularina izin verilmesi amaciyla, 14 Haziran
2016 tarihinde Kurul’a bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasast Kurulu’nun 12233903-335.99-
E.7573 sayili ve 1 Temmuz 2016 tarihli yazisi ile Sirket’in birlesme nedeniyle 6denmis sermayesinin
14.866.533 TL’ye cikarilmasina ve Sirket’in esas sdzlesmesinin gerekli maddelerinin tadil edilmesine
karar verilmistir.

Bahsi gecen birlesme, “Isletme Birlesmeleri Standardi - TFRS 3” kapsaminda, ortak kontrole tabi
sirket birlesmesi seklinde degerlendirilmis ve muhasebelestirilmigtir.

30 Haziran 2026 tarihi itibartyla vergi etkisi diisiildiikten sonra 3.769.991 TL tutarinda birikmis
aktiieryal kazang bakiyesi bulunmaktadir (31 Aralik 2025: 4.307.242 TL aktiieryal kazang).

30 Haziran 2026 tarihi itibartyla, Sirket’in 898.224.879 TL tutarinda (31 Aralik 2025: 499.940.144
TL gecmis yil kar1) gegmis yillar karlari bulunmaktadir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler:

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %>5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise,
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi silirece sadece zararlar1 netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.
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18— OZKAYNAKLAR (Devami)

1 Ocak 2008 itibariyla yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona aciklama getiren SPK
duyurularma gére, “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde cikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farkliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Geg¢mig yillar kar/zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Sirket’in 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerinin tutar1 641.701.523
TL (31 Aralik 2025: 549.839.678 TL)’dir.

Sirket’in 6zkaynaklar altinda yer alan asagidaki hesaplari TFRS ve VUK finansal tablolar1 uyarinca
30 Haziran 2026 donemi itibariyla asagidaki gibidir:

30 Haziran 2026
Diger Paylara
Sermaye diizeltme sermaye iliskin Yasal Olaganiistii
farklan yedekleri primler yedekler yedekler
TMS/TFRS Finansal Tablolarima Gore 293.168.588 13.217.246 85.643.353 641.701.523 -
Vergi Usul Kanununa Gore 254.545.614 900.000 82.468.506 400.141.994 6.878.943
Fark 38.622.974  12.317.246  3.174.847  241.559.529  (6.878.943)
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19 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2026 30 Haziran 2025
Hizmet gelirleri
Fon yonetim gelirleri 844.278.295 753.959.963
Portfoy performans komisyonu 152.020.409 127.834.810
Portfdy yonetim komisyonu 9.614.120 7.248.499
Yurtdist hizmet gelirleri 9.257.985 5.520.150
Diger 87.173 1.084.834
1.015.257.982 895.648.256
20 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER
1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 2026 30 Haziran 2025
Pazarlama giderleri
Satis destek giderleri 24.646.254 24.266.859
TEFAS komisyonlari 3.281.265 2.372.130
Pazarlama komisyonlar1 306.882 276.231
Temsil giderleri 10.909 300.960
Diger 18.212 367.889
28.263.522 27.584.069
1 Ocak — 1 Ocak -
30 Haziran 2026 30 Haziran 2025
Genel yonetim giderleri
Personel licret ve giderleri 400.605.504 302.108.928
Fon giderleri 71.864.053 52.658.448
Amortisman giderleri ve itfa paylar 30.660.865 25.169.520
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 24.299.731 23.357.658
Danigsmanlik ve denetim gideri 16.098.116 14.255.272
Saklama Komisyonu 17.381.973 12.804.117
Ofis giderleri 7.219.890 6.055.843
Vergi, resim ve harg giderleri 3.907.936 9.570.560
Temsil ve agirlama giderleri 3.691.997 1.220.698
Haberlesme giderleri 3.234.260 3.466.788
Seyahat ve ulasim giderleri 2.196.828 2.124.144
Bilgi islem giderleri 1.555.036 479.852
Aidat ve iiyelik giderleri 1.284.991 280.327
Arag Kiralama Giderleri 1.087.262 1.044.178
Noter ve resmi takip giderleri 739.410 1.315.177
Sigorta giderleri 112.412 146.965
Diger 994.682 2.254.380
Toplam 586.934.946 458.312.855
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21 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiR/GIiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2026 30 Haziran 2025
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Kur fark: gelirleri 1.499.818 202.669.637
Diger 3.047.601 286.625
4.547.419 202.956.262
1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 2026 30 Haziran 2025
Esas faaliyetlerden diger giderler
Muhtelif giderler - 194.799
- 194.799
22 - FINANSAL GELIRLER
1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 2026 30 Haziran 2025
Finansal varlik gelir reeskontlart 473.590.931 158.865.762
Yatirim fonu satis gelirleri 21.299.419 143.807.132
Faiz gelirleri 2.581.394 7.946.431
Tiirev araglardan karlar 3.581.499 -
Hisse senedi satig gelirleri 93.537 2.230.868
Kur fark: gelirleri - -
501.146.780 312.850.193
23 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2026 30 Haziran 2025
Fon Satig Zarari 28.361.484 -
Faiz gideri 5.032.505 4.502.301
Kur Farki Giderleri 6.635 8.312.335
Tiirev araglardan zararlar 864 69.454.763
Diger 141.377 3.156.160
33.542.865 85.425.559
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24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi Kanunu, 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil1 yasa ile degismistir, sz konusu 5520
sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere
yiirlirlige girmistir, buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2025 yili igin %30’dur (2023: %30),
kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi, yatirim indirimi
istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir, kar dagitilmadig1 takdirde baska bir vergi 6ddenmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnas1 olmas1 halinde yararlanilan istisna tutar1 iizerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz, bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir, karin sermayeye
ilavesi, kar dagitim1 sayilmaz.

Sirketler liger aylik mali karlar {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 14’{incii giiniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar dderler, yi1l iginde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir, mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir..

30 Haziran 2026 donemi itibartyla gegerli kurumlar vergisi oran1 %30 oldugu igin, %30 vergi orani
kullanilmistir. (31 Aralik 2025: 31 Aralik 2025 donemi itibariyla gegerli kurumlar vergisi orani %30
oldugu i¢in, %30 vergi oran1 kullanilmstir.)

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden

dordiincii ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla cari donem vergisiyle ilgili varliklarin detay1
asagidaki gibidir:

Donem kan vergi varhgi / yiikiimliiliigii

30 Haziran 2026 31 Arahk 2025

Kurumlar vergisi gideri 134.962.380 326.667.686
Pesin 6denen vergiler (31.742.607) (332.670.970)
Parasal kayip (2.485.322) (9.484.687)
Vergi yiikiimliiliigii / (varhigi) net 100.734.451 (15.487.971)

Tiirk vergi mevzuatina gore, beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler, ancak mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL"’) 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢cok istisna bulunmaktadir, dolayistyla ticari
kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8., 9. ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen
Sindirimler de dikkate alinir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore, beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler, ancak mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla finansal tablolara yansitilan birikmis gegici
farklar ve ertelenen vergi varlik ve yilkiimliliiklerinin yiriirliikkteki vergi oranlari kullanilarak

30 Haziran 2026 31 Arahk 2025
Ertelenmis vergi Ertelenmis vergi
Toplam gegici varhklar: / Toplam gegici varhklary/
farklar (yiikiimliiliikleri) farklar (yiikiimliiliikleri)
Kidem tazminati karsiligi 15.876.557 4.762.967 13.476.239 4.042.872
Maddi duran varliklar ve maddi
olmayan duran varliklar vergi
matrahi ile kayitli deger farki (25.450.232) (7.635.070) (24.322.498) (7.296.749)
Kullanim hakki varliklari (11.095.716) (3.328.715) (4.590.935) (1.377.281)
Pesin 6denmis giderler (1.122.456) (336.737) (265.365) (79.609)
Ertelenmis vergi
varhgl/yiikiimliiliigii (net) (21.791.847) (6.537.555) (15.702.559) (4.710.767)

hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir: hazirlanan dokiimii agagidaki gibidir:
30 Haziran 2026 tarihi itibariyla Sirket’in kullanilmamis ge¢mis yil mali zarar1 bulunmamaktadir.

30 Haziran 2026 ve 2025 tarihlerinde sona eren yillara ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosundaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi hareket tablosu:

30 Haziran 2026 30 Haziran 2025

1 Ocak itibariyla (4.710.767) (5.709.137)
Ertelenmis vergi (gideri)/ geliri (2.057.038) (1.022.513)
Ozkaynak altinda gosterilen ertelenmis vergi geliri 230.250 (398.490)

(6.537.555) (7.130.140)
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL"’) 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)
Finansal tablolarda yer alan vergi geliri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2026 30 Haziran 2025

Cari donem kurumlar vergisi gideri (134.962.380) (225.531.713)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (2.057.038) (1.022.513)

(137.019.418) (226.554.226)

Cari donem vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

1 Ocak — 1 Ocak -
30 Haziran 2026 30 Haziran 2025

Vergi Oncesi kar / (zarar) 433.084.810 376.294.578
%30 vergi orani ile olusan teorik vergi geliri (129.925.443) (112.888.373)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin ve istisnalarin vergi (17.483.267) (276.791.554)
etkisi

[lave ve indirimler 114.010.372 301.534.246
Enflasyon diizeltmelerinin etkisi ve diger (103.669.657) (137.989.3006)
Diger 48.577 (419.239)
Cari donem vergi (gideri)/geliri (137.019.418) (226.554.226)

25- HISSE BASINA KAZANC

Hisse Basina Kazanca Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem gormeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada iglem gérmediginden, bu finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.

26 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2026 31 Arahk 2025
a) Finansal yatirnmlar

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim fonlari (Dipnot 5) 2.358.874.201 2.134.937.302

2.358.874.201 2.134.937.302

iliskili taraflardan ticari alacaklar 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025

b) Iliskili taraflarla ait bakiyeler:

Azimut Portfoy Yatirim Fonlar1 Alacaklarn 164.190.073 166.246.498
Yurtdis1 Hizmet Alacaklari 4.797.720 2.442.216
168.987.793 168.688.714
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL"’) 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

26 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

c) iliskili taraflarla yapilan islemler:

Yurtdis1 hizmet gelirleri 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025
Yurtdist hizmet gelirleri 9.257.985 5.520.150
9.257.985 5.520.150
Fon yonetim gelirleri 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025
Yurt i¢i fonlardan saglanan fon yonetim gelirleri 844.278.295 753.959.963

844.278.295 753.959.963

Pazarlama giderleri 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025
Satis destek giderleri 9.423.061 8.006.488
9.423.061 8.006.488

(*) LCA Yonetim Damigmanlign A.S. ile gerceklestirilen satis destek hizmetlerine iliskin islemlerden
olusmaktadir.

30 Haziran 2026 tarihinde sona eren yil igerisinde, Sirket'in iist diizey yoOneticilere ve yoOnetim

kuruluna saglamis oldugu ticret ve benzeri faydalarin toplami 30.068.438 TL (30 Haziran 2025:
20.317.145 TL)'dir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL"’) 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi. bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil g¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yOnetim programi, mali piyasalarin Ongoriillemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performanst tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir

L. Kredi riski acitklamalart

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
yoOnetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum goéz oOniine alinarak degerlendirilmekte ve
gerek goriildiigii takdirde uygun oranda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.

Alacaklar
30 Haziran 2026 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Ters Repo
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Islemlerinden Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Alacaklar Yatirnmlar

Raporlama tarihi itibartyla maruz

kalinan azami kredi riski 168.987.793 121.953.056 - 2.400.555 21.215.810 - 2.358.874.974

- Azami riskin teminat, vs ile giivence

altina alinmis kismi - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigline ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 168.987.793 132.720.532 - 2.400.555 21.215.810 - 2.358.874.974

B. Vadesi gegmis ancak deger

diisiikliigline ugramamis varliklarin

net defter degeri - - - - - - -

C. Deger dustkliigiine ugrayan

varliklarin net defter degerleri - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 10.767.476 - - - - -
- Deger distikliigi (-) - 10.767.476 - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence

altina alinmis kismi - - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikligi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence

altina alinmig kismi - - - - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski iceren

unsurlar - - - - - - -

*) Dipnot 7°de detayl olarak belirtildigi tizere, vadesi gegmis ve deger disiikliigiine ugramus 6zel sektor borglanma senetlerine iliskin,
ihrage1 sirket tarafindan yapilan KAP bildirimleri ile. ilgili bor¢lanma senetleri i¢in yeni 6deme planlari yapilacagi agiklanmis olup,
Sirket yonetimi 30 Haziran 2026 tarihli finansal tablolarinda ilgili borglanma senetleri i¢in 10.767.476 TL tutarinda karsilik
ayrilmustir.

(**) Bankadaki mevduatlar bakiyesinde kasa hari¢ tutulmustur.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL"’) 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devam)

31 Arahk 2025

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili Diger
Taraf Taraf

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Bankalardaki
Mevduat

. Ters Repo
Islemlerinden
Alacaklar

Finansal
Yatirnmlar

Raporlama tarihi itibartyla maruz
kalman azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi1
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigline ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger
distikliigine ugramanus varliklarin
net defter degeri
C. Deger disiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger distikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi
D. Bilango dis1 kredi riski iceren
unsurlar

168.688.714 100.246.127

168.688.714 112.925.742

- 12.679.615
- 12.679.615

2.076.738

2.076.738

12.235.534

12.235.534

2.135.280.779

2.135.280.779

*) Dipnot 7°de detayl olarak belirtildigi tizere, vadesi ge¢mis ve deger disiikliigiine ugramis 6zel sektor borglanma senetlerine iligkin,
ihrage1 sirket tarafindan yapilan KAP bildirimleri ile, ilgili bor¢lanma senetleri i¢in yeni 6deme planlari yapilacagi agiklanmis olup,
Sirket yonetimi 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarinda ilgili bor¢lanma senetleri igin 12.562.837 TL tutarinda karsilik

ayrimistir.

(**) Bankadaki mevduatlar bakiyesinde kasa hari¢ tutulmustur

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gilivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamistir. 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla Sirket’in
portfoylinde bulunan finansal varliklar yatirim fonlari ve kamu kesimi tahvil senet ile bonolarindan

olusmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL"’) 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir. Tirev niteliginde olmayan finansal
ylikiimliiliklerin 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit
akimlarinin s6zlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2026

Sozlesme
Defter 1 aya 1-3ay 3Jay-1y1l 1-5y1 uyarinca nakit
degeri kadar Arasi Arasi arast Vadesiz  cikislar toplam
Ticari borglar 6.398.184 6.398.184 - - - - 6.398.184
Kiralama islemlerinden
kaynaklanan yiikiimliilikkler 11.624.665 - 5.852.490 5.772.175 - 11.624.665
Diger bor¢lar 256.157.961 58.623.101 197.534.860 - - 256.157.961
Cari donem vergi yiikiimliligii ~ 100.734.451 - 100.734.451 - 100.734.451
Toplam yiikiimliiliikler 374.915.261 65.021.285  100.734.451  203.387.350 5.772.175 - 374.915.261
31 Aralik 2025
Sozlesme
Defter 1 aya 1-3ay 3Jay-1yl 1-5yl uyarinca nakit
degeri kadar Arasi Arasi arasi_Vadesiz _ cikislar toplam
Ticari borglar 9.886.006 9.886.006 - - - - 9.886.006
Kiralama islemlerinden
kaynaklanan yiikiimliiliikler 13.689.028 - - 6391803 6.238.987 - 13.689.028
Diger bor¢lar 228.145.850  228.145.850 - - - - 228.145.850
Cari donem vergi ylikiimliliigii - - - - - - -
Toplam yiikiimliiliikler 251.720.884  238.031.856 - 6.891.803 6.797.225 - 251.720.884

iii.  Piyasa riski aciklamalart
Doviz pozisyonu riski

Sirket'in 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla doviz cinsinden 39.610 ABD Dolar1 ve 8.109 Avro tutarinda
kira depozitosu, 103.011 ABD Dolar tutarinda ticari alacaklari ve 3.700.000 Avro temettii 6demesi
bulunmaktadir. (Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla déviz cinsinden 27.950 ABD Dolar1 ve 8.109
Avro tutarinda kira depozitosu, 48.404 ABD Dolan tutarinda ticari alacaklart bulunmaktadir).
Bankalarda 59.550 USD bulunmaktadir. (31 Aralik 2025: 3.555 USD). Déviz kurunun Tiirk Lirast
karsisinda %5 deger kazanmasi/kaybetmesi durumu, Sirket'in vergi oncesi karinda Dolar cinsinden
332.127 TL (31 Aralik 2025: 171.188 TL artisa/azalisa), Avro cinsinden 21.524 TL artisa/azalisa (31
Aralik 2025 20.388 TL artisa/azalisa) neden olmaktadir.
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27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

Faiz pozisyonu riski

Faiz oran1 degisikliklerinin Sirket varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen wvarliklart ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle
yoOnetilmektedir.

30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Sabit faizli finansal araclar:

Vadeli mevduatlar 17.818.435 11.289.547

Faiz oran1 degisimlerinin degisken faizli finansal araglar lizerindeki etkisi nedeniyle, 30 Haziran 2026
tarihi itibartyla Sirket’in degisken faizli finansal yatirimlari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2025:
Bulunmamaktadir.)

Fiyat Riski

Sirket’in finansal durum tablosunda, 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla gercege uygun degeri kar/zarara
simiflandirilacak finansal varlik olarak sinifladigi yatirim fonlar ve girisim sermayesi fonlarinin
toplami 2.358.874.201 TL’dir. Fon fiyatlarinin %35 deger kazanmasi/kaybetmesi durumu, Sirket’in
vergi Oncesi karinda 117.943.710 TL artisa/azalisa (31 Aralik 2025: 106.746.865 TL artisa/azalisa)
neden olacaktir.

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy ¢esitlendirmesi yoluyla yatirm riskini en diisiik seviyeye indirerek
yonetmeye ¢aligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci, ortaklarina deger katmak ve portfoyiin
degerini korumak ve artirmaktir. Bu katma degeri saglamak icin yiiksek getirili menkul kiymetlere ve
diger yatirim araglarina yatirim yapar. Sirket, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
geligmeleri siirekli izler ve portfdy yonetimiyle ilgili gerekli onlemleri alir.
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28 - FINANSAL ARACLAR

Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak, burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi

miktarlarin gdstergesi olamaz.

Gergege uygun degerlerin tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2026 31 Aralik 2025

Gercege uygun Kayith Gercege uygun Kayith

degeri degeri Degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 21.216.275 21.216.275 12.239.147 12.239.147

Finansal yatirimlar 2.358.874.974  2.358.874.974 2.183.425.801 2.183.425.801

Ticari alacaklar 301.708.325 301.708.325 281.614.456 281.614.456

Diger alacaklar 2.400.555 2.400.555 2.076.738 2.076.738

Kiralama islemlerinden 17.423.740 17.423.740 11.380.523 11.380.523
kaynaklanan ytikiimliiliikler

Ticari borglar 6.398.184 6.398.184 9.886.006 9.886.006

Diger borglar 58.623.101 58.623.101 36.627.098 36.627.098

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin Onemsiz miktarda olabilecegi diisliniilerek defter
degerlerine yaklastig1 dngoriilmektedir.
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28 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yilikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen

fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

30 Haziran 2026 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
fonlar 1.966.010.505 - 392.863.696-
Girigim sermayesi yatirim fonlar1 - - 392.863.696
Ozel sektdr borglanma senetleri 773 - -
Tiirev araglar - - -

1.966.011.278 - 392.863.696
31 Arahik 2025 Seviye 1  Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlar1 fonlari 1.532.316.769 - 280.663.037-
Girisim sermayesi yatirim fonlari - - 280.663.037
Ozel sektor bor¢lanma senetleri 343.477 - -
Tiirev araglar - 48.145.022

1.532.660.246 48.145.022 280.663.037
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29 - NET PARASAL POZiSYON KAYIPLARI

30 Haziran 2026 30 Haziran 2025

Finansal Durum Tablosu Kalemleri
Pesin 6denmis giderler

Kullanim hakk varliklar

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar
Ertelenmis vergi varlig

Istirakler

Ertelenmis vergi yikiimliligi
Sermaye diizeltme farklari

Sermaye taahhitleri

Emisyon primleri

Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢tim (kayiplari)/kazanglar
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Gegmis yillar karlart

Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri
Hasilat

857.097
127.846
(720.716)
(387)
838.484
4.697.275
(917.635)
(5.449.911)
(937.767)
(159.826)
(466.760)
(64.785.768)
(249.044.156)

(41.150.105)

(684.613)
172.216
(366.716)
1.120.711
855.167
6.754.735
(922.727)
(6.760.120)
(1.163.213)
(198.249)
74.848
(20.568.382)
(416.713.936)

(41.520.540)

Genel yonetim giderleri 32.840.046 25.286.733
Pazarlama giderleri 1.126.950 1.055.718
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler (137.220) (10.710.157)
Finansman gelirleri (117.749.903) (11.955.306)
Finansman giderleri 1.875.188 4.913.765
Ertelenmis vergi gideri 217.301 170.797
Donem vergi gideri 4.098.712 11.194.914
Net Parasal Pozisyon Kayiplari (434.841.255) (459.964.353)
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30 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bilango tarihinden sonra, Sirket’in 30.000.000 TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesinin, tamami ge¢mis
yil kérlarindan karsilanmak suretiyle 20.000.000 TL artirilarak 50.000.000 TL’ye ¢ikarilmasi amaciyla
Sermaye Piyasast Kurulu’na (“SPK”) bagvuruda bulunulmustur.

29 Temmuz 2026 tarihinde Sirket’in ana ortagi AZ International Holdings S.A. (“AZ Holdings”) ile
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. (“Yap1 Kredi”), Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. (“YKY”) ve
diger pay sahipleri arasinda, Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. (“YKP”) sermayesindeki paylarin
devrine iliskin bir Pay Devir Sozlesmesi imzalanmistir. S6zlesme kapsaminda toplam islem bedeli;
kapamista YKP’nin performansi ve diger kriterler esas alinarak fiyat uyarlamalarina tabi azami
13.977.000.000 TL tutarindaki pesin bedel, YKP’nin 2026 yili performansi ve diger kriterlere gore
belirlenecek ve 2027 yilinda tahsil edilmesi 6ngoriilen azami 2.415.000.000 TL tutarindaki ertelenmis
bedel, kapanis tarihindeki nakit ve nakit benzerlerine iliskin diizeltme ve kapanis tarihinden itibaren
bes yillik donem igerisinde YKP’nin performansina bagh olarak hesaplanacak uzun vadeli performans
O0demelerinden olusmaktadir.

Ayrica, YKP tarafindan yonetilen yatirim iiriinlerinin 15 yil siireyle Yap1 Kredi tarafindan dagitimina
iligkin olarak Yap1 Kredi, YKP, AZ Holdings ve Azimut Portféy Yonetimi A.S. arasinda bir Dagitim
So6zlesmesi Protokolii imzalanmis olup, sdz konusu protokol Tiirkiye’de rekabet etmeme ve belirli
istisnalar diginda miinhasir dagitim taahhiidiine iliskin esaslar1 ve ticari kosullari diizenlemektedir. S6z
konusu iglem, ilgili kapanis kosullarimin yerine getirilmesine tabi olup, 30 Haziran 2026 tarihi
itibariyla Sirket’in finansal tablolarina herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
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31- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK. YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri No:34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri No:34’te getirilen degerleme
hiikiimleri g¢er¢evesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif
toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

SPK’nin Seri No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini aym tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yilikiimliidiir. Seri: V No:34 sayili tebligin 4.
maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri No:34’iin 3.
maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari,
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda iglem gorenler hari¢ olmak {izere, deger diisiikliigii
karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran
varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag¢ edilmis ve borsalarda ve
teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi
suretiyle bulunan tutar ifade eder.

Teblig Seri No:34’iin 8. maddesine gore portfdy ydnetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
sahip olduklart yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri No:34’de anilan risk
karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son {i¢ ayda olusan faaliyet giderleri kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portfoy Yonetim Sirketlerine iliskin 55. maddesinde ve portfoy saklama hizmetine iliskin
56. maddesinde yer verilen uygulamalar1 diizenlemek amaciyla “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazetede
yaymmlanmistir. Uygulamaya konulan s6z konusu tebligler ile portfoy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfoy biiylikliiklerine bagl olarak degisebilmektedir.

Teblig Seri No:34 hiikiimlerine gore, Sirket i¢in asgari 6denmis sermaye tutart1 30 Haziran 2026

tarihinde sona eren hesap donemi i¢in 30.000.000 TL (31 Aralik 2025: 30.000.000 TL) olarak
belirlenmistir.
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31- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK. YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devam)

"Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi" 1 Temmuz 2014
tarihinden itibaren ve "Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin
Esaslar Tebligi" 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige girmistir.

b. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde kurulan 155 adet (31 Aralik 2025: 131 adet) yatirim
fonunun portfoy yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim iicreti elde etmektedir. 30

Haziran 2026 tarihinde sona eren donemde yurti¢inde kurulu fonlardan elde edilen fon yonetim ticreti
gelirlerinin toplami 844.278.295 TL'dir (30 Haziran 2025: 753.959.963 TL) (Dipnot 26).
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