KERVANSARAY YATIRIM HOLDING
ANONIM SIRKETI VE
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_1 0CAK-30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP
DONEMINE AT OZET KONSOLIDE FINANSAL
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ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL BILGILERE iLiSKIN SINIRLI DENETIM RAPORU

Kervansaray Yatirim Holding Anonim Sirketi
Genel Kurulu ‘na,

Giris

Kervansaray Yatirim Holding Anonim Sirketi'nin ("Sirket") ve bagl ortakliklarinin (hep birlikte "Grup") 30 Haziran 2026
tarihli ilisikteki konsolide finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik konsolide kér veya zarar
tablosunun, konsolide diger kapsamli gelir tablosunun, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunun ve konsolide nakit
akis tablosunun ve diger agiklayici dipnotlarinin sinirli denetimini yaritmis bulunuyoruz. Sirket yénetimi, s6z konusu
ara donem finansal bilgilerin Tlrkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir
bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara dénem
finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 "Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi'ne
uygun olarak yuritilmGstir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe
konularindan sorumlu Kisiler olmak tzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger sinirli denetim
prosedurlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gérls bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla dnemli 6lgiide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin,
bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim 6nemli hususlara vékif olabilecegdine iliskin bir glivence saglamamaktadr.
Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorisu bildirmemekteyiz.

Sinirli Olumlu Sonucun Dayanagi

1) Grup'un 31 Aralik 2021 tarihli konsolide finansal tablolarina iliskin 11 Mart 2022 tarihli denetim raporunda goéris
bildirmekten kaginilmistir. 30 Haziran 2026 tarihli konsolide finansal tablolarin agilis bakiyelerinin dogru olup
olmadigini denetlememiz ve agilis bakiyelerine iliskin gorls olusturmamiz mimkin olmamistir. S6zkonusu durumun
ilisikteki konsolide finansal tablolara olan etkisi tespit edilememistir.

2) Grup, aleyhine agiimis bulunan ve kaybetme olasiligi ylksek olan 30.246.550.-TL toplam tutarli davalar igin ekteki
konsolide finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayirmamistir. S6z konusu bu davalara karsilik Grup, karsilik ayirmis
olmasi durumunda dénem zarari 30.246.550.-TL kadar artacak ve buna bagli olarak da Grubun Ozkaynaklari bu
karsilik tutari kadar azalmis olacakti.

3) Sirketin, bagli ortakliklari olan, Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S. ile Bahar Ddsem Tekstil Sanayi ve
Ticaret A.$. sirketlerine iliskin dipnot 2.5 Konsolidasyon Esaslari baliimiinde agiklandigi dizere, bu sirketlere ait yeterli
bilgi ve belgeye ulagilamadigi i¢in Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina gore 30 Haziran 2026 tarihli finansal
tablolarinin diizenlenemedigi bildirilmistir. Bu nedenle séz konusu iki Sirketin 30 Haziran 2026 tarihi itibariyle
konsolidasyon islemlerine dahil edilmemesi Grup tarafindan uygun gérilmistir. S6z konusu iki Sirketin konsolidasyon
disinda tutulmasindan dolayi, Grubun konsolide finansal tablolarina etkisi dlgilememistir.



4) Not 5 de detayli olarak agiklandigi Gizere, Grubun finansal kuruluslar, sirket ve kisilere olan toplam krediden
kaynaklanan borcu 133.374.290.-TL (31 Aralik 2025: 6.145.235.319.-TL) bulunmaktadir. Bu tutarin 133.374.290.-TL'lik
kismi igin mutabakat alinamamistir. Dolayisiyla mutabakat alinamayan bu tutarin 30 Haziran 2026 tarihli konsolide
finansal tablolara olan etkisi tespit edilememistir.

5) Not 2.2'de detayli agiklandi§i lizere Grubun 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla kisa vadeli yikimlGllkleri dénen
varliklarini 887.195.131.-TL tutarinda (31 Aralik 2025: 8.498.920.330.-TL) asmakta olup, ayni dénem itibariyla
1.541.257.600.-TL kar (31 Aralik 2025: (54.772.078).-TL zarar) gerceklesmistir. Grubun gegmis il zarari
(9.786.633.174).-TL (31 Aralik 2025: (9.961.629.470).-TL gecmis yil zarari) dir. Grubun, 1.334.728.194.-TL olan kisa
vadeli yukumluliklerinin  343.735.-TL tutarinda ki kismi vadesi gegmis kredi borclarina (31 Aralik 2025:
5.995.894.972.-TL), yukumllUkler icerisinde 6demesi yapilamayan personel maas ve kidem tazminati borglarina,
saticilara borglara, muhtelif kargiliklara aittir.

Grup, 2 numarali rapor dipnotunda isletmenin surekliligine iliskin agiklamalar yapmis olmakla birlikte yukarida belirtmis
oldugumuz husus ve denetci gorlisimiize iliskin diger maddelerde belirtmis oldugumuz hususlar Grubun sirekliligini
devam ettirme kabiliyetine iliskin 6nemli belirsizlik ve slphe olusturmaktadir. Grubun faaliyetlerini slrdirebilmesi,
ticari, ticari olmayan alacaklarin tahsil edilmesine ve/veya isletme varliklarindan ekonomik fayda elde edilmesine
velveya mevcut kredilerin refinansmani velveya yeni kredi temini ve/veya yeni sermaye girisleri ile nakit girisi
sa@lamasina baglidir. Ekli finansal tablolar bu hususlara iliskin herhangi bir diizeltmeyi igermemektedir.

Sinirli Olumlu Sonug¢

Sinirli denetimimize gére, "Sinirli Olumlu Sonucun Dayanad!" paragrafinda belirtilen hususun etkileri hari¢ olmak
lizere, ilisikteki ara dénem konsolide finansal bilgilerin, tim énemli y6nleriyle, TMS 34'e uygun olarak haziflanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

istanbul, 19.08.2026

MEGA GLOBAL ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM A.S.
Member of Inpact international

Vahap BALKAYA
Sorumlu Denetgi



ICINDEKILER

Konsolide Finansal Durum Tablolari

Konsolide Kar veya Zarar Tablosu ve Diger Kapsamli Gelir Tablolari
Konsolide Ozkaynaklar Degisim Tablolari

Konsolide Nakit Akis Tablolar

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Ozet Notlar



KERVANSARAY YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2026 TARIHi iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Sinirh

Denetimden Denetimden

Dipnot Gegmis Gegmis

VARLIKLAR Referanslari 30.06.2026 31.12.2025

Donen Varliklar 447.533.063 370.083.004

Nakit ve Nakit Benzerleri 6.596.105 7.275.429
Ticari Alacaklar

- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 46 - -

- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 420.577.063 348.240.472
Diger Alacaklar

- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 47 2.126.212 2.575.106

- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 5.596.393 6.590.227

Stoklar - -

Pesin Odenmis Giderler 10.531.306 4.964.729

Cari Donem Vergisiyle lgili Varliklar - -

Diger Dénen Varliklar 2.105.984 437.041

Duran Varliklar 6.842.652.914 11.759.494.785

Finansal Yatirimlar 1.183.410.513 1.192.597.670
Diger Alacaklar

- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 55.295 65.115

Yatinm Amagh Gayrimenkuller 8 5.038.751.156 9.933.920.425

Kullanim Hakk Varliklari - -

Maddi Duran Varliklar 9 2.195.075 2.329.442

Maddi Olmayan Duran Varliklar 574.125.520 577.007.841

Pesin Odenmis Giderler 44.115.355 53.574.292

Ertelenmis Vergi Varligi 14 - -

Diger Duran Varliklar - -

TOPLAM VARLIKLAR 7.290.185.977 12.129.577.789

lliikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



KERVANSARAY YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2026 TARIHi iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Sinirh
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis Gegmis
Kaynaklar Referanslari 30.06.2026 31.12.2025
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.334.728.194  8.869.003.334
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 5 1.847.601 5.997.665.903
Ticari Borglar
- lligkili Taraflara Ticari Borglar 4,6 - -
- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6 1.014.328.534  2.618.501.133
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 4.707.496 3.808.891
Diger Borglar
- lligkili Taraflara Diger Borglar 47 140.769.037 144.517.421
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 7 47.071.041 45.911.661
Ertelenmis Gelirler 83.517.988 16.529.680
Donem Kari Vergi YakamlGlugu - -
Kisa Vadeli Karsiliklar
- Galiganlara Saglanan Faydalara iligkin 665.523 417.490
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 41.741.271 41.557.298
Diger Kisa Vadeli Yikimlltikler 79.703 93.857
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.656.896.800 793.964.368
Uzun Vadeli Borglanmalar 5 131.526.689 147.569.416
Diger Borglar
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 7 624.265 735.125
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Caliganlara Saglanan Faydalara lligkin 1.069.514 884.929
Ertelenmis Gelirler 1.349.236.124 -
Ertelenmis Vergi Yikumliliga 14 174.440.208 644.774.898
Ozkaynaklar 4.298.560.983  2.466.610.087
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 4.662.630.366  2.894.102.991
Odenmis Sermaye 11 588.505.080  588.505.080
Sermaye Diizeltmesi Farklari 11 11.973.666.703  11.973.821.347
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi - -
Paylara ligkin Primler 11 227.686.536  227.686.536
Ortak Kontrol Altinda isletme Birlesmesi -- -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazang/Kayiplari (5.406.985) (6.226.078)
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayplari 3.018.750 3.554.834
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1 101.679.880 101.681.976
Diger Yedekler 18.855.976 21.480.844
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 1 (9.786.633.174) (9.961.629.470)
Net Ddnem Kari 1.541.257.600 (54.772.078)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (364.069.383)  (427.492.904)
TOPLAM KAYNAKLAR 7.290.185.977 12.129.577.789

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olugturur.



KERVANSARAY YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI 30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE
SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem  Cari Dénem Onceki Dénem Onceki Dénem
Dipnot 01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.-
Referanslan  30.06.2026  30.06.2026 30.06.2025 30.06.2025

Kar veya Zarar Kismi

Hasllat 12 - - 759.388 43.029
Satislarin Maliyeti (-) 12 -- -- (711.741) (40.330)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) - - 47.647 2.699
Pazarlama, Satis Ve Daditim Giderleri (-) - -

Genel Yénetim Giderleri (-) (47.588.860) (32.582.145) (59.044.523) (19.313.628)
Arastirma Ve Gelistirme Giderleri (-) -- - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.440.268.556  389.311.703 426.082.364 78.654.573
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (285.899.717) (129.683.385)  (631.173.570)  (383.298.911)
Faaliyet Kari/Zarar 1.106.779.979 227.046.173  (264.088.082)  (323.955.267)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 87.841.155  33.208.892 147.293.857 80.287.081
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) (33.922.868) (12.348.843)  (147.911.118) (75.059.675)
Finansman Gideri Oncesi Kari 1.160.698.266 247.906.222  (264.705.343)  (318.727.861)
Finansman Gelirleri - -

Finansman Giderleri (-) 13 (32.931.639) (18.805.316) (1.361.531.095)  (817.214.080)
Parasal pozisyon kayip/kazanglar 98.194.064 (132.353.305) 1.121.461.491 434.131.064
Vergi Oncesi Kar 1.225.960.691 229.100.906  (504.774.947) (701.810.877)
Vergi Gelir/Gideri 373.059.989  37.232.357  (915.993.189)  (518.061.136)
- Dénem Vergi Gideri - - - -
- Ertelenmis Vergi Geliri 373.059.989  37.232.357  (915.993.189)  (518.061.136)
Dénem Kar 1.599.020.680 266.333.263 (1.420.768.136) (1.219.872.013)
Dénem Karinin Dagilimi

Kontrol giicii olmayan Paylari 57.763.080 19.167.341 (13.538.752) (37.634.557)
Ana Ortaklik Paylari 1.541.257.600 114.812.617 (1.407.229.384) (1.182.237.456)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina

Kazang/Kayip 0,2619 0,0195 -0,2391 -0,2359
Diger Kapsamli Kismi

Kar Veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar

Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kaz/Kay (159.768) (40.857) (296.574)

Kar/Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Dig. Kap.Gelire ils. Vergi 39.942 10.214 74.144

Diger kapsamli gelir/(gider) (vergi sonrasi) (119.826) (30.643) (222.430)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak

GUD Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklardan i

Kazanglar (Kayiplar) - -

GUD Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklara N

lligkin Dig.Kap.Gelir, Vergi Etkisi - -
_Diger kapsamli gelir/(gider) (vergi sonrasi) - - -

Diger Kapsamli Gider/(Gelir) (119.826) (30.643) (222.430) -
Toplam Kapsamh Gelir 1.598.900.854  133.949.315 (1.420.990.566) (1.219.872.013)
Kapsaml Gelirin Dagilimi

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 57.763.080 19.167.341 (13.538.752) (37.634.558)

Ana Ortaklik Paylari

1.541.137.774

114.781.974 (1.407.451.814) (1.182.237.455)
ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olugturur.



KERVANSARAY YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE 0ZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar Aksi Belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamli

Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar
Ortak
kontrole tabi
tesebbiis
veya Yeniden
isletmeleri ) Karsilikli | Degerleme Tanimlanmig Kardan Kontrol

. iceren Sermaye Pay Ihrag Istirak ve Olgiim Fayda Planlan Ayrilan Ana Ortakliga Giicii

Odenmis | birlesmelerin Diizeltme _ Primleri Sermaye Kazang/ Yeniden Olgiim Kisitlanmig Diger Gegmis Yillar Net Dénem . Ait Olmayan _ Toplam

Sermaye etkisi Farklar Iskontolari | Diizeltmesi | Kayiplan | Kazanglari/Kayiplari | Yedekler | Yedekler | Kar/ Zararlan Kari/Zarari Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
Bakiye 01 Ocak 2025 588.505.080 10.178.804.404 | 195.147.738 3.988.042 (6.866.996) | 87.154.233 | 23.019.627 | (9.038.682.161) 497.488.538 | 2.528.558.505 | (377.701.311) | 2.150.857.194
Net Donem Kari/(Zarari) - - - - - | (1.407.229.385) | (1.407.229.385) | (44.795.007) | (1.452.024.392)
Transferler - - - - - 497.488.538 | (497.488.538) - - -
Toplam Kapsamli Gelirler - - (222.431) - - - (222.431) (222.431)
Pay bazli islemler dolayisiyla meydana gelen - - - - - - -
artis/(azalis)
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme - - - - -
Artislari
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azalis - 1.795.141.872 | 32.538.798 14.529.436 582.366 | (1.522.438.322) 320.354.150 320.354.150
Bakiye 30 Haziran 2025 588.505.080 11.973.946.276 | 227.686.536 3.988.042 (7.089.427) | 101.683.669 | 23.601.993 | (10.063.631.945) | (1.407.229.385) | 1.441.460.839 | (319.808.798) | 1.018.964.521
Bakiye 01 Ocak 2026 588.505.080 10.079.369.853 | 193.350.452 3.018.750 (5.287.159) | 86.347.908 | 18.241.443 | (8.459.373.981) (46.512.219) | 2.457.660.127 | (363.025.182) | 2.094.634.945
Net Donem Kari/(Zarari) - - - - - | 1541257.600 | 1.541.257.600 | (1.044.201)| 1.540.213.399
Transferler - - - - - (46.512.219) 46.512.219 - - -
Toplam Kapsamli Gelirler - - (119.826) - - - (119.826) (119.826)
Pay bazli islemler dolayisiyla meydana gelen - - - - - - -
artig/(azalis)
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme - - - - -
Artislari
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azalis - 1.894.296.850 | 34.336.084 15.331.972 614.533 | (1.280.746.974) 663.832.465 663.832.465
Bakiye 30 Haziran 2026 588.505.080 11.973.666.703 | 227.686.536 3.018.750 (5.406.985) | 101.679.880 | 18.855.976 | (9.786.633.174) | 1.541.257.600 | 4.662.630.366 | (364.069.383) | 4.298.560.983




KERVANSARAY YATIRIM HOLDING A.$. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

CariDénem  Onceki Dénem
01.01.- 01.01.-
Not 30.06.2026 30.06.2025
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 605.464.288 (585.718.164)
Ddnem Kari (Zarari) 1.599.020.680  (1.420.768.137)
Donem Net Kari (Zaran) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (1.099.431.836) 305.862.454
Amortisman Ve itfa Gideri lle llgili Diizeltmeler 17.254.925 42.279.696
Deger Dusiikligii lle ilgili Diizeltmeler
-Alacaklarda Deger Disikliigii (iptali) ile ligili Diizeltmeler - -
Karsiliklar ile llgili Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar ile fgili Diizeltmeler 318.036 273.632
-Dava ve/veya Ceza Karsiliklar (iptali) ile ilgili Diizeltmeler - -
-Sektdrel Gereksinimler Cercevesinde Ayrilan Karsiliklar (ptali) ile ilgili Diizeltmeler 6.450.988 1.666.744
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
-Faiz Giderferi ile ilgili Diizeltmeler
Vergi (Geliri) Gideri lle ilgili Diizeltmeler (1.123.455.785) 261.642.382
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevrim Farklari ile ilgili Diizeltmeler -
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile llgili Diizeltmeler -
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikariimasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile llgili Diizeltmeler - -
Odenen vergiler - -
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 105.564.452 529.177.415
Finansal Yatirmlardaki Azalig (Artig) - -
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) lle ligili Diizeltmeler -
-lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artis) (124.852.714) (38.983.873)
Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) lle ligili Diizeltmeler
- lliskili Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 60.557 (1.086.673)
-lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Arts) - (3.608.313)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile ilgili Dizeltmeler - 18.688
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (4.935.569) 2.911.835
Ticari Borglardaki Artis (Azalig) ile Ilgili Diizeltmeler
-lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Borglardaki Azalis (Artis) (1.209.291.650) 547.548.677
Galiganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 1.473.002 579.709
Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalig) lle ligili Diizeltmeler
- lliskili Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Borglardaki Azalis (Artis) 18.045.449 19.545.149
-lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle llgili Diger Borglardaki Azalis (Arts) 8.083.051 (6.838.425)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) 1.418.717.177 (23.443)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler
-Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azahg (Artg) (1.734.851) 9.114.084
-Faaliyetlerle ilgili Diger Yikiimliliklerdeki Artis (Azals) - -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 605.153.296 (585.728.268)
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 310.992 10.104
Diger Nakit Girigleri (Cikiglarr) - -
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglan 3.194.856.838 (37.375.567)
Maddi Ve Maddi Olmayan Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri - -
-Maddi Duran Varlik Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 46.093 -
-Maddi Olmayan Duran Varlik Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 1.886.928 1.132.346
Maddi Ve Maddi Olmayan Varliklarin Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari
-Maddi Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari - (465.412)
-Maddi Olmayan Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari - -
Yatirim Amagli Gayrimenkul Satimindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 3.192.923.817
Yatirim Amagli Gayrimenkul Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari - (38.042.501)
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (5.086.126.461) 1.048.307.024
Borclanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri - -
-Kredilerden Nakit Girigleri - 1.338.232.914
Borg Odemelerine lliskin Nakit Cikislart
-Kredi Geri Odemelerine lliskin Nakit Cikislari (5.085.133.778) -
Diger nakit giris ¢ikislari (992.683) (289.925.890)
Parasal Pozisyon kayip kazanglari 1.286.223.176 (424.131.061)
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis) 417.841 1.082.232
Dénem Basi Nakit Ve Nakit Benzerleri 6.178.264 6.686.597
Ddnem Sonu Nakit Ve Nakit Benzerleri 6.596.105 7.768.829

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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NOT 1- SIRKET’'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kervansaray Yatirnm Holding A.S. (“Sirket”), 1976 yilinda Ceylan Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. adiyla kurulmus olup 22 Ekim
2010 tarihine kadar bebek ve gocuk giyim, pamuklu érme dis giyim esyasi imalati ve satigi faaliyetlerinde bulunmustur.
Sirket unvanini 2010 yiinda Ceylan Yatirim Holding A.S., 2013 yilinda ise Kervansaray Yatirm Holding A.S. olarak
degistirmistir. Sirket, bu kapsamda ana faliyet konusunu, kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak
etmek, verecegi yatinm kararlari dogrultusunda kaynaklari bulmak, yatirim, finansman, pazarlama, organizasyon ve yonetim
konularinda danismanlik yapmak olarak degistirmistir.

Sirket holding faaliyetleri disinda, Bursa'da bulunan (¢ yildizli Kervansaray Bursa City, dort yildizli Uludag kayak
merkezindeki Kervansaray Uludag, Armutalan’daki dort yildizli Kervansaray Marmaris, Antalya'daki bes yildizli Kervansaray
Lara ve bes yildizli Kervansaray Kundu otellerini kiraya vermek sureti ile faaliyetini strdirmektedir.

Sirket'in kanuni merkezi ve irtibat adresi Ayazaga Mahallesi, Sogut Sokak, Agaoglu Maslak 1453 T2 Blok Daire:2, Maslak,
Sariyer /Istanbul’dur.

Ortaklik Yapisi:
Sirket'in 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla ortaklik yapisi asagidaki gibidir (*):
30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Pay yiizdesi Pay tutari  Pay yiizdesi Pay tutari
Zeynep Tumer 62,06  365.207.860 62,06 365.207.860
Diger 37,94  223.297.220 37,94  223.297.220
100,00  588.505.080 100,00 588.505.080

(*)Rapor tarihleri itibariyla kap.org.tr'den alinmistir.

Yonetim Kurulu:
30 Haziran 2026 tarihi itibariyle, 03.09.2025 tarihli Genel Kurul karari ile Sirket'in Yénetim Kurulu ve gorev stireleri agagidaki
gibidir.

Adi-Soyadi Unvani G6re\fr5::ﬁlianglg Gorev Bitig Tarihi
Zeynep Tumer Yonetim Kurulu Bagkani 3.09.2025 3.09.2028
Cetin Tumer Yonetim Kurulu Bagkan Yard. 3.09.2025 3.09.2028
Ahmet Muhammet Glpinar Yénetim Kurulu Uyesi 3.09.2025 3.09.2028
Miray Ercan Yénetim Kurulu Uyesi 3.09.2025 3.09.2028
Meryem Bayar Yénetim Kurulu Uyesi 3.09.2025 3.09.2028

Sirket'in hisseleri Yakin izleme Pazar’'nda islem gérmektedir.

Sirket'in sahip oldugu otelleri ile bagli ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) faaliyet konulari asagida
belirtilmistir;
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Kervansaray Bursa City: Bursa Osmangazi'de bulunmaktadir. Otel 1988 yilinda kurulmus ve faaliyete gegmistir. 3.000 m?
alan (izerine kurulu tesis 84 oda, 28 sliit odaya sahiptir (250 yatak kapasiteli). Kervansaray BursaCity'de,toplanti odalari, bir
seminer odas|, teras restoran ve cafe bulunmaktadir.

Sirket yonetim kurulunun 23 Mart 2020 tarihinde aldigi karar ile Sirket mlkiyetinde olan Kervansaray Bursa City otelinin
kiralanmasi hususunda KSF Yildirnm Turizm Otelcilik Ticaret Limited Sirketi ile 23 Mart 2020 tarihinde sdzlesme
imzalanmistir. Sézlesmenin kosullari; aylik kira bedelleri; ilk yil aylik net 95.000 TL+KDV, 2. yil aylik net 110.000 TL+KDV,
3. yil aylik net 121.000 TL+KDV, 4. yil aylik net 133.100 TL+KDV, 5. yil aylik net 146.410 TL+KDV. 5+5+5 yil olarak
imzalanan sozlesmede her 5 yilin sonunda taraflar tekrar bir araya gelecek ve yazili mutabakat halinde sire 5 yil
uzatilacaktir. Kiract ilk 5 yillik donem baginda oteli masrafi kendine ait olmak Uzere yenileyecektir.

Kervansaray Marmaris: Marmaris Armutalan’da 8,000 m? alan (izerine kurulu tesis 218 odaya sahiptir (436 yatak
kapasiteli). Kervansaray Marmaris'te agik ve kapall ylizme havuzlari, restoran, tenis kortlari, voleybol sahasi, amfi tiyatro,
hamam ve sauna bulunmaktadir.

Sirket yonetim kurulunun 2 Temmuz 2020 tarihinde aldi§i karar ile Sirket milkiyetinde olan Kervansaray Marmaris otelinin
kiralanmasi hususunda Bay Arma Turizm ing. Gida San. ve Tic. Ltd. Sti. (2 Temmuz 2020 tarihinde sézlesme imzalanmistir.
Sozlesmenin kosullari; aylik kira bedelleri KDV dahil 34.000 Euro, Sézlesme 10+5 yil olarak imzalanmis olup, Sozlesmeye
gére 10 yil sonunda taraflar tekrar bir araya gelecek ve yazili mutabakat halinde kira siresi 5 yil uzatilacaktir.

Kervansaray Termal: Bursa, Cekirge’de 9.000 m? alan Uzerine kurulu tesis 198 oda, 13 sliit odaya sahiptir (500yatak
kapasiteli). Kervansaray Termal'de termal havuz, agik ylizme havuzu, saglik ve spor kuliibd, solaryum, sauna, konferans
salonlari, restoranlar, barlar bulunmaktadir.

Kervansaray Yatirim Holding A.S. aktifinde kayitli, Bursa ili Osmangazi llgesi Kiikiirtlii Mahallesi H22D01D3C pafta, 3934
ada, 39 parselde bulunan Kervansaray Bursa Termal Oteli, Sirketin eski ortadi ile devam etmekte olan davalar nedeniyle
hali hazirda Sirketimiz tarafindan kullanilamamaktadir.

Kervansaray Termal otelinin kiralanmasi ile ilgili hukuki stre¢ Not 10.1.4 Sirketortaklar/Eski yénetim kurulu uyeleri
tarafindan yurttilen hukuki stregler kisminda “Geriye donlk sahte kira sdzlesmesine iligkin davalar” alt bagliginda detayli
bilgi verilmistir.

Kervansaray Kundu: Antalya Kundu'da bulunan otel, 400 oda 800 yatak kapasitelidir. 4 adet alakart ve Turk Mutfag
restoranlari ile 7 adet bari ve 1 adet agik hava diskosu bulunan tesis iginde saglik ve spor kullibl, agik-kapali ylizme
havuzlari, su parki, su sporlari, sauna, tenis kortlari, mini golf ve basket sahasi bulunmaktadir.

Kervansaray Kundu'nun tesis Kiltir ve Turizm Bakanligrndan 49 yiligina (30 Nisan 2003 - 30 Nisan 2052) kiralanan arazi
Uzerine inga edilmistir. Kamu arazisi Uzerinde yap-islet-devret modeline gdre kurulan tatil kdyd, kira suresinin bitimi olan
2052 yilinda timayle Kiltdr ve Turizm Bakanligi'na devredilecekir.

Galeri Kristal'e 11.11.2019 tarihinde15 yil strreyle senelik KDV dahil 2.000.000 Euro bedelle kiralamisti, 16.11.2021 tarihinde
yapilan ek sézlesme ile kira siiresi ayni sartlarda 6 yil, 07.01.2023 tarihli ek s6zlesme ile kira sresi yine ayni sartlarla 7 yil
daha uzatiimistir.

Kervansaray Uludag Bursa, Uludag'da 10.000 m? alan (zerine kurulu tesis 153 oda olup, sayi dahilinde 10 stiit odaya
sahiptir (306 yatak kapasiteli). Kervansaray Uludag'da telesiyej, restoranlar, barlar bulunmaktadir.

Kervansaray Uludagd'in bulundugu tesis Tarim ve Orman Bakanligr'ndan 99 yilligina (23 Temmuz 1977 - 23 Temmuz 2076)
kiralanan arazi Uzerine insa edilmistir. Kamu arazisi lizerinde yap-islet-devret modeline gére kurulan tatil kdyd, kira siiresinin
bitimi olan 2076 yilinda timiyle Tarim ve Orman Bakanligr'na devredilecektir.2017/ 2018 kis sezonunda kapali olan otel
Aralik 2018 tarihinde tekrar faaliyet gegmistir. Otel 25 Eylil 2020 tarihinde 3. tarafa kiralanmistir.

27/03/2025 tarihinde otelde yasanan yangin sebebiyle faaliyeti durmustur. Hukuki stire¢ devam etmektedir.

7
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Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. (“Mintay Tekstil”): 2000 yilinda Ankara'da kurulmustur. Mintay
Tekstil'in ana faaliyet konusu erkek gomlek dretimi ve ticaretidir. Mintay Tekstil'in hali hazirda faaliyeti bulunmamaktadir.
20.08.2024 tarihinde yapilan genel kurul neticesinde, bagli ortakligimiz Mintay Tekstil Konfeksiyon San. Tic. A.S.'nin tasfiye
edilmesine ve sirketin tasfiyeye girmesine, tasfiye memuru olarak Zeynep Tumer'in atanmasina karar verilmis olup 2022-
2023 yillar Olagan Genel Kurul Toplantisi ile toplantiya iliskin alinan kararlar 04.09.2024 tarihinde Ticaret Sicilinde tescil
edilmis ve tasfiye stirecine baslanmistir. Rapor tarihi itibariyla tasfiye islemi devam etmektedir.

Melis Yapi Sanayi ve Ticaret A.S. (“Melis Yapi”): Melis Yapi 1990 yilinda Bursa'da kurulmustur. Sirket'in ingaat ana
faaliyet konusu konut, tesis, baraj ve sair yapilarin ingaat ve taahht isleri ile ugrasmaktir. Melis Yaprnin hali hazirda
faaliyeti bulunmamaktadir.

30 Haziran 2026 tarihi itibariyla Grup biinyesinde istihdam edilen personel sayisi ortalama 9 kisidir (31 Aralik 2025: 9 Kisi).

Konsolide finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan 19 Agustos 2026 tarihinde onaylanmigtir. Genel Kurul ve belirli
duzenleyici kurullar yasal finansal tablolarin yayinlanmasinin ardindan degisiklik yapma yetkisine sahiptir.

NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar

llisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayinlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi" (“Teblig”)
hikimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

Grup Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (‘KGK”) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlar’ni / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari
(“TMS/TFRS’”) uygulamaktadir.

Konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan
bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket (ve Bagl Ortakliklar), muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Ttrk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tlrkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdlzen Hesap
Planini esas almaktadir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Grubun 30 Haziran 2026 tarihinde sona eren (g aylik déneme iliskin konsolide ézet finansal tablolari TMS 34 Ara Dénem
Finansal Raporlama uyarinca hazirlanmigtir. Ara dénem &zet finansal tablolar yillik finansal tablolarda yer almasi gereken
tm bilgileri ve agiklamalari icermez ve Grubun 31 Aralik 2025 ve 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla hazirlanan yillik finansal
tablolari ile birlikte okunmasi gerekir.

2.2 isletmenin Siirekliligi

llisikteki konsolide finansal tablolar, Grubun éniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda
elde edecegi ve yukimlUluklerini yerine getirecedi varsayimi altinda isletmenin surekliligi esasina gére hazirlanmigtir. Ancak
Grubun 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla kisa vadeli yukumldllkleri donen varliklarini 887.195.131.-TL tutarinda (31 Aralik
2025: 8.498.920.330.-TL) asmakta olup, ayni dénem itibariyla 1.541.257.600.-TL kar (31 Aralik 2025: (54.772.078).-TL
zarar) gergeklesmistir. Grubun gegmis yil zarari (9.786.633.174).-TL (31 Aralik 2025: (9.961.629.470).-TL gegmis yil zarari)
dir. Grubun, 1.334.728.194.-TL olan kisa vadeli yukimlllklerinin 343.735.-TL tutarinda ki kismi vadesi ge¢mis kredi
borglarina (31 Aralik 2025: 5.995.894.972.-TL), yukimliliikler icerisinde édemesi yapilamayan personel maas ve kidem
tazminati borglarina, saticilara borglara, muhtelif karsiliklara aittir.
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Grup yonetimi, isletmenin stirekliligini degerlendirmis ve Grubun faaliyetlerinin éngdriilebilir gelecekte devam etmesi igin gerekli
kaynaklara sahip oldugunu distinmektedir. Sirket'in ana pay sahipleri Grubun faaliyetlerinin devam ettiriimesi ve mali yénden
desteklenmesi konusunda bir kanaate sahiptir. Dolayisiyla, Grubun konsolide finansal tablolari isletmenin stirekliligi ilkesine
gore hazirlamistir. isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlama, Grubun pay sahipleri destegini almaya devam edecegi ve
olagan is stireci igerisinde varliklarindan fayda elde edecegini ve yikimldliiklerini yerine getirecegini varsaymaktadir.

2.3 Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama

TFRS'leri uygulayan isletmeler, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan 23 Kasim 2023
tarihinde yapilan agiklamayla birlikte, 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait
finansal tablolarindan itibaren TMS 29 Y(ksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gére enflasyon
muhasebesi uygulamaya baglamistir. TMS 29, gegerli para birimi yiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan
isletmelerin, konsolide finansal tablolari da dahil olmak Uizere, finansal tablolarinda uygulanmaktadir.

S0z konusu finansal tablolar ile dnceki donemlere ait karsilastirmali tim tutarlar, TMS 29 uyarinca Turk lirasinin genel satin
alma gliclinde meydana gelen degisimlere gére diizeltilmis ve nihayetinde Tirk lirasinin 30 Haziran 2026 tarihindeki satin aima
gucu cinsinden ifade edilmistir.

Grup TMS 29 uygulamasinda, KGK'nin yaptigi yonlendirme uyarinca Tirkiye Istatistik Kurumu tarafindan yayimlanan Tiiketici
Fiyat Endekslerine (“TUFE”) gére elde edilen diizeltme katsayilarini kullanmistir.

Grup'un ylksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptigi dizeltme isleminin ana unsurlari asagidaki
gibidir:

- TUrk Lirasi cinsinden hazirlanmig cari donem konsolide finansal tablolar, bilango tarihindeki satin alma guct ile ifade edilmekte
olup dnceki raporlama donemlerine ait tutarlar da yine raporlama dénemi sonundaki satin alma guicline gore diizeltilerek ifade
edilmektedir.

- Parasal varlik ve yukumldllkler, hali hazirda, bilango tarihindeki cari satin alma glicl ile ifade edildiginden diizeltimemektedir.
Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore dizeltimis degerlerinin, geri kazanilabilir tutar ya da net gergeklesebilir degeri
asmayacak sekilde alim degerleri Gizerinden endekslenmigtir.

-Bilango tarihindeki cari satin aima glclyle ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve yikimlulikler ile 6zkaynak
kalemleri, ilgili dlizeltme katsayilari kullanilarak diizeltilmistir.

- Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin kapsamli gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki kapsamli gelir tablosunda yer alan
tim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklari dénemler (zerinden hesaplanan katsayilar ile
endekslenmiglerdi

- Enflasyonun Grup’'un cari dénemdeki net parasal varlik pozisyonu tzerindeki etkisi, konsolide gelir tablosunda net parasal
pozisyon kaybi hesabina kaydedilmistir.

2.4 Gegerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Birimi

Grup binyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini strdirdikleri temel
ekonomik ortamda fonksiyonel olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir (‘gegerli para birimi’). Konsolide finansal
tablolar, Grubun finansal tablo sunum para birimi olan Tirk Lirasi kullanilarak sunulmustur.

2.5 Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar Sirket'in ve Sirketin bagli ortakliklarinin finansal tablolarini kapsar. Konsolide finansal tablo
hazirlanma esaslari asagidaki gibidir:

- Bagl ortakliklar, ana ortakligin, dogrudan veya diger bagl ortakliklari veya istirakleri vasitasiyla, sermaye ve ydnetim
iliskileri gcercevesinde %50'den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim gogunlugunu segme hakkina veya yonetim
¢ogunluguna sahip oldugu isletmeleri temsil etmektedir.
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- Kontrol giicli ana ortaklik tarafindan bagl ortakliklarinin finansal ve faaliyet politikalarini yonetme gicii ile faaliyetlerden
fayda saglama gicii olarak tanimlanmaktadir.

- Bagli ortakliklar, faaliyetleri tizerindeki kontrolin Gruba transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina alinmig
ve kontroliin ortadan kalktigi tarihte konsolidasyon disinda birakilacaktir. Bagh ortakliklar tarafindan uygulanan muhasebe
politikalar! tutarlihgin saglanmasi amaciyla Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ile uyumlu hale getirilmistir.

- Bagli ortakliklar'in finansal tablolari tam konsolide yontemi kullanilarak konsolide edilmistir. Bu kapsamda bagl ortakliklarin
kayith degeri ile 6zkaynaklari netlestirilmis, Sirket'in sahip oldugu hisselerin kayitl degeri ile bunlardan kaynaklanan
temettiler, ilgili 6zkaynaklari ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglari ile birbirlerine yapmis olduklari mal ve
hizmet satislari, birbirleriyle olan iglemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri karsilikli olarak mahsup edilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakliklarin 6denmis/gikariimis sermaye dahil bitlin 6z sermaye hesap grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagh ortakliklar disi paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide bilangonun ézsermaye
hesap grubunda, “Kontrol Glcl Olmayan Paylar” hesap grubu adiyla gdsterilir.

Asagidaki tabloda 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla konsolidasyona dahil edilen bagl ortaklik ve
istiraklerin oranlari gosterilmistir:

30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi Ticaret A.S. 50,00 50,00
Melis Yapi Ticaret Ve Sanayi A.S. 99,20 99,20

Sirket'in bagl ortakliklari olan Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S. ile Bahar Désem Tekstil Sanayi ve Ticaret
A.S.nin gegmis dénemlerde fiili kontrolii, Onceki yonetim tarafindan yasal olmayan yollarla uhdelerinde tutulmakta olup, tim
resmi ihtar ve hukuki takipler neticesinde bu bagli ortakliklarin finansal bilgi ve belgelerine erisim saglanamamigtir. 2024
yili igerisinde s6z konusu sirketlerin yasal ve fiili kontroli yeniden saglanmis olmakla birlikte, 30 Haziran 2026 tarihi itibariyle
bu bagli ortakliklara iligkin Turkiye Finansal Raporlama Standartlar’'na (TFRS) uygun olarak hazirlanmis finansal tablolar,
ayni tarihli yasal mizanlar ve muhasebe belgeleri tam ve yeterli sekilde temin edilememistir. Bu nedenle, adi gegen bagli
ortakliklar, 30 Haziran 2026 tarihli konsolide finansal tablolara dahil edilmemesi Grup tarafindan uygun gértimustur.

2.6. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan

30 Haziran 2026 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2026 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistiriimis Tirkiye Muhasebe
Standartlari (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlari diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.

a. 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla yiirtirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

-TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araglarin Siniflandinimasi ve Olgiimii Degisiklikler, TFRS 9
Finansal Araglar standardinin siniflandirma ve élglim gerekliliklerinin uygulama sonrasi gézden gegirilmesi
sirasinda belirlenen konulari ele almaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik
raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

-TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler Degisiklikler, dogaya bagli
elektrije dayanan s6zlesmeleri daha gergede uygun bir sekilde yansittigi gorisiyle, isletmelerin finansal
tablolarina bu tlr sozlesmelere iligkin bilgileri dahil edebilmelerini saglamayi amaglamaktadir. Bu degisiklikler, 1
Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.
TFRS’lere iligkin Yillik lyilestirmeler - Cilt 11
Duyuru asagidaki degisiklikleri icermektedir:

e TFRS 1: ilk kez uygulayanlar icin riskten korunma muhasebesi
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TFRS 7: Finansal tablo disI birakmadan kaynaklanan kazang veya kayip

TFRS 7: Islem fiyati ile gercede uygun deger arasindaki ertelenmis farkin agiklanmasi
TFRS 7: Girig ve kredi riski agiklamalari

TFRS 9: Kiraci tarafindan kira yikumlaligunun finansal tablo digi birakilmasi

TFRS 9: islem fiyati

TFRS 10: ‘Fiili temsilci’ tespiti

TMS 7: Maliyet yontem

b. 30 Haziran 2026 ftarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

-TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri TFRS 17, sigorta yukimlUluklerinin mevcut bir karsilama degerinde dlgtlmesini
gerektirir ve tim sigorta sdzlesmeleri igin daha dlzenli bir dlglim ve sunum yaklasimi sadlar. Bu gereklilikler sigorta
sOzlesmelerinde tutarli, ilkeye dayall bir muhasebelestirmeye ulagmak icin tasarlanmigtir. TFRS 17, sigorta ve
reastrans ile emeklilik sirketleri icin 1 yil daha ertelenmis olup 1 Ocak 2027 itibariyla TFRS 4 Sigorta
Sozlesmeleri’nin yerini alacaktr.

-TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar TFRS uygulayan tlim isletmeler icin finansal tablolarda
bilgilerin sunumu ve agiklanmasi konusundaki gereklilikleri icermektedir. Bu standart, 1 Ocak 2027 tarihinde ve
sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

-TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliligii Olmayan Bagh Ortakliklar: Agiklamalar TFRS 19, uygun
kosullari saglayan bir bagh ortakligin, diger Turkiye Finansal Raporlama Standartlarindaki agiklama gereklilikleri
yerine uygulamasina izin verilen agiklama gerekliliklerini belirlemektedir. Bu standart, 1 Ocak 2027 tarihinde veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

S6z konusu degisikliklerin, Grup’un finansal durumu ve performansi (izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grubun operasyonel faaliyetleri, Uriinlerin ve saglanan hizmetlerin 6zelliklerine gore 6rgutlenmekte ve yonetiimektedir. Her
bir faaliyet bollimi, degisik pazarlara farkli (irlin ve hizmet sunan stratejik is Unitelerini temsil etmektedir.

Grubun faaliyet bdllimlerinin diger boluimler ile gergeklestirilen islemlerden elde edilen bdlim gelirlerinin dlgilmesi ve
raporlamasinda, bélimler arasi transferler, normal piyasa fiyati ve sartlarinda gerceklestirimektedir. Grup raporlama faaliyet
alani olarak “Turizm-Holding ile Tekstil-Konfeksiyon ve Diger” faaliyet alanlarini sunmustur. Turizm faaliyet gelirleri, grubun
sahip oldugu otellerin kira gelirlerinden, tekstil faaliyet alani gelirleri de bagli ortaklarin faaliyet disi diger gelirlerinden
olusmaktadir.

a) Bilango raporlamasi;

Turizm- Tekstil- Eliminasyon
30.06.2026 Holding  Konfeksiyon diizeltmeleri Toplam
Toplam varliklar 7.996.030.423 54.012.778  (759.857.224)  7.290.185.977
Toplam yikimlultikler (2.888.627.582)  (730.990.248) 627.992.836  (2.991.624.994)
Ozkaynaklar (5.107.402.841)  676.977.470 131.864.388  (4.298.560.983)
Toplam kaynaklar (7.996.030.423)  (54.012.778) 759.857.224  (7.290.185.977)
Turizm - Tekstil- Eliminasyon
31.12.2025 Holding  Konfeksiyon diizeltmeleri Toplam
Toplam varliklar 12.959.378.562 54.703.633  (884.504.406) 12.129.577.789
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Toplam ytikimldltkler (9.547.292.882)  (857.481.511) 741.806.692  (9.662.967.700)
Ozkaynaklar (3.412.085.680)  802.777.878 142.697.713  (2.466.610.089)
Toplam kaynaklar (12.959.378.562)  (54.703.633) 884.504.406 (12.129.577.789)
b) Kar/zarar raporlamasi;

Turizm- Tekstil- Eliminasyon
30.06.2026 Holding  Konfeksiyon diizeltmeleri Toplam
Satis gelirleri - - - -
Satislarin maliyeti (-) - - -
Briit kar/zarar - - -
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - - -
Pazarlama giderleri (-) - - - -
Genel yénetim giderleri (-) (47.057.514) (531.346) - (47.588.860)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 1.440.853.240 - (584.684) 1.440.268.556
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (285.899.717) - - (285.899.717)
Faaliyet kari/zarari 1.107.896.009 (531.346) (584.684)  1.106.779.979
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler / Giderler (-) net 53.918.287 - - 53.918.287
Finansman gelirleri - - - -
Finansman giderleri (-) (33.323.389) (192.934) 584.684 (32.931.639)
Net parasal pozisyon kayip/kazanglar 373.291 97.820.773 98.194.064
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari/zarar 1.128.864.198 97.096.493 - 1.225.960.691
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri/gideri 369.916.346 3.143.643 - 373.059.989
Donem vergi gideri - - - -
Ertelenmig vergi geliri 369.916.346 3.143.643 - 373.059.989
Ddnem kari/zarari 1.498.780.544 100.240.136 - 1.599.020.680

Turizm- Tekstil- Eliminasyon
30.06.2025 Holding  Konfeksiyon diizeltmeleri Toplam
Satis gelirleri 759.388 - - 759.388
Satislarin maliyeti (-) (711.741) - - (711.741)
Briit kar/zarar 47.646 - - 47.646
Arastirma ve Geligtirme Giderleri (-) - - -
Pazarlama giderleri (-) - - - -
Genel yonetim giderleri (-) (58.347.336) (697.187) - (59.044.523)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 587.375.817 486.803  (161.780.256) 426.082.364
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (630.950.267) (223.303) - (631.173.570)
Faaliyet kari/zarari (101.874.140) (433.686)  (161.780.256) (264.088.082)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / Giderler (-) net (617.261) - - (617.261)
Finansman gelirleri - - - -
Finansman giderleri (-) (1.365.681.032)  (157.630.319) 161.780.256  (1.361.531.095)
Net parasal pozisyon kayip/kazanglar 1.075.435.510 46.025.981 1.121.461.491
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari/zarari (392.736.923)  (112.038.024) - (504.774.948)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri/gideri (984.431.859) 68.438.670 - (915.993.189)
Dénem vergi gideri - - - -
Ertelenmis vergi geliri (984.431.859) 68.438.670 - (915.993.189)
Ddnem kari/zarari (1.377.168.782)  (43.599.354) - (1.420.768.137)

NOT 4 - ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

a-) Alig/Satiglar
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1 Ocak - 30 Hazirant 2026 1 Ocak - 31 Aralik 2025
iligkili taraflardan aliglar Faiz Hizmet Diger Faiz Hizmet Diger
Alman Otelcilik Yatirim Turizm San. ve Tic. Ltd. $ti 1.046.889 - 1228941 2.028.115 - 6.830.684
Kervansaray Hotel Verwaltungs Gmbh 358.310 - - 655.021 -
Bahar Dégem Teks San Tic. A.$. 18.340.501 - - 18.255.177 -
Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S. - - - - -
International Kervansaray Hotel A.S. - - - - -
Mintay Dis Ticaret A.S. - - - - -
Selim Sayilgan - - - - -
19.745.700 - 1.228.941 20.938.313 - 6.830.684
1 Ocak - 30 Haziran 2026 1 Ocak - 31 Aralik 2025
- Kira/ Faiz/Vade . Kiral  Faiz/Vade -
lligkili taraflara satiglar Hizmet Farki Diger Hizmet Farki Diger
Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S. - 5681386  118.745 - 9.980.047 2.953.560
Bahar Ddsem Teks San Tic. A.S. - - 108.860 - - 3.807.859
Sayilgan Eneriji Elektrik Uretimi A.S. - 22.616 - - 41.345
Alman Otelcilik Yatirim Turizm San.ve Tic. Ltd. $ti - - - - - -
Mintay Dig Ticaret A.S. - 4163276  413.388 - 7.035.501 2.877.610
Kervansaray Hotel Verwaltungs Gmbh - - - - -
International Kervansaray Hotel A.$. - - - - -
Sis Sayilgan Dokuma Boya iplik San. ve Tic .A.S. - - - - -
Sayilgan Holding A.S. - 17.386.774 - - 31.784.510
Ahmet Tayan - - - - -
Selim Sayilgan - 5.321.067 - - 90.884.737
Cetin TUmer - - - - -
Zeynep TUmer - 410.789 - - 1.084.541
- 32985908  640.993 - 59.810.682 9.639.029
b-) Bor¢/Alacak
iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
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Zeynep Tiimer (1) 2.126.212

2.575.106

2.126.212

2.575.106

(1) ligili bakiyeler finansman amagli verilmistir.

iligkili Taraflara Diger Borglar 30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Mintay Dis Ticaret A.S. - 3.304.541
Alman Otelcilik Yatirim Turizm Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. 27.044.264 29.183.567
Cetin Tumer - -
Burgak Sayilgan 85.000 100.095
Ertan Sayilgan 933.455 1.099.224
Zeynep Tumer - -
Kervansaray Hotel Verwaltungs Gmbh 2.161.127 2.122.970
Bahar Dosem Teks San Tic. A.S. 110.545.191 108.707.024
Toplam 140.769.037 144.517.421

c-) Ust Yénetime Saglanan Menfaatler; 1 Ocak — 30 Haziran 2026 tarihleri aras Ust yonetime 6denen Ucret ve
benzeri menfaatlerin toplam tutari 1.740.000 TL'dir. ligili tutarin tamami ucretten olusmaktadir (1 Ocak — 31 Aralik

2025: 2.920.000 TL). Grup, yonetim kurulu Gyelerini Ust yonetim olarak belirlemistir.

NOT 5 - BORGLANMALAR

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla borglanmalarinin detayi asagidaki gibidir;
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30 Haziran 2026 31 Aralik 2025

Kisa vadeli borglanmalar

Vadesi gecmis

TL banka kredileri (1) 343.735 404.777
3. tarafa devir edilen Euro banka kredileri (1) (2) - 5.995.490.196
Yapilandiriimig

Euro banka kredileri -
TL faktoring borclari 1.503.866 1.770.930
Toplam 1.847.601 5.997.665.903
Uzun vadeli borglanmalar

Euro banka kredileri 124.838.817 139.693.880
TL Faktoring borclari 6.687.872 7.875.536
Toplam 131.526.689 147.569.416
Genel Toplam 133.374.290 6.145.235.319

(1) Anapara ve belli bir déneme kadar olan birikmis faiz borglarinin toplamindan olusmaktadir. Faiz oranlarinin yillar itibariyla degisikligi, temerriit faiz
oranlarinin farkli olmasi, yapilandirma gdrismeleri vs nedenlerden dolay 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla kredilere iliskin faiz oranlari
tespit edilememektedir.

(2) ilgili tutar protokole gére tespit edilen borg tutaridir...

Borglanmalar igin verilen teminat, rehin ve ipoteklerin detayi Not 10.2°de agiklanmistir.

Grubun 30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla banka/alacakli bazinda borglanmalari asagidaki
gibidir

30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Banka/Alacakl Déviz cinsi Déviz tutarnt  TL kargiligi Doviz cinsi Déviz tutant  TL karsiligi
Galeri Kristal Tur. Ins. Paz. Ve Tic. A.S. Euro - - Euro 100.730.751 5.995.490.196
Denizbank A.S. (1) Euro 2.347.009 124.838.817  Euro 2.347.009  139.693.880
Deniz Faktoring A.$. (1) TL 8.191.738 8191738 TL 9.646.465 9.646.466
Tiirkiye Is Bankasi A.$. (2) TL 343.735 343735 TL 404.777 404.777
Toplam 133.374.290 6.145.235.319

(1) 30.06.2026 ve 31.12.2025 tarihleri itibariyle;
2 Mayis 2019 tarihinde imzalanan uzlagsma tutanagi ve 19 Aralik 2019 tarihinde yapilan ek protokol ile uzlasma
saglanmig ve ilgili bakiyeler yapilandiriimigtir.

Denizbank A.$. ile yapilan uzlagma tutanagina gore;

- 11.459.602 Euro kredi borcu (69.052.122 TL nakit ve 350.180 TL gayrinakdi karsiligi) ve 624.265 TL vekalet
ucreti Uizerinde mutabaka varildi ve %7 faiz orani tizerinden yeniden yapilandirildi.

- Mutabakata varilan tutarin 6demesi igin;

a) Denizbank A.S. lehine verilen ipoteklerin paraya ¢evriimesi yoluna gidildi. 2019 yili igerisinde, icra yoluyla
(uzlasmaya gore bu yolla asgari 40 Milyon TL tahsilat 6ngortildi) Sis Dokuma’ya ait Bursa Osmangazi'deki
fabrika bina ve arsalari, Sirket'e ait Bursa Niliifer'deki 3 adet daire, Bursa Mudanya'daki 19 adet daire, Melis
Yapr'ya ait Bursa Cekirge'deki 2 adet daire, Bursa Niliiferdeki 3 adet daire 2019 yili icerisinde satimistrr. icra
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uzerinden yapilan bu satiglar 71.744.680 Milyon TL olarak gerceklesmistir (masraf hari¢c 71.641.998 TL 6deme
yapildi).

b) 19 Aralik 2019 tarihinde, ilgili satislar sonrasi bakiye bor¢ olan 1.948.354 Euro igin protokol yapilmistir. Bu
protokol ile 1.948.354 Euro Uzerinde islenmis %7 faiz ile olusan 2.347.009 Euro tutarindaki borg 54 esit taksite
bélinmustir. Odeme 30 Eylll 2020 tarihinde baslayacaktir. 624.265 TL vekalet (icreti ise son taksit sonrasi
odenecektir. Protokolde belirlenen taksitli ddemeler yapiimamistir.

Denizbank A.S.nin takip alacaklisi oldugu istanbul 10. icra Miidiirligi'nin 2018/2473 Esas sayili dosyasi
kapsaminda, Marmaris 1. icra Midirligi'niin 2018/ 106 Talimat sayili dosyas ile, Kervansaray Yatirim Holding
A.S.’nin maliki oldugu Mugla ili, Marmaris ilgesi, Armutalan Mahalle/Kdy, Bakacak Mevkii, 3142 ve 3143 Parsel
saylll tasinmazlar, alacaga mahsuben Denizbanka ihale edilmis; Kervansaray Yatirim Holding A.S. ve Mintay
Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi tarafindan, satisa hazirlik ve ihale asamalarinda
gerceklestirilen usul ve yasaya islemler nedeniyle ayri ayri ihalenin feshi sikayetlerinde bulunulmustur. ihalenin
feshine iliskin sikayetler Marmaris icra Hukuk Mahkemesi'nin 2023/263 Esas sayili dosyasinda birlestirilmis olup,
Marmaris icra Hukuk Mahkemesinin 2023/263 Esas sayili dosyasinda gorillen asil ve birlesen sikayet
dosyalarinda asll sikayet ve birlesen sikayetler bakimindan sikayetlerin kabullyle her bir sikayete konu edilen
tim parseller bakimindan ihalenin feshine karar verilmistir. Denizbank A.S. tarafindan istinaf kanun yoluna
bagvurulmus olup, istinaf safahati devam etmektedir.

Deniz Faktoring A.S. ile yapilan ayni tarihli uzlasma tutanagi ile 6.142.535 TL'lik borg %20 faiz Uzerinden
yapilandiriimis ve 9.025.068 TL tutarina ulagan borg bakiyesi 60 aylik ddemelere ayriimistir.

8 Eylil 2020 tarihinde yapilan uzlagma ek tutanagi ile Mart 2020°den beri ddenemeyen taksitler sonraki taksitlere
ilave edilmis ve ilk ddeme tarihi 30 Ocak 2021’e cekilmistir. Uzlagma ek tutanagi ile belirlenen taksitli ddemeler
yaplimamistir.

(2) ) 30.06.2026 ve 31.12.2025 tarihleri itibariyle;
Tasit kredisinde olugmaktadir. Icra (izerinden yapilan tasit satislari sonrasi ilgili banka tarafindan 343.735 TL
temerr(t borcu kaldigi bildirilmistir.

NOT 6 - TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR
30 Haziran 2026 31 Aralik 2025

Kisa vadeli ticari alacaklar

Ticari alacaklar 180.955.776 212.597.049
Alinan cekler ve senetler 419.856.033 344.993.093
Toplam 600.811.809 557.590.142

Ertelenmis finansman geliri (-)
Supheli ticari alacaklar karsihgi (-) (180.234.746) (209.349.670)
Toplam 420.577.063 348.240.472

30 Haziran 2026 31 Aralik 2025

Uzun vadeli ticari alacaklar
Alinan ¢ekler ve senetler
Ertelenmis finansman geliri (-)
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Toplam -

Grup dava asamasina gelen, tahsilat imkani kalmamis, uzun siire hareket gormeyen bakiyelere karsilik

ayirmaktadir.

Ticari alacaklar igerisinde yer alan iliskili taraf bakiyeleri Not 4'de agiklanmistir.

Alacaklara karsilik olarak alinmis olan teminatlarin niteligi ve tutarlari Not 10.2'te belirtilmistir. Grup alacaklarinin
maruz kaldigi riskler ve risklerin dizeyi Not 16'da agiklanmistir. Ticari alacaklarin dovizli bakiyeleri Not 16 Kur

Riski'nde agiklanmistir.

30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Ticari borglar
Saticilar 14.848.693 1.398.309.982
Senetli borglar(1) 994.903.957 1.214.802.660
Yapilan s6zlesme uyarinca olugan gider tahakkuklari (2) 4.575.884 5.388.491

Ertelenmis finansman giderleri (-)

Toplam 1.014.328.534

2.618.501.133

1) Sirketimiz ile alacakli Toygar Yedigoz arasinda mevcut icra dosyalari baglaminda borglarin yapilandirimasi amaciyla Borg Odeme Protokolli
imzalanmig ve 31.12.2023 tarihi itibariyle Toygar Yedizgéz'e olan borglarimiz, protokol geredi senetli borg haline gelmesi sebebiyle bu tablodaki “Senetli
borglar™ bakiyesine aktariimistir. (S6z konusu yapilandirma protokolu gergevesinde, Sirketin  20.919.507,95 Euro borcu uzlagma kapsaminda belirlenen

6deme plani ve vade tarihlerinde gesitli taksitler halinde denecektir.)

2) 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Grup’un sézlesme uyarinca olusan gider tahakkuklari Grup’un islettigi otellere iliskin kamu kuruluslarina olan

ecrimisil, Ust kullanim hakki ile hasilat payi yikimldllklerinden olusmaktadir.

NOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Kisa vadeli diger alacaklar
Diger alacaklar 277.524.658 288.057.881
lligkili taraflardan alacaklar (Not 4) 2.126.212 2.575.106
Personelden alacaklar - -
Verilen depozito ve teminatlar 5.596.393 6.590.227
Diger sUpheli alacaklar karsiligi (-) (277.524.658) (288.057.881)
Toplam 7.722.605 9.165.333
30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 55.295 65.115
Toplam 55.295 65.115
30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
Kisa vadeli diger borglar
lligkili taraflara borglar (Not 4) 140.769.037 144.517.421

Taksitlendirilmis vergi ve diger ylkimlUlikler



KERVANSARAY YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARININ
30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN HESAP

DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Odenecek vergi, resim ve harglar 9.733.992 3.349.909
Alinan depozito ve teminatlar 28.439.546 31.826.053
Diger borglar 8.897.503 10.735.699
Toplam 187.840.078 190.429.082
30 Haziran 2026 31 Aralik 2025

Uzun vadeli diger borglar

Alinan depozito ve teminatlar -
Diger borglar 624.265

735.125

Toplam 624.265 735125
NOT 8 - YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER
01.01.2026 ilaveler Cikiglar Deger Artigl 30.06.2026
Maliyet
Binalar(1) 8.647.187.178 812.172.964 (4.332.178.540) - 5.127.181.602
Arsa 269.912.500 - - 269.912.500
8.917.099.678 812.172.964 (4.332.178.540) - 5.397.094.102
Birikmis itfa payi
Binalar 481.256.102  85.061.366 (207.974.522) 358.342.946
Arsa - - - -
481.256.102  85.061.366 (207.974.522) 358.342.946

Net kayith degeri 8.435.843.576 5.038.751.156
01.01.2025 ilaveler  Cikislar Deger Artigl 31.12.2025
Maliyet

Binalar(1) 7.577.046.733 2.605.748.687 - - 10.182.795.420
Arsa 317.844.833 - - 317.844.833
7.894.891.567 2.605.748.687 - 10.500.640.254

Birikmis itfa payi
Binalar 279.798.624  286.921.205 - 566.719.828
Arsa - - - -
279.798.624  286.921.205 - 566.719.828
Net kayith degeri 7.615.092.943 9.933.920.425

(1) Kiraya verilen otellerden olusmaktadir.

Grubun sahip oldugu gayrimenkullerin detay! asagidaki gibidir;

30 Haziran 2026 31 Aralik 2025
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KERVANSARAY YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARININ

30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONAEREN HESAP
DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Gayrimenkul Adi Son degerler.ne. Degerlenmi% Degerlenmis

tarihi tutar tutar
Lara otel ve miistemilati (1) 31 Aralik 2024 - 4.785.462.272
Kundu otel ve miistemilati (2) 31 Aralik 2024 1569.636.743  1.569.636.743
Formara otel ve miigtemilat (3) 31 Aralik 2024 334.330.437  334.330.437
Marmaris otel ve mistemilati (4) 31 Aralik 2024 722.308.190 722.308.190
Kervansaray Uludag 31 Aralik 2024 473.870.487 473.870.487
Mugla Milas 4 adet arsa 31 Aralik 2024 109.090.324 109.090.324
Termal Otel yani 2 adet arsa 31 Aralik 2024 184.964.166 184.964.166
Bursa Yenigehir 4 adet arsa 31 Aralik 2024 9.941.824 9.941.824
Bursa Osmangazi Ege Pasaji 10 bagimsiz bélim 31 Aralik 2024 33.293.550 33.293.550
istanbul Bayrampasa daire 31 Aralik 2024 3.082.736 3.082.736
istanbul Sariyer villa 31 Aralik 2024 215.791.527 215.791.527
Bursa Osmangazi Uluca Pasaji 2 bagimsiz bolim 31 Aralik 2024 2.620.326 2.620.326
Bursa Mudanya 3 adet daire 31 Aralik 2024 13.409.902 13.409.902
Bursa Muradiye bahceli ev (5) 31 Aralik 2024 71.558.012 71.558.012
Bursa Cekirge Siraselviler daire 31 Aralik 2024 15.567.817 15.567.817
Kervansaray Termal 31 Aralik 2024 1422644178  1.422.644.178
Toplam 5.182.110.220  9.967.572.492

* Grup yatirim amagli gayrimenkullerini lisansli gayrimenkul degerleme sirketleri listesinde olan Girisim Gayrimenkul Degerleme A.S.’nin

hazirladigi raporlara istinaden degerlemeye tabi tutmustur.

(1) 25/02/2026 tarihinde tapu devri gergeklemis olup kira sdzlesmesi hikimstiz kalmistir.
(2) Galeri Kristal'e 11.11.2019 tarihinde15 yil stireyle senelik KDV dahil 2.000.000 Euro bedelle kiralamisti, 16.11.2021 tarihinde yapilan ek
sOzlesme ile kira siresi ayni sartlarda 6 yil, 07/01/2023 tarihli ek sdzlesme ile kira suresi yine ayni sartlarla 7 yil daha uzatiimistir.

(3) Cari donem igerisinde yatirim amagli gayrimenkul olarak siniflanmistir. KSF Yildirm Turizm Otelcilik Ticaret Limited Sirketi'ne 15 yillik

stire ile kiralanmigtir (Not 1).

(4) Cari ddnem icerisinde yatirim amacli gayrimenkul olarak siniflanmistir. Bay Arma Turizm Ins. Gida San. ve Tic. Ltd. Sti.ne 10 + 5 yillik

stire ile kiralanmistir (Not 1).

(5) Abrich Investment Limited Merkezi'ne 15 yil siire ile kiralanmigtir.

30 Haziran 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yatinm amagli gayrimenkuller tzerinde bulunan ipoteklerin

detay asagidaki gibidir;

Gayrimenkul Adi Muhatap

Derece

Doviz

Doviz Tutar Cinsi

30 Haziran 2026
TL Karsihgi

31 Aralik 2025
TL Karsihgi
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KERVANSARAY YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARININ

30 HAZiRAN 2026 TARiHi.NDE SONA EREN HESAP S
DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kervansaray Lara Denizbank A.S. 2 111.000.000  Euro - 6.594.833.784
Kervansaray Lara Galeri Kristal A.S. 1 70.000.000  Euro - 4.158.904.188
Kervansaray Kundu Fibabanka A.$./Toygar Yedigdz 1 35.000.000  Euro 1.858.325.000  2.079.452.094
Kervansaray Kundu Fibabanka A.$./Toygar Yedigdz 2 70.000.000 TL 70.000.000 82.430.930
Kervansaray Formara Analiz Faktoring A.S. 1 17.000.000 TL 17.000.000 20.018.940
Kervansaray Marmaris DenizBank A.S. 1 9.315.000  Euro 494.579.925 553.431.322
Kervansaray Marmaris DenizBank A.S. 3 9.315.000  Euro 494.579.925 553.431.322
Kervansaray Marmaris Deniz Faktoring A.S. 2 3.700.000 TL 3.700.000 4.357.063
Kervansaray Termal Galeri Kristal A.$. 1 70.000.000  Euro 3.716.650.000  4.158.904.188
Kervansaray Termal DenizBank A.S. 2 40.700.000  Euro 2.160.966.500  2.418.105.721
Termal otel yani 2 adet arsa Denizbank A.S. 3 12.500.000 TL 12.500.000 14.719.809
Termal otel yani 2 adet arsa Denizbank A.S. 1 12.500.000 TL 12.500.000 14.719.809
Termal otel yani 2 adet arsa Deniz Faktoring A.$. 2 500.000  Euro 26.547.500 29.706.458
Bursa Muradiye bahgeli ev Miflis Asya K. Bankasi A.S. 1 8.000.000 TL 8.000.000 9.420.678
Bursa Muradiye bahgeli ev Miflis Asya K. Bankasi A.S. 2 8.000.000 TL 8.000.000 9.420.678
Mugla Milas 4 adet arsa Denizbank A.S./Toygar Yedigéz 1 3.300.000 TL 3.300.000 3.886.030
Bursa Osmangazi Ege Pasaji Denizbank A.S. 1 1.370.000 TL 1.370.000 1.613.291
Bursa Osmangazi Ege Pasaji Denizbank A.S. 2 1.370.000 TL 1.370.000 1.613.291
Bursa Mudanya daireler Kuveyt T. K.Bankasi A.S. 1 700.000 TL 700.000 824.309
Bursa Osmangazi Uluca Pasaji  Denizbank A.S. 1 190.000 TL 190.000 223.741
Bursa Osmangazi Uluca Pasaji  Denizbank A.S. 2 190.000 TL 190.000 223.741
Bursa Cekirge Siraselviler daire  Denizbank A.S. 1 400.000 TL 400.000 471.034
Bursa Cekirge Siraselviler daire  Denizbank A.S. 2 1.060.000 TL 1.060.000 1.248.240
Sariyer Konut Yapi ve Kredi/Toygar Yedigéz 1 8.000.000 TL 8.000.000 9.420.678
Sariyer Konut Yap! ve Kredi/Toygar Yedigoz 2 6.000.000 TL 6.000.000 7.065.508
Toplam 8.905.928.850 20.728.446.847
NOT 9 -MADDi DURAN VARLIKLAR
01.01.2026 ilaveler Cikiglar Transfer  30.06.2026

Maliyet



KERVANSARAY YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARININ
30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN HESAP

DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Arazi, Yerusti diizenleri

Binalar - - -
Makine, tesis ve cihazlar 49.258.437 86.952 - 49.345.389
Tasit araglari 18.406.781 - (34.384) 18.372.397
Ddseme ve demirbaglar 22.218.074  1.339.285 - 23.557.359
89.883.292  1.426.237 (34.384) 91.275.145
Birikmis amortisman
Binalar ve yeriistii diizenleri - - -
Makine, tesis ve cihazlar 48.933.663 101.686 - 49.035.349
Tasit araglari 18.406.781 - (34.384) 18.372.397
Ddseme ve demirbaglar 20.564.696  1.107.628 - 21.672.324
87.905.140  1.209.314 (34.384) 89.080.070
Net kayith deger 1.978.152 2.195.075
01.01.2025 ilaveler Gikiglar Transfer  31.12.2025
Maliyet
Arazi, Yeristi diizenleri - -
Binalar - - -
Makine, tesis ve cihazlar 57.462.790 543.193 58.005.982
Tasit araclari 21.675.544 - 21.675.544
Ddéseme ve demirbaslar 24.067.641  2.096.023 26.163.664
103.205.975  2.639.216 - 105.845.190
Birikmis amortisman
Binalar ve yeriisti diizenleri - - -
Makine, tesis ve cihazlar 57.451.097 172.436 57.623.533
Tasit araglari 21.675.544 - 21.675.544
Ddéseme ve demirbaslar 22.446.589  1.770.082 24.216.671
101.573.230  1.942.519 - 103.515.748
Net kayith deger 1.632.745 2.329.442

NOT 10 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORGLAR

10.1 Dava ve ihtilaflar

10.1.1 Aareal Bank AG ve Galeri Kristal Tur. ins. Paz. ve Tic. A.S (temlik alacaklisi) tarafindan yiiriitiilen

hukuki siiregler
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30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN HESAP

DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sirket'in Aareal Bank AG’e olan kredi borglari, Antalya 16. Noterligi'nin 26 Kasim 2019 tarih, 30964 yevmiye
numaras! ile Galeri Kristal Tur. ing. Paz. Ve Tic. A.S.'ye devir ve temlik edilmistir. Bu temlik ile Sirketin en biiyiik
riski ve kreditor(i Galeri Kristal Tur. ing. Paz. Ve Tic. A.S. olmustur. Sirket Galeri Kristal Tur. ing. Paz. Ve Tic. A.S.
ile borglarin yapilandiriimasi igin gériismelere baslamis ve gériismeler sonucunda;

- Temlik 6ncesi ve sonrasinda Sirket adina édenmig/édenecek borglarin tamaminin Galeri Kristal Tur. ing. Paz.
Ve Tic. A.S. 'e 6denmesi ve

- Kervansaray Lara otelinin icra satisinin kiymet takdiri dederinin altinda bir bedelle gergeklesmesi halinde dahi
Sirket'in tim borclarinin kapatiimis ve tasfiye edilmis sayiimasi, hususlarinda mutabik kalinmis ve 29 Ocak 2020
tarihinde uzlagsma tutanagi imzalanmistir.

Sirket yonetimi Kervansaray Lara otelinin icra satigi sonrasi yukarida sayili hukuki streglerin konusuz kalacagini
ve Aareal Bank AG ile Galeri Kristal Tur. Ins. Paz. ve Tic. A.S.'e tiim borglarinin kapatiimis ve tasfiye edilmis
olacagini degerlendirmektedir. istanbul 10. icra Midrligi'ntin 2015/3665 E. sayili dosyas! talimati ile Antalya
Gayrimenkul Satis icra Dairesi 2021/239 Timt. sayili dosyasinda Antalya ili Muratpasa ilesi, Giizeloba Mah.
27973 Ada, 39 ve 40 Parsel sayili tasinmazlar yoniinden ihale yapilmis olup 03.02.2022 tarihinde 39 numarali
parsel Galeri Kristal'e 418.000.000,00 TL, 40 numarali parsel ise yine Galeri Kristal'e 103.000.000,00 TL bedelle
ihale edilmigtir.

S0z konusu ihaleye iliskin olarak 3. kisiler tarafindan ihalenin feshi davalari agilmis olup, bu davalardan, Antalya
8. Icra Hukuk Mahkemesinin 2023/104 Esas saylli ihalenin feshi davasinda, asil davanin reddine, birlesen
Antalya 7. icra Hukuk Mahkemesinin 2022/101 Esas sayill davasinin ve birlegsen Antalya 8. icra Hukuk
Mahkemesi'nin 2023/910 Esas (2022/102 Eski Esas) sayili davasinin agimamis sayiimasina; Antalya 4. icra
Hukuk Mahkemesinin 2024/1 Esas (2023/197 Eski Esas) sayili davasinin ve Antalya 6. icra Hukuk
Mahkemesi'nin 2023/120 Esas sayili davasinin da agilmamis sayilmasina karar verilmis ve bahsi gegen kararlar
kesinlegmistir. Bunun iizerine Antalya Gayrimenkul Satig icra MidirlGgirntin 2021/239 Tal. sayili dosyasindan
13.01.2025 tarihinde esas dosyas! olan Istanbul Gayrimenkul Satis icra Miidurligi'ntin 2024/471 Esas (Eski
istanbul 10. fcra Miidrligii'nin 2015/3665 Esas) sayili dosyasina ihalelerin kesinlestigi bilgisi verilmis, gerekli
harglarin alinarak taginmazlarin tescilinde sakinca olup olmadiginin bilgisi verilmesi halinde tescil islemlerine
baslanaca@ bildirilmistir. Talimat icra midirlugu tarafindan daha once ihalelerin kesinlestigi bilgisi verilmis
olmasina ragmen bu sefer Antalya 5. icra Hukuk Mahkemesi'nin 2024/727 Esas sayili dosyasinda goriilen bir
ihalenin feshi davasi oldugu ve bunun kesinlesmedigi esas dosyasina bildirilmistir. S6z konusu ihalenin feshi
davasinin feragat nedeniyle reddine karar verildiginin ve kararin 02.02.2026 tarihinde kesinlestiginin 12.02.2026
tarihinde esas icra mudurligune bildirilmesi Uzerine, ihale alacaklisi tarafindan ihaleye dair vergiler ve harclar
yatiriimig, esas icra mudirligu tarafindan da 19.02.2026 tarihinde tasinmazlarin tescilinde sakinca olmadig
bildirilmistir. Talimat icra midurligu tarafindan 20.02.2026 tarihinde Muratpasa Tapu Mudurlugine taginmazlarin
tescil yazilari yazimigtir. ihale alicisi tarafindan 25/02/2026 tarihinde tapu tescilinin alici adina tamamlandig
bilgisi verilmis olup, durumun teyit edilmesi iizerine konu ile ilgili Ozel Durum Agiklamasi 26/02/2026 tarihinde
KAP'ta yayimlanmistir.

10.1.2 Giiven Varlik Yonetim A.$./Gelecek Varlik Yonetim A.S. tarafindan yiiriitiilen hukuki siiregler

Grup'un Fibabank A.$.’e olan kredi borglari Gliven Varlik Yonetim A.$.’e devir ve temlik edilmistir. Guiven Varlik
Yonetim A.S. tarafindan, ddenemeyen kredi borglari (Not 7) igin, istanbul 10. icra Dairesi 2017/6258 Esas sayili
dosya (ve Antalya 6. icra Dairesi 2019/1886 Talimat dosyas!) ve istanbul 37. icra Dairesi 2015/37865 Esas sayili
dosya ile icra takibi (sirasiyla ipotegin paraya gevrimesi yoluyla ve ilamsiz takip) baglatmistir. Sirket istanbul 10.
icra Midiirligirniin 2017/6258 Esas sayili dosya ile yiritiilen ipotegin paraya cevrilmesi yolu ile ilamsiz takibe
itiraz etmis, Giiven Varlik Yonetim A.S. istanbul 8. Asliye Ticaret Mahkemesi 2017/1098 Esas sayli dosya ile
itirazin iptali davasi agmistir. 16 Nisan 2020 tarihinde dosya kapsaminda yapilan borca, takibe, faize, tlim nevi ve
feriler iliskin itirazlardan feragat edilmistir. itirazin iptali konulu davaya esas istanbul 10. icra Midiirligi
2017/6258 E. saylli icra dosyas! kapsaminda yapilan borca, takibe, faize, tlim nevi ve feriler iligkin itirazlardan
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

feragat edildiginden, istanbul 8. Asliye Ticaret Mahkemesi 2017/1098 Esas sayili dosyasina beyanda bulunularak
davanin konusuz kaldigi bildirilmistir. 10 Eylal 2020 tarihli celsede konusuz kalan davada esas hakinda hikim
tesisine yer olmadigina dair karar verilerek alacagin %20 oraninda icra inkar tazminatinin davalidan alinip
davaciya verilmesine karar verilmistir.

Giiven Varlik Yonetim A.S. tarafindan istanbul 10. icra MidirlGgirntin 2015/5503 Esas sayili dosya (izerinden
yurGtulen icra takibi ise Sirket'in itirazi ile icra emrinin iptaline karar verilmistir. Buna iligkin istinaf bagvurusunun
reddine karar verilmistir.

Guven Varlik Yonetim A.S, Gelecek Varlik Yonetimi A.S. ile kolaylastiriimis birlesme hiikiimlerine gére bitin aktif
ve pasifleriyle birlikte devir olmak suretiyle birlesmesi sonucu, Given Varlik Yonetim A.S. ticaret sicilinden terkin
edilmis olup Gelecek Varlik Yonetimi A.S. adiyla faaliyetine devam etmektedir.

Gelecek Varlik Yénetimi A.S.nin Sirket'ten olan alacaklarinin tamamini Tevfik Orhan Ozsaragogluna devir ve
temlik etmistir. Sirket Tevfik Orhan Ozsaragoglu ile 3 Nisan 2020 tarihinde borg tasfiye sdzlesmesi imzalamistir
(Not 5). Rapor tarihi itibariyla 6denemeyen 20 Milyon TL'lik senetler icin 18 Haziran 2020 tarihinde istanbul 24.
icra MUdiirliigi 2020/9578 Esas sayili dosya ile icra takibi baslamistir.

Tevfik Orhan C)zsaragoglu tarafindan, sirket tarafindan ddenemeyen 30 Milyon TL’ lik senetler icin 5 Ekim 2020
tarihinde Istanbul 24. Icra MidUrliga’niin 2020/20329 Esas sayili dosya ile icra takibi baglamistir.

i_§tanbul 10. icra Miid. 2017/6258 E. sayili takip derdest olup 21.11.2019 tarihli temlikname ile Tevfik Orhan
Ozsaragoglu'na a temlik edilmistir. Istanbul 10. Icra Mid. 2017/6258 E. sayili dosyas|, Istanbul Gayrimenkul Satig
Icra MdUrlugt 2024/1137 Esas sirasina kaydedilmigtir.

istanbul 37. icra Miid. 2015/37865 E. sayili takip derdest olup genel haciz islemleri yapilmis ve son olarak borglu
KYHAS adina kayitli hisselerin satis! icin kiymet takdiri raporu hazirlanmis, isbu rapora itiraz edilmistir.

istanbul 24. icra Miid. 2020/9578 E. ve 2020/20329 E. takip derdest olup genel haciz iglemleri yapilmis,
Kervansaray hisseleri izerine haciz konulmus ve satis ve kiymet takdirinin yapilmasi talep edilmistir.

istanbul Gayrimenkul Satig icra Mudirligi 2024/1137 Esas (istanbul 10. icra Miid. 2017/6258 E.), istanbul 37.
lcra Mid. 2015/37865 E., Istanbul 24.icra Mid. 2020/9578 E. ve Istanbul 24.icra Mud. 2020/20329 E. takip
dosyalari, 07/06/2023 tarihli Temlik Sozlesmesi ile Tevfik Orhan Ozsaragoglu tarafindan Toygar Yedigdz'e
devredilmistir.

10.1.3 SPK tarafindan yiiriitiilen hukuki siiregler

Bodrum otelinin icradan satigina iligkin olarak Grup’un malvarliginin Sermaye Piyasasi Kanunu'nun (SPKn) 21.
maddesi kapsaminda azaltilmasinin énlenmesini teminen, SPK Kanunu’'nun 92/1-(a) ve (b) maddeleri ve 6100
sayill Hukuk Muhakemeleri Kanunu'nun 389 ve devami maddeleri gergevesinde, Grup'a ait Kervansaray Bodrum
otelinin Bodrum 2. icra Miiduirliigii tarafindan 21 Mart 2017 tarihinde yapilacak satiginin durdurulmasi icin tedbir
talepli istanbul 7. Sulh Hukuk Mahkemesi nezdinde de E.2017/264 sayili dosya lizerinden dava agiimigtrr.

SPK ayrica ayni dava dosyasi ile s6z konusu otelin kiralanmasina iliskin 4 Agustos 2015 tarihli kira s6zlesmesinin
de muvazaali olmasi nedeniyle s6zlesmenin gegersizliginin tespitine karar verilmesini talep etmistir; ancak
istanbul 20. Sulh Hukuk Mahkemesi'nin 2022/58E sayili dosyas! ile yapilan yargilama neticesinde davanin
reddine karar verilmistir. Istinaf safahatinda gérevli mahkemenin asliye ticaret mahkemeleri olduguna dair karar
verilmig olup, merci tayini hususunda yargilama devam etmektedir.

10.1.4 Sirket ortaklari/Eski yonetim kurulu liyeleri tarafindan yiiriitiilen hukuki siiregler
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Sahte Hisse Devir Sézlesmesine iliskin Davalar

istanbul Cumhuriyet Bassavciligrnin 2021/ 158222 Sor. sayili dosyasindan diizenlenen 09/03/2023 tarihli
iddianame ile saniklar Selim Sayilgan, Given Kaya, Mustafa Sahin hakkinda 05/06/2015 tarihli gegmise yonelik
sahte Hisse Devir Sozlesmesi diizenledikleri iddiasiyla Tacir veya Sirket Yoneticileri ile Kooperatif Yoneticilerinin
Dolandiricili§l ve Ozel Belgede Sahtecilik suglarindan cezalandiriimalari istemiyle istanbul 37. Agir Ceza
Mahkemesi'nin 2023/122 Esas sayill dosyasindan kamu davasi acilmistir. S6z konusu sahte hisse devir
sozlesmesi, Istanbul 4. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2018/ 827 Esas sayili pay defterinin diizeltimesi ve
hisselerin tescili talepli dava dosyasina konu edilen sahte hisse devir sdzlesmesi olup, Zeynep Timer'in
Kervansaray Yatirim Holding A.S. nezdinde hisselerinin Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan'a devrine iliskindir.
istanbul 37. Agir Ceza Mahkemesi tarafindan saniklarin sirket yoneticiligi sifatini tasidigina dair isnat
bulunmadigindan bahisle eylemin, basit dolandiricilik ve 06zel belgede sahtecilik suclarini olusturdugu
distinilerek 03/04/2023 tarihli karari ile gdrevsizlik karar verilmis ve dosya, Istanbul 49. Asliye Ceza
Mahkemesinin 2023/468 Esas sirasina kaydedilmistir. Mahkeme, saniklarin dolandiricilik ve 6zel belgede
sahtecilik suclarini islediginin sabit olmamasi nedeniyle saniklarin ayri ayri beraatlerine karar vermis olup, karar
kesinlegmistir.istanbul Cumhuriyet Bagsavciligrnin 2024/63596 Sor. sayili dosyasindan diizenlenen 02/07/2024
tarihli iddianame ile saniklar Abdulkerim Ozay, Aydin Yalkut, Aysegiil Cengiz, Coskun Sen, Ersen Salti, Selim
Sayilgan hakkinda Adli Tip Kurumu Fizik ihtisas Dairesi Gorevlileri hakkindaki riisvet almak ve vermek iddiasiyla
riugvet sugundan cezalandirimalari istemiyle Bakirkdy 24. Agir Ceza Mahkemesinin 2024/280 E. sayili
dosyasindan kamu davasi agilmistir. S6z konusu rigvet iddiasi, istanbul 4. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin
2018/827 Esas sayili dosyasina konu edilen hisse devir sézlesmesinden kaynaklanan pay defterinin dizeltiimesi
ve hisselerin tescili konulu dava dosyasindan diizenenen Adli Tip Raporunu diizenleyen gorevlilere yoneliktir.
Bakirkdy 24. Agir Ceza Mahkemesi'nin 2024/280 E. sayili dosyasindan saniklarin (izerine atili sugu isledikleri
sabit olmadi§i degerlendirilerek atili sugtan ayri ayri beraatlerine karar verilmistir. Saniklar Abdulkerim Ozay,
Aydin Yalkut, Cogkun Sen, Selim Sayilgan hakkinda verilen karar kesinlesmis olup, dosya saniklar Aysegiil
Cengiz ve Ersan Salti ydniinden istinaf agamasindadir.

2017 ve 2018 yilllari oladan genel kurul toplantisinda alinan kararlara iliskin davalar

Sedat Geldi, Mehmet Kahraman, Hakan Diizcan, Ferhat Kaya, Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan ve Sayilgan
Holding A.S tarafindan 29 Subat 2020 tarihinde yapilan 2017 ve 2018 yili genel kurul toplantisinda alinan
kararlarin iptali ile yokluk ve butlan sebeplerinin tespiti talepli olarak istanbul 10. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin
2020/430-E sayili dosyasindan Sirket aleyhine dava acilmig, Mahkemenin 25 Eylil 2020 tarihli karari ile ilgili
tarinli genel kurulda alinan tlm kararlarin icrasinin dava sonuglanincaya kadar geri birakiimasina ve yonetim
kayyimi atanmasina karar verilmis, kararin istinaf edilmesi sonucunda istanbul BAM 43.Hukuk Dairesi’'nin
2021/527 Esas 2021/893 Karar ve 07/07/2021 tarihli ilamiyla sirkete 25/09/2020 tarihinde atanan yonetim kayyim
heyetinin gdrevine son verilmis, 29/02/2020 tarihli Genel Kurulda y6netim kurulu bagkani olarak segilen Zeynep
Tiimer ve diger yénetim kurulu Uyeleri gérevlerine iade edilmisti. Ote yandan dosya esasina iliskin olarak
yapilan yargilamada istanbul 10. Asliye Ticaret Mahkemesi 29 Subat 2020 tarihinde yapilan 2017 ve 2018 yili
genel kurul toplantisinda alinan kararlarin iptaline karar vermistir. S6z konusu karara kars! istinaf bagvurusunda
bulunulmustur. Dosya istinaf incelemesinde iken davaci Selim Sayilgan tarafindan davadan feragat dilekgesi
sunulmustur. istinaf mahkemesince, Yerel Mahkeme kararindan sonra bir kisim davacilar tarafindan yapilan
feragatler sebebiyle bu davacilar yéniinden davanin feragat sebebiyle reddine, davadan fegarat etmeyen
davacilar agisindan ise 29.02.2020 tarihinde yapilan genel kurulda alinan tim kararlarin mutlak butlana tabi
oldugunun tespitine ve bu nedenle iptaline karar verilmistir. Karara kars! temyiz basvurusunda bulunulmus ancak
Yargitay tarafindan onama karari verilmis ve karar kesinlesmistir.

2019 ve 2020 yilllari olagan genel kurul toplantisinda alinan kararlara iligkin davalar

Davacilar Selim Sayilgan ve Sayilgan Holding A.S. tarafindan Sirketin 2019 ve 2020 yillari Olagan Genel
Kurulu'nun iptali ve alinan kararlarin yiiriitilmesinin geri birakiimasi talepli olarak istanbul 15. Asliye Ticaret
Mahkemesi'nin 2022/83 Esas sayili dosyasi ile dava ikame edilmis olup davacilarin, kararlarin yirtiimesinin geri
birakilmasi talebi reddedilmistir. Yapilan yargilama sonucunda mahkemece davacilarin tim talepleri ve bu
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kapsamda davalari reddedilmistir. Dosya istinaf incelemesinde iken davaci Selim Sayilgan tarafindan davadan
feragat dilekgesi sunulmustur. Dosya halen istinaf agamasindadir.

Eski yonetim aleyhine yiiriitiilen hukuki stirecler

Sirket yonetim kurulu baskani Zeynep Tumer ile yonetim kurulu tyesi Miray Ercan'in imzas taklit edilerek,
Sirket'in imza yetkilerinin degistirilebilmesini saglamak adina yapilan usulsiz ve sahte yonetim kurulu karari
alinmis, bu kararin noterde usulsiiz sekilde suret tasdigi yaptirilarak akabinde ticaret sicil midurliginde tescil
ettirilmeye galigiimistir. Ancak bu durum Sirket tarafindan 6grenilince ticaret sicil mudurligiine itiraz edilerek
sahte imzali sahte yonetim kurulu kararinin tescil ve ilani engellenmistir. S6z konusu sahte is ve islemi yaparak
menfaat temin etmeye ¢alisan Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat Uluirmak ile Zuhal Tilhasl hakkinda Sirket,
y6netim kurulu baskani Zeynep Timer ve yonetim kurulu lyesi Miray Ercan tarafindan su¢ duyurusunda
bulunulmustur. Ayrica Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan tarafindan, imza yetkilisi olduklari déneme iliskin olarak
gecmise donlk olarak Sirket'i usulstiz sekilde birlikte hareket ettikleri Ahmet Serbest ve yonetimini ellerinde
bulundurduklari iliskili taraflara borglandirarak Sirket'in icini bosaltmalari nedeniyle Sirket ve yoénetim kurulu
baskani Zeynep Tumer tarafindan Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan ve Ahmet Serbest hakkinda su¢ duyurusunda
bulunulmustur. Savecilik tarafindan yapilan sorusturma neticesinde iddiname diizenlenmis, Istanbul 15. Agir Ceza
Mahkemesi'nin 2019/398 E. Sayili dosyasinda Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat Uluirmak, Zuhal Tilhasli ve
Ahmet Serbest hakkinda 6zel belgede sahtecilik ve nitelikli dolandiriciliktan ceza davasi agilmistir. Bunun
yaninda, istanbul 33. Agir Ceza Mahkemesi'nin 2023/440 Esas sayili dosyasindan, Ertan Sayilgan ile Selim
Sayilgan’in imza yetkilisi olduklari donemde fikir ve eylem birligi icinde olduklari Ahmet Serbest ile hareket ederek
Sirket'i gegmise yonelik sahte senetlerle borglandirma eylemine Orhan Dindar'in da istirak etmesi nedeniyle sanik
Orhan Dindar aleyhine ceza dava agilimis olup, isbu dava, istanbul 15. Agir Ceza Mahkemesi'nin 2019/398 Esas
saylli dosyasi ile birlestiriimistir. Saniklar Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Ahmet Serbest, Murat Uluirmak, Zuhal
Tilhasl'nin Niteklikli Dolandiricilik ve Ozel Belgede Sahtecilik suglarindan beraatlerine, sanik Orhan Dindar’in
Nitelikli Dolandiriclik sugundan beraatine karar verilmis olup, karar kesinlesmistir.

istanbul 3. Asliye Ceza Mahkemesinin 2019/941 Esas (Birlesen 20