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1. RAPOR BiLGILERIi

1.1.Raporun tarihi ve sayis1

18 Agustos 2026 / DEG-2026-27

1.2.Raporun Tard

Degerleme Raporu - Metro Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi’nin 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla imtiyazli A
Grubu paylariin ger¢ege uygun degerinin tespit edilmesi

1.3.Degerlemeyi Yapan Sirketin Unvani ve Adresi

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik Anonim Sirketi (“Yeditepe™)
Kisiklt Mahallesi Alemdag Caddesi Masaldan is Merkezi F Blok Kat:2 Uskiidar, istanbul
Faks: 0216 327 62 63

e-mail: bilgi@yeditepedenetim.com.tr

1.4.Degerlemeyi Gerceklestiren ve Degerlemeyi Gozden Gegirenlerin Isim / Unvan ve Sicil / Lisans
Bilgileri

1.4.1. Degerlemeyi Gerceklestirenler:

Adi, Soyadi, Unvani, Sicil/lisans bilgileri:
Kenan Cilman, Kurumsal Finansman Miidiirii, 203990

Sadrettin Demiray, Sorumlu Denetgi, 802981

1.4.2.Degerlemeyi Gozden Gegirenler:

Adi, Soyadi, Unvani, Sicil/lisans bilgileri:
Hasan Ersin, Denetgi, 801910
Mehmet Ruyan Soydan, Sorumlu Denetci, BD/2013/02857

1.5.Miisteriyi Tanitici Bilgiler ve Miisterinin Adresi

1.5.1. Degerlemeyi Talep Eden ve Sozlesme Yapilan Sirketin Unvani ve Adresi:

Metro Ticari Ve Mali Yatirimlar Holding A.S. (“Metro Holding™)
Resadiye Caddesi, Cumhuriyet Mahallesi No-16 Beykoz/ istanbul

1.5.2. Degerlemesi Yapilan Sirketin Unvani ve Adresi:

Metro Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi (“Metro Yatirim Ortaklig1”)
Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat:17 1.Levent / istanbul
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1.6.Degerlemeyi yapanin degerlemeye konu varlik ve miisteri ile olan iliskisi

Yeditepe’'nin, degerleme ¢alismasini talep eden Metro Holding ile veya degerlemesi yapilan sirket Metro
Yatirim Ortakligi ile dogrudan ve dolayli olarak sermaye ve yonetim iligkisi bulunmamaktadir.

Yeditepe tarafindan Metro Yatiim Ortaklhigr ile ilgili daha once hazirlanmig bir degerleme raporu
bulunmamaktadir.

1.7.Degerleme tarihi

30 Haziran 2026 tarihi itibariyla gergeklestirilmistir.

1.8.Dayanak sozlesmenin tarih ve numarasi

4 Agustos 2026 tarihli s6zlesme.

2. RAPOR OZETi

2.1.Degerleme Calismasinin Taraflari, Amaci, Konusu ve Dayanagi

Soézlesme imzalanan sirket: Metro Ticari Ve Mali Yatirimlar Holding A.S.
Degerlemesi yapilan sirket: Metro Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi
Degerlemeyi Yapan Sirket: Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Bu raporun amaci, Metro Yatirim Ortakligi’nin sahibin oldugu imtiyazli A Grubu paylarmm makul Pazar
Degerinin belirlenmesinde Metro Holding Y 6netim Kurulu’na yardime1 olmaktir. Calismamiz, belirli bir satig
veya alim teklifinde bulunmaya degil, Yonetim Kurulunun karar vermesine yardimci olacak bilgileri
saglamaya yoneliktir.

Bu raporun konusu Metro Yatirrm Ortakligi’nin Imtiyazli A Grubu paylarinin Pazar Degerinin tespitinin
yapilmasidir.

Metro Yatirim Ortakligi’nin Imtiyazli A Grubu paylarinin Pazar Degerinin tespitinin yapilmas1 amaciyla Metro
Holding ile 4 Agustos 2026 tarihli “Finansal Danismanlik Hizmetlerine liskin Sozlesme” yapilmustir.

2.2 Miisteri taleplerinin kapsami ve varsa getirilen sinirlamalar

Degerleme calismasinda Metro Yatirnm Ortakligi ve/veya Metro Holding tarafindan getirilen simirlamalar
bulunmamaktadir.

2.3.Degerleme ¢alismasinin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (Kurul) I11.62-1 sayih “Sermaye Piyasasinda
Degerleme Standartlar1 Hakkinda Teblig”i geregi Uluslararasi Degerleme Standartlar1 (UDS)
kapsaminda yiiriitiildiigiine ve tiim yonleriyle ilgili standartlara uygun olduguna iliskin Sirketimizin
beyam

Sirket degerlemesinde, Uluslararasi Degerleme Standartlar1 (UDS) ¢ercevesinde hareket edilmistir. Degerleme
Uzmani degerleme raporunu olustururken tarafsizlik ilkesine bagli kalmistir. Raporun kapsami hicbir fayda
sartina baglanmamis ve Onyargisiz olarak hazirlanmigtir. Raporda sunulan bulgular Degerleme Uzmaninin
sahip oldugu tiim bilgiler ¢er¢evesinde dogrudur.

Bir sirketin hisselerinin Pazar Degeri, degerleme tarihi itibariyle, herhangi bir etki (baski) altinda olmayan ve
piyasa gergeklerinden haberdar olan, istekli bir alici ve istekli bir satic1 arasinda el degistirmeye esas degerdir.
Bu raporun amaci, Metro Yatirirm Ortakligi’min sahibin oldugu imtiyazli A Grubu paylarin makul Pazar
Degerinin belirlenmesinde Metro Holding Y 6netim Kurulu’na yardimc1 olmaktir.
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Degerin tespiti ve raporlanmasi siirecinde Sermaye Piyasast Kurulu’nun 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili
kararinda belirtilen sartlar1 haiz oldugumuzu beyan ederiz. Yine degerleme calismasinda Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun III-62.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlar1 Hakkinda Tebligi’nin 3’iincii
maddesi c¢ergevesinde; Sermaye Piyasast Mevzuati uyarinca yapilan degerleme faaliyetlerinde, Tiirkiye
Degerleme Uzmanlar1 Birligi ve Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi tarafindan yayimlanan Uluslararasi
Degerleme Standartlari'na uyuldugunu beyan ederiz.

2.4.Degerleme raporunun kullammm, dagitim veya yaymlanmasina iliskin herhangi bir sakinca varsa
buna iliskin aciklama

Bu rapor, sadece yukarida (2.1.) maddesinde belirtilen amag ile ilgili olarak hazirlanmis olup baska bir amag
icin Kullanilamaz. Yeditepe’nin yazili onay1 olmaksizin herhangi bir sekilde bu rapor tamamen veya kismen
yayimlanamaz, raporun veya raporda yer alan degerleme rakamlarinin veya Degerleme Uzmanlarinin adlari ya
da mesleki nitelikleri referans olarak verilemez. Raporun bagka sahislar tarafindan kullanilmasi durumunda
Yeditepe higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

2.5.Uciincii bir tarafca saglanan bilgiler dayanak olarak kullanildiysa, s6z konusu bilgilerin
giivenilirligine iliskin degerlendirme

Degerleme calismasinda tiglinci taraflarca hazirlanan herhangi bir bilgi veya belge kullanilmamustir.

2.6.Deger esasi, kullamlan yaklasim ve yontemler ile degerlemenin amacina uygunluguna iliskin
Sirketimizin beyani

Metro Yatirim Ortakligi’nin A grubu paylarinin degerleme ¢alismasinda iki yontem kullanilmustir.

Degerleme islemi, elde ettigimiz finansal ve diger bilgilerin gbzden gegcirilip, yonetimin beklentileriyle ilgili
diistincelerinin ve degerleme tarihi itibariyle hakim olan ekonomik ve finansal sartlarin analizinden
olusmaktadir.

Yukaridaki agiklamalar g¢ercevesinde, kullanilan yaklagim ve yontemlerin degerlemenin amacina uygun
oldugunu beyan ederiz.

2.7.Degerleme sonucu bulunan degere ulasilmasi sirasinda kullamlan yontemler, bu yodntemlerin
sonuclar1 ve degerleme sonucu bulunurken birden fazla yontemin kullanilmasi durumunda bunlara
iliskin agirhklandirma oranlarim gosteren tablo

Metro Yatirim Ortakligi A grubu paylari igin yapilan degerleme ¢aligmasinda iki yontem kullanilmistir.

Bu yontem ve elde edilen deger asagidaki tabloda gosterilmistir.

Hesaplanan Pazar Degeri Agirhk Agirhikh Pazar Degeri
Artik Deger Yontemi 122.586.078 TL 50% 61.293.039 TL
Gegmis Pay Devir Islemi Yontemi 90.552.000 TL 50% 45.276.000 TL
A Grubu Paylarin Pazar Degeri 106.569.039 TL

2.8.Kullanilan verilerin giivenilir, adil ve makul olduguna iliskin beyan

Metro Yatinm Ortaklifi’nin A grubu paylarimin Pazar Degerinin tespiti sirasinda tarafimiza sunulan,
tarafimizca hazirlanan verilerin adil, giivenilir ve makul oldugunu beyan ederiz.
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3. DEGERLEME KONUSU VARLIK HAKKINDA BiLGIiLER

3.1.Varhga iliskin teknik, hukuki ve mali tanitic1 bilgiler

3.1.1.Metro Yatirim Ortakhg:

Metro Yatirim Ortakhg1 Anonim Sirketi, 15 Haziran 1998 tarihinde istanbul’da kurulmustur. Sirket’in ana
faaliyet konusu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde menkul kiymetlerini satin aldigt
ortakliklarin sermayesine ve yonetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araclari ile ulusal ve
uluslararas1 borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler
portfoyii isletmektir.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun (SPK), Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslarini belirledigi
tebliglere gore siirdiirmektedir. Sirket’in ana faaliyeti, sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdyiin
yonetilmesinden olusmaktadir.

Sirket fiili faaliyet konusu ¢ercevesinde;
a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gére en aza indirecek
bir bigimde dagitir,

¢) Menkul kiymetlere, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin geligsmeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

Metro Yatirim Ortakligi’nin 30 Haziran 2026 tarihi itibariyle ortaklik yapist asagidaki gibidir:

Hissedar, Adi, Unvam Pay Turu Sermaye Pay1 (%) Sermaye Tutar1 (TL)
Metro Menkul Degerler AS A 5,00% 2.100.000
Metro Menkul Degerler AS B 0,00% 1
Mehmet Ali Demiral B 5,47% 2.296.200
Diger Paylar B 89,53% 37.603.799
Toplam 100% 42.000.000 100%

Metro Yatirim Ortakligi A.S.’nin 42.000.000 TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesi, her biri 1 TL nominal
degerli toplam 42.000.000 adet paydan olusmakta olup, sermayenin 2.100.000 TL nominal degerli kism1 A
grubu, 39.900.000 TL nominal degerli kism1 ise B grubu paylardan olugmaktadir. Buna goére A grubu paylar
Sirket sermayesinin %5’ini, B grubu paylar ise %95’ini temsil etmektedir. Sirket esas sdzlesmesinin “Sermaye
ve Paylar” baglikli 11’inci maddesi uyarinca, Ynetim Kurulu {iyelerinin se¢iminde A grubu paylarin her biri
15 oy hakkina, B grubu paylarin her biri ise 1 oy hakkina sahiptir. Bunun disinda A grubu paylara herhangi bir
imtiyaz taninmamigtir. Bu kapsamda A grubu paylarin toplam oy haklar1 icerisindeki pay1 yaklasik %44,12
seviyesinde olup, s6z konusu paylar Borsa Istanbul’da islem gérmemektedir. 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla
2.100.000 adet A grubu imtiyazli pay Metro Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin miilkiyetindedir.

Metro Yatirim Ortakligi’nin genel merkez adresi Blytikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat:17 1.Levent
/ Istanbul’dur.

Metro Yatirim Ortakhgi’min 30 Haziran 2026 Tarihli Finansal Tablolarimin Degerlendirilmesi:

30 Haziran 2026 tarihi itibariyla Sirket’in toplam varliklar1 661,3 milyon TL seviyesinde ger¢eklesmis olup,
varliklarin 6nemli kismi 660,5 milyon TL tutarindaki menkul kiymetlerden olusmaktadir. Menkul kiymetlerin
toplam varliklar igerisindeki pay1 yaklasik %99,9 seviyesinde olup, Sirket’in varlik yapisinin agirlikli olarak
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finansal yatirimlardan olustugu goriilmektedir. Toplam varliklar 31 Aralik 2025 tarihine gore yaklasik %13,8
oraninda artis gdstermistir. Sirket'in menkul kiymetleri, Borsa Istanbul’da islem géren hisse senetleri, ters repo
islemleri ve borsa para piyasasi alacaklarindan olugmaktadir.

30 Haziran 2026 tarihi itibariyla Sirket’in toplam yiikiimliiliikleri yaklasik 6,3 milyon TL seviyesinde olup,
toplam kaynaklar icerisindeki pay1 olduk¢a sinirlidir. Ayni tarih itibariyla 6zkaynaklar 655,0 milyon TL olarak
gerceklesmis ve toplam kaynaklarm yaklasik %99,1’ini olusturmustur. Ozkaynaklar, 31 Aralik 2025
tarihindeki 579,3 milyon TL seviyesine kiyasla yaklasik %13,1 oraninda artmis olup, s6z konusu artigin temel
kaynagimi 2026 yilinin ilk alt1 aylik doneminde elde edilen 75,7 milyon TL tutarindaki dénem net kari
olusturmaktadir.

Sirket, 1 Ocak—30 Haziran 2026 doneminde 814,3 milyon TL net satis geliri elde etmis, buna karsilik 733,4
milyon TL satiglarin maliyeti sonucunda 80,9 milyon TL briit faaliyet kér1 yaratmistir. Donem igerisinde 12,4
milyon TL genel yonetim gideri ve 0,4 milyon TL pazarlama gideri olusurken, diger faaliyet gelir ve
giderlerinin de etkisiyle esas faaliyet kar1 75,6 milyon TL olarak gerceklesmistir. Vergi oncesi kar ile donem
net kar1 ise 75,7 milyon TL seviyesinde olugsmustur.

Metro Yatirnm Ortakhgi’’nin Vergi Usul Kanunu Hukimlerine Gore Hazirlanmis 30 Haziran 2026 Tarihli Solo

Bilangosu (TL)

VARLIKLAR 31 Aralik 2024 31 Arahk 2025 30 Haziran 2026
Cari/ Donen Varhklar 531.445.565 580.880.041 661.035.843
Hazir Degerler 2.946 4.058 15.971
Menkul Kiymetler 531.330.308 580.765.807 660.501.551
Diger Donen Varliklar 2.500 61.673 94.660
Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari 109.811 48.503 423.661
Cari Olmayan / Duran Varhklar 124.986 205.486 227.974
Maddi Duran Varliklar 96.715 31.345 64.665
Maddi Olmayan Duran Varliklar () 173.307 162.475
Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari 28.271 834 834
TOPLAM VARLIKLAR 531.570.551 581.085.527 661.263.817

KAYNAKLAR 31 Aralik 2024 31 Arahk 2025 30 Haziran 2026
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 585.653 823.343 5.309.236
Ticari Borglar -- -- 4.423.250
Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler 189.757 329.193 410.975
Borg ve Gider Karsiliklart 395.896 494.150 475.011
Uzun Vadeli Y Ukimlalikler 425.906 942.284 942.284
Borg ve Gider Karsiliklari-Uzun Vadeli 425.906 942.284 942.284
OZKAYNAKLAR 530.558.992 579.319.901 655.012.297
Odenmis Sermaye 170.458.805 170.458.805 170.458.805
Sermaye Yedekleri 355.542 355.542 355.542
Kar Yedekleri 533.924.961 580.804.616 631.739.203
Geemis Yillar Zararlari (223.233.650) (223.233.650) (223.233.650)
Net Donem Kari/Zarari 49.053.334 50.934.587 75.692.396
TOPLAM KAYNAKLAR 531.570.551 581.085.527 661.263.817

Metro Yatirim Ortakhgr’min Vergi Usul Kanunu Hukimlerine Gére Hazirlanmms 30 Haziran 2026 Tarihli Solo

Gelir Tablosu (TL)
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; 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
GELIR TABLOSU 31 Aralik 2024 31 Aralik 2025 30 Haziran 2026
Net Satiglar 1.663.603.322 1.034.586.127 814.305.929
Satiglarin Maliyeti (1.629.668.350) (883.894.436) (733.373.051)
BRUT FAALIYET KARI 33.934.972 150.691.691 80.932.879
Pazarlama Giderleri (472.227) (699.614) (364.264)
Genel Ydénetim Giderleri (17.824.518) (18.735.979) (12.364.747)
Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 4.715.215 5.902.847 3.825.288
Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar 28.576.690 (86.390.513) 3.596.709
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 48.930.132 50.768.431 75.625.864
Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar 123.268 166.156 66.532
Diger Olagandisi Gider ve Zararlar (67) -- --
VERGI ONCESI KARI/ZARARI 49.053.334 50.934.587 75.692.396
Vergi Gelir/Gideri -- -- --
DONEM NET KARI/ZARARI 49.053.334 50.934.587 75.692.396

3.2.Degerlemesi yapilan varlik ile ilgili herhangi bir devir/pazarlama vb. konularda simirlama, takyidat
vb. kosul bulunup bulunmadigr hakkinda bilgi

Sirketin, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yapilan sorgulama sonucu herhangi bir sinirlamaya tabi olmadigi
gorlilmistiir (Kaynak: https://www.ticaretsicil.gov.tr/).

Sirket esas s6zlesmesine gore sirketin faaliyetleri herhangi bir siire ile sinirlandirilmamastir.

4. DEGERLEMESI YAPILAN VARLIGA iLiSKIiN ANALIiZ VE CALISMALAR

4.1.Girdi ve Varsayimlar

4.1.1. Degerleme calismasinda dayanak olarak kullanilacak 6nemli bilgilerin nitelikleri ve kaynaklari ile
bu bilgilerin dogrulanmasina iliskin yapilan calismalarin kapsami

-Metro Yatirim Ortakligi’nin degerleme ¢alismasi sirasinda kullanilan finansal veriler, sirket tarafindan
hazirlanmig olan VUK esasli mali tablolardan alinmustir. Bu mali tablolar 30 Haziran 2026 dénemine ait olup
Metro Yatirim Ortaklhigi’nin kurumlar/gecici vergi beyannameleri ile kiyaslanmis ve dogrulugu yoniinde
kanaate varilmastir.

-Degerleme ¢aligmasi TL bazinda yapilmustir.

-Degerleme ¢alismasinda sirketin B grubu paylarinin degerleri Borsa istanbul’da islem goriiyor olmasi sebebi
ile burada islem goren degerinden alinmuistir.

-A grubu paylar degerlenirken gegmiste yapilan devir islemi ve bunun ile ilgili yapilan Kamuyu Aydinlatma
Platformu bildirimleri dikkate alinmustir.

4.1.2. Degerleme calismasinda dikkate alinan tiilm 6nemli ve/veya anlamh varsayimlar ve/veya ozel
varsayimlarin veya sinirlandirici kosullarin tam, eksiksiz ve gerekgeli olarak aciklanmasi

Metro Yatinnm Ortakligi’nin A Grubu paylarn degerleme ¢alismasinda asagidaki yontemler ve varsayimlar
kullanilmigtir:

e Degerleme tarihi 30 Haziran 2026 olarak esas alinmustir.

e Sirket sermayesi 42.000.000 TL olup, sermayenin %5’ini A Grubu, %95’ini B Grubu paylar
olusturmaktadir.
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A Grubu paylar Borsa Istanbul’da islem gérmemekte olup, bu paylara iliskin degerleme tarihi itibarryla
dogrudan goézlemlenebilir bir piyasa fiyat1 bulunmamaktadir.

B Grubu paylar Borsa istanbul’da islem gérmekte olup, degerleme galismalarinda 30 Haziran 2026
tarihli 10,78 TL/pay kapams fiyati esas alinmustir.

A Grubu paylar, yonetim kurulu tyelerinin se¢iminde pay basina 15 oy hakkina, B Grubu paylar ise
pay basina 1 oy hakkina sahiptir.

A Grubu paylarin pazar degerinin belirlenmesinde Artik Deger Yontemi ve Ge¢mis Pay Devir islemi
Yontemi kullanilmagtir.

Artik Deger Yonteminde, Toplama Yontemi ile belirlenen 552.708.078 TL tutarindaki toplam sirket
degerinden, B Grubu paylarin 430.122.000 TL tutarindaki pazar degeri diisiilerek A Grubu paylarin
degeri 122.586.078 TL olarak hesaplanmustir.

Gegmis Pay Devir islemi Yonteminde, Sirket’in A ve B Grubu paylarina iliskin gegmis pay devir
isleminde gozlemlenen 4,00 kathk A/B fiyat iliskisi esas alinmistir. Gegmis islemde gdézlemlenen
4,00 katlik fiyat iligkisi, degerleme tarihindeki B Grubu pay fiyatina uygulanarak A Grubu paylarin
birim degeri 43,12 TL/pay, toplam degeri ise 90.552.000 TL olarak hesaplanmistir. Ge¢mis Pay Devir
Islemi Yonteminde gegmis dénemdeki mutlak islem fiyatinin degerleme tarihine tasinmasi yerine, A
ve B Grubu paylar arasinda ayni islem kapsaminda gézlemlenen nispi fiyat iliskisi esas alinmistir.

Nihai pazar degerinin belirlenmesinde Artik Deger Yontemine %50 ve Ge¢mis Pay Devir Islemi
Yontemine %50 agirlik verilmistir.

Iki yontemin agirliklandirilmas: sonucunda, 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla A Grubu paylarin
toplam pazar degeri 106.569.039 TL olarak belirlenmistir.

Degerleme ¢alismasi asagidaki simirlamalara tabidir:

1.

2.

4.

5.

Metro Yatirim Ortaklii’nin degerleme c¢alismasinda kullanilan mali tablolart ilgili vergi mevzuatina
gore hazirlanmig olup bagimsiz denetimden gegmemistir.

Tirkiye’deki ekonomik sartlarda olagandisi kriz olmayacagi, ekonomik gidisatin benzer sartlarda
devam edecegi varsayilmistir.

Tirkiye’deki cari mevzuat ¢ergevesinde, yabanci sermayenin ithalatina engel teskil eden herhangi bir
kisitlama olmayacagi, bankalarin kredi sartlarinda 6nemli oranda bir zorlagtirici diizenleme
yapilmayacagi varsayilmaktadir.

Projeksiyon siiresince gorevde olacak olan Tirkiye Hiikiimeti’nin kararli politikalar izleyecegi
varsayilmigtir.

Metro Yatirim Ortakligi’nin asgari olarak mevcut faaliyetlerine aynen devam edecegi varsayilmistir.

4.1.3. Uciincii bir tarafca saglanan bilgilerin dayanak olarak kullamlmasi durumunda, bu bilgilerin

giivenilir olup olmadig1 veya degerleme goriisiiniin giivenilirligini olumsuz yonde etkileyip etkilemedigi
hakkinda a¢iklama; sunulan bilgilerin inandiricihig veya giivenilirliginin teyidi dogrultusunda yapilan
calismalarin kapsami

Degerleme calismasinda {igiincii taraflarca sunulan herhangi bir bilgi kullanilmamustir.

4.1.4. Degerleme ¢alismasinda kullanilan para birimi

Degerleme calismasinda kullanilan para birimi Tiirk Lirasidir.

4.1.5. Degerleme calismasinda kullanilan para birimi disinda farkh bir para biriminin kullanildig: girdi

ve varsayimlar icin hangi kur degerinin kullanildiginin ilgili tarih ve kaynaklari

Degerleme ¢alismasinda Tiirk Lirasi disinda herhangi bir para birimi kullanilmamastir.
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4.1.6. Degerlemeye konu varh@in tabi oldugu mevzuatin ongordiigii tesvik, yiikiimliiliik ve benzeri
hususlarin degerleme kapsaminda belirtilmesi

Metro Yatirim Ortakligi, sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda menkul kiymet yatirim ortaklig: statiisiinde
faaliyet gostermektedir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci maddesinin birinci fikrasinin (d)
bendi uyarinca, Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet yatirim fonlar1 veya ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden
dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. Bu kapsamda Sirket'in portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden
dogan kazanglar1 kurumlar vergisi istisnasindan yararlanmaktadir. S6z konusu vergisel diizenleme, Sirket'in
faaliyet yapis1 ve degerleme galigmasi kapsaminda dikkate alinmigtir.

4.1.7. Degerleme ¢alismasinda dikkate alinan girdilerde iilkeler arasi farkhlhiklarin s6z konusu olmasi
halinde bu farkhhklara iliskin aciklama

Degerleme calismasinda dikkate alinan girdilerde iilkeler arasi farkliliklarin s6z konusu degildir.

4.1.8. Degerleme konusu varhigin aym Kkisi veya kurulus tarafindan daha onceki tarihlerde de
degerlemesi yapilmissa, son ii¢ degerlemeye iliskin bilgiler

Yeditepe tarafindan Metro Yatirim Ortakligr ile ilgili daha Once hazirlanmis bir degerleme raporu
bulunmamaktadir.

4.2.Degerleme Yaklasim ve Yontemleri

4.2.1. Degerlenen varhgin niteligi, buna iliskin degerleme yaklasimlarimin giiclii ve zayif yonleri,
kullanilacak yaklasimin degerlemenin kapsammma ve amacmma uygunlugu ve bu yaklasimlarin
uygulanabilmesi icin gerekli giivenilir bilginin mevcudiyeti degerlendirilerek, hangi degerleme
yaklasimi veya yaklasimlarinin kullanildigimin belirlenmesine iliskin aciklama

4.2.1.1. Sirket Degerine Etki Eden Faktorler:

Olumlu Faktorler:

- Portfoydeki menkul kiymetlerin yiiksek likiditesi, sirket varliklarmin nakde doniistiirilebilirligini
artirmaktadir.

- B Grubu paylarin borsada islem gormesi, degerleme agisindan dogrudan gézlemlenebilir bir piyasa gostergesi
saglamaktadir.

- Portfoyiin profesyonel bir portfdy yonetim sirketi tarafindan yonetilmesi yatirim kararlarinin uzmanlik
gergevesinde alinmasini saglamaktadir.

- Portfoy isletmeciliginden dogan kazanglara iligkin kurumlar vergisi istisnasi girket agisindan vergisel avantaj
saglamaktadir.

Olumsuz Faktorler:

- Portfoy degerindeki degisimler sirketin gelir ve karliliginda donemler itibariyla 6nemli dalgalanmalara neden
olabilmektedir.

- Sirket performansi, portféy yoneticisinin yatirim kararlarinin basarisina ve portféyde bulunan menkul
kiymetlerin performansina baglidir.

- Faiz, enflasyon, doviz kuru, tlke risk primi ve yatirime risk istahindaki degisimler sirketin portfoy degerini
olumsuz etkileyebilmektedir.
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4.2.1.2. Degerlemede Kullanilacak Yontemlerin Belirlenmesi:

Degerleme Yaklasimlari:

Degerleme yaklasimlarinin uygun ve degerlenen varliklarin igerigi ile iliskili olmasina dikkat edilmesi gerekir.
Asagida tanimlanan ve agiklanan ii¢ yaklasim degerlemede kullanilan temel yaklasimlardir. Bunlarin timii,
fiyat dengesi, fayda beklentisi veya ikame ekonomi ilkelerine dayanmaktadir. Temel degerleme yaklagimlar
asagidaki gibidir.

-Pazar Yaklagimi
-Gelir Yaklagimi
-Maliyet Yaklagimi
Pazar Yaklasima:

Pazar yaklasimi; varligin fiyat bilgisi elde edilebilir olan ayn1 veya karsilastirilabilir varliklarla karsilastirilmasi
suretiyle gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklasimi ifade eder.

Asagida yer verilen durumlarda, pazar yaklasiminin uygulanmasi ve bu yaklasima 6nemli ve/veya anlaml
agirlik verilmesi gerekli goriilmektedir:

-Degerleme konusu varligin deger esasina uygun bir bedel ile son dénemde satilmig olmasi,
-Degerleme konusu varligin veya buna énemli 6l¢iide benzerlik tasiyan varliklarin aktif olarak iglem gérmesi,

-Onemli 6lgiide benzer varliklar ile ilgili sik yapilan ve/veya giincel gozlemlenebilir islemlerin s6z konusu
olmasi,

Yukarida yer verilen durumlarda pazar yaklagimin uygulanmasi ve bu yaklagima 6nemli ve/veya anlamli
agirlik verilmesi gerekli goriilmekle birlikte s6z konusu kriterlerin karsilanamadig1 agsagidaki ilave durumlarda
Pazar yaklasimi uygulanabilir ve bu yaklagima 6nemli ve/veya anlamli agirlik verilebilir.

Pazar yaklasimmin asagidaki durumlarda uygulanmasi halinde degerlemeyi gergeklestirenin diger
yaklagimlarin uygulanip uygulanmayacaginin ve Pazar yaklasimi ile belirlenen gdsterge niteligindeki degeri
pekistirmek amaciyla agirliklandirilip agirliklandirilamayacagini dikkate almasi gerekli goriilmektedir:

-Degerleme konusu varliga veya buna dnemli 6l¢iide benzer varliklara iligkin islemlere pazardaki oynaklik ve
hareketlilik dikkate almak adina yeteri kadar giincel olmamasi,

-Degerleme konusu varligin veya buna 6nemli 6lgiide benzerlik tagiyan varliklarin aktif olmamakla birlikte
islem gormesi,

-Pazar islemlerine iligkin bilgi edilebilir olmakla birlikte karsilagtirilabilir varliklarin degerleme konusu
varlikla 6nemli ve /veya anlamli farkliliklarinin dolayisiyla da siibjektif diizeltmeler gerektirme potansiyelinin
bulunmasi,

-Giincel islemlere yonelik bilgilerin giivenilir olmamasi,

-Varligin degerini etkileyen 6nemli unsurun varligin yeniden iiretim maliyeti veya gelir yaratma kabiliyetinden
ziyade pazarda islem gorebilecegi fiyat olmasi,

Gelir Yaklasimi:

Gelir yaklasimi, gosterge niteligindeki degerin gelecekteki nakis akiglarinin tek bir cari degere doniistiiriilmesi
ile belirlenmesini saglar. Gelir yaklagiminda varligin degeri, varlik tarafindan yaratilan gelirlerin, nakit
akiglarinin veya maliyet tasarruflarinin bugiinkii degerine dayanilarak tespit edilir. Asagida yer verilen
durumlarda, gelir yaklagiminin uygulanmasi ve bu yaklasima énemli ve/veya anlamli agirlik verilmesi gerekli
gorilmektedir:
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-Varligin gelir yaratma kabiliyetinin katilimcinin géziiyle degeri etkileyen ¢ok 6nemli bir unsur olmas,

-Degerleme konusu varlikla ilgili gelecekteki gelirin miktar1 ve zamanlamasina iligkin makul tahminler mevcut
olmakla birlikte ilgili pazar emsallerinin varsa bile az sayida olmasi,

Yukarida yer verilen durumlarda gelir yaklasiminin uygulanmasi ve bu yaklagimin 6nemli ve/veya anlamh
agirlik verilmesi gerekli goriilmekle birlikte, s6z konusu kriterlerin karsilanamadigi asagidaki ilave
durumlarda, gelir yaklagimi uygulanabilir ve bu yaklasima 6nemli ve/veya anlamli agirlik verilebilir.

Gelir yaklagimmin asagidaki durumlarda uygulanmasi halinde degerlemeyi gerceklestirenin diger
yaklagimlarin uygulanip uygulanmayacagini ve gelir yaklasimi ile belirlenen gdsterge niteligindeki degeri
pekistirmek amaciyla agirliklandirilip agirliklandirilamayacagini dikkate almasi gerekli goriilmektedir:

- Degerleme konusu varligin gelir yaratma kabiliyetinin katilimcinin géziiyle degeri etkileyen birgok faktdrden
yalnizca biri olmasi,

- Degerleme konusu varlikla ilgili gelecekteki gelirin miktar1 ve zamanlamasina iligkin 6nemli belirsizliklerin
bulunmasi,

- Degerleme konusu varlikla ilgili bilgiye erisimsizligin bulunmast,
- Degerleme konusu varligin gelir yaratmaya heniiz baslamamasi, ancak baslamaya planlanmis olmasi.

Gelir yaklagiminin temelini, yatirnmcinin yatirimlarindan getiri elde etmeyi beklemeleri ve bu getirinin
yatirima iliskin algilanan risk seviyesini yansitmasinin gerekli goriilmesi teskil eder.

Genel olarak yatirimcilarin sadece sistematik risk igin ek getiri elde etmeleri beklenir.
Maliyet Yaklagimi:

Maliyet Yaklagimi, bir alicinin gereksiz kiilfet doguran zaman, elverissizlik, risk gibi etkenler s6z konusu
olmadikga belli bir varlik igin ister satin alma isterse yapim yoluyla edinilmis olsun kendisine esit faydaya
sahip baska bir varligi elde etme maliyetinden daha fazla 6deme yapmayacagi ekonomik ilkesinin
uygulanmasiyla gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklasimdir. Bu yaklasimda bir varligin cari ikame
maliyetinin veya yeniden iiretim maliyetinin hesaplanmasi ve fiziksel bozulma ve diger bigimlerde gergeklesen
tiim yipranma paylarmin diisiilmesi suretiyle gosterge niteligindeki deger belirlenmektedir.

Asagida yer verilen durumlarda maliyet yaklasiminin uygulanmasi ve bu yaklagima 6nemli ve/veya agirlik
verilmesi gerekli gorilmektedir:

-Katilimcilarin degerleme konusu varlikla énemli 6lgiide ayni faydaya sahip bir varligi yasal kisitlamalar
olmaksizin yeniden olusturabilmesi ve varligin katilimcilarin degerleme konusu varligi bir an evvel
kullanabilmeleri i¢in 6nemli bir prim 6demeye razi olmak durumunda kalmayacaklar1 kadar kisa bir siirede
yeniden olusturulabilmesi,

-Varligin dogrudan gelir yaratmamasi ve varligin kendine 6zgii niteliginin gelir yaklasimini veya Pazar
yaklagimini olanaksiz kilmast,

-Kullanilan deger esasinin temel olarak ikame degeri 6rneginde oldugu gibi ikame maliyetine dayanmasi,

Yukarida yer verilen durumlarda maliyet yaklagimimin uygulanmasi ve bu yaklagima dnemli ve/veya anlamh
agirhik verilmesi gerekli goriilmekle birlikte s6z konusu kriterlerin karsilanamadigi asagidaki ilave durumlarda
maliyet yaklasimi uygulanabilir ve bu yaklasima Onemli ve/veya anlamli agirlik verilebilir. Maliyet
yaklagimimin asagidaki durumlarda uygulanmasi halinde degerlemeyi gergeklestirenin diger yaklagimlarin
uygulanip uygulanmayacagini ve maliyet yaklasimi ile belirlenen gosterge niteligindeki degeri pekistirmek
amaciyla agirliklandirnlip agirliklandirilamayacagini dikkate almasi gerekli goriilmektedir:



ety @ PRAXITY
Yeminli Mali Empowering Business Globally

Musavirlik A.S.

-Katilimcilarin ayn1 faydaya sahip bir varlifi yeniden olusturmay: diisiindiikleri ancak varligin yeniden
olusturulmasinin 6niinde potansiyel yasal engellerin veya 6nemli ve/veya anlamli bir zaman ihtiyacinin
bulunmasi,

-Maliyet yaklagiminin diger yaklasimlara bir ¢apraz kontrol araci olarak kullanilmasi,

-Varligin, maliyet yaklagiminda kullanilan varsayimlari son derece giivenilir kilacak kadar yeni olusturulmus
olmasi.

Kismen tamamlanmis bir varligin degeri genellikle varligin olusturulmasinda gegen siireye kadar katlanilan
maliyetleri ve katilimcilarin varligin tamamlandigindaki degerinden varligi tamamlamak icin gereken
maliyetler ile kar ve riske gore yapilan uygun diizeltmeler dikkate alindiktan sonraki degerine iligkin
beklentileri yansitacaktir.

Yapilan degerleme ¢aligmasinda Metro Yatirim Ortakligi igin su asamalar izlenmistir:

1. B grubu paylarm degerleri tespit edilirken ilgili paylarin Borsa Istanbul’da islem goriiyor olmasi sebebi
ile bu deger baz alinmistir.

2. Degerleme ¢alisgmasinin amaci A grubu paylarin degerlerini tespit etmek olup bu cercevede Toplama
Yontemi kullanilarak tiim paylarin toplam degeri tespit edilmis ve daha sonra B grubu paylarin toplam
degeri ¢ikarilarak aradaki fark A grubu paylarin degeri olarak kabul edilmistir.

3. A Grubu paylarin devrine iliskin olarak 2017 yilinda taraflar arasinda anlagsmaya varilmis olup, s6z
konusu islem kapsaminda A ve B Grubu paylar i¢in belirlenen fiyatlar arasindaki nispi iliski esas
alinarak A Grubu paylar i¢in ikinci bir degerleme yapilmustir.

4. A grubu paylar icin yapilan bu iki degerleme sonuglari esit oranlarda agirliklandirilarak A grubu
paylarm degerine ulagilmstir.

4.2.1.3. Degerleme calismasinin Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun (Kurul) II1.62-1 sayilh “Sermaye
Piyasasinda Degerleme Standartlar1 Hakkinda Teblig”i geregi Uluslararasi Degerleme Standartlar:
(UDS) kapsaminda yiiriitiildiigiine ve tiim yonleriyle ilgili standartlara uygun olduguna iliskin beyan

Degerin tespiti ve raporlanmasi siirecinde Sermaye Piyasast Kurulu’nun 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili
kararinda belirtilen sartlar1 haiz oldugumuzu beyan ederiz. Yine degerleme ¢aligmasinda Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun III-62.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlar1 Hakkinda Tebligi”nin 3’iincii
maddesi cercevesinde; Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca yapilan degerleme faaliyetlerinde, Tiirkiye
Degerleme Uzmanlar1 Birligi ve Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi tarafindan yayimlanan Uluslararasi

Degerleme Standartlari'na uyuldugunu beyan ederiz.

4.3. Varsayimlar ve Degerleme Yaklasimlari

Yapilan degerleme ¢alismasinda Metro Yatirim Ortakligi A grubu paylart degerleme ¢alismasi i¢in asagidaki
yaklagim ve yontemler kullanilmistir:

4.3.1. Pazar Yaklasimi: B Grubu Paylarin Degerlemesi

Sirket sermayesi A Grubu ve B Grubu olmak tizere iki farkli pay grubundan olusmaktadir. Sirket sermayesinin
%95’ini temsil eden B Grubu paylar Borsa Istanbul’da islem gormekte olup, séz konusu paylara iligkin
degerleme tarihi itibartyla dogrudan gozlemlenebilir bir piyasa fiyat1 bulunmaktadir. Bu durum, B Grubu
paylarin degerinin belirlenmesinde piyasada gergeklesen islemler sonucunda olusan fiyatlarin dikkate
almmasina olanak saglamaktadir.

Uluslararas1 Degerleme Standartlari c¢ercevesinde Pazar Yaklagimi; degerleme konusu varligin degerinin
belirlenmesinde piyasada gerceklesen islemlerden, ayni veya karsilagtirilabilir varliklara iliskin fiyatlardan ve
diger ilgili piyasa verilerinden yararlanilmasini esas almaktadir. Degerleme konusu varligin kendisinin aktif
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bir piyasada islem gérmesi ve degerleme tarihi itibariyla gozlemlenebilir bir piyasa fiyatinin bulunmasi
durumunda, s6z konusu piyasa verisi varligin pazar degerinin belirlenmesi acisindan énemli ve dogrudan bir
gosterge niteligindedir.

B Grubu paylarin Borsa Istanbul’da islem gdrmesi nedeniyle, s6z konusu paylarm degerlemesinde
karsilastirilabilir sirket veya paylara iliskin fiyat ve ¢arpanlardan hareket edilmesine ihtiya¢ duyulmamis; B
Grubu paylarin kendi piyasasinda, piyasa katilimcilari arasinda gergeklesen islemler sonucunda olusan fiyatlar
dikkate alinmustir. Bdoylelikle B Grubu paylarin degerinin belirlenmesinde varsayimsal bir fiyat veya
karsilastirilabilir sirketlerden tiiretilen bir deger yerine, degerleme konusu paylarin kendisine iligkin dogrudan
gozlemlenebilir piyasa verisi esas alinmustir.

Degerleme calismasinin tarihi 30.06.2026 olup, B Grubu paylarin degerinin belirlenmesinde bu tarih itibariyla
Borsa Istanbul’da olusan 10,78 TL/pay kapams fiyati dikkate almmmustir. Degerleme tarihindeki kapanis
fiyatinin kullanilmasi suretiyle, degerleme tarihi itibariyla mevcut piyasa kosullarinin ve piyasa
katilimcilariin s6z konusu paylara iliskin fiyatlama davraniglarinin degerleme sonucuna yansitilmasi
amaglanmustir.

Sirketin toplam ¢ikarilmig sermayesi 42.000.000 TL olup bunun %95’ine karsilik gelen 39.900.000 TL’lik
kismu B Grubu paylardan olusmaktadir. Paylarin 1 TL nominal degerli oldugu dikkate alindiginda toplam B
Grubu pay sayis1 39.900.000 adet olarak dikkate alinmustir.

Bu kapsamda B Grubu paylarin toplam Pazar Degeri asagidaki sekilde hesaplanmistir:

B Grubu Paylarin Pazar Degeri = B Grubu Pay Sayis1 x 30.06.2026 Tarihli Kapams Fiyati
B Grubu Paylarin Pazar Degeri = 39.900.000 adet x 10,78 TL/pay

B Grubu Paylarin Pazar Degeri = 430.122.000 TL

Sonug olarak, B Grubu paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmesi ve degerleme tarihi itibariyla s6z konusu
paylara iliskin dogrudan gdzlemlenebilir bir piyasa fiyatinin bulunmas: dikkate alinarak Pazar Yaklagimi
benimsenmistir. Degerleme tarihi olan 30.06.2026 itibariyla olusan 10,78 TL/pay kapanis fiyati esas alinmig
ve Sirket’in B Grubu paylarinin toplam pazar degeri 430.122.000 TL olarak hesaplanmustir.

4.3.2. Toplama Yontemi: Metro Yatirim Ortakh@ Pazar Degeri Tespiti ve A Grubu Paylar1 Degerleri
(Artik Deger Yontemi)

Sirket’in toplam Pazar Degerinin belirlenmesinde, faaliyet yapisi ve sahip oldugu varliklarin niteligi dikkate
alinarak Toplama Yoéntemi kullanilmistir. Bu kapsamda hesaplanan deger, Sirket sermayesini olusturan A
Grubu ve B Grubu paylarin tamamina iliskin toplam degeri ifade etmektedir.

Metro Yatirim Ortakligi’nin temel faaliyet konusu, sermaye piyasasi araglarindan olusan yatirim portfoyiiniin
yonetilmesidir. Sirket’in varliklarinin énemli bir boliimii Borsa Istanbul’da islem goren pay senetleri ve diger
finansal varliklardan olusmaktadir. Dolayisiyla Sirket’in ekonomik degeri esas itibariyla sahip oldugu yatirim
portfoyiiniin degerinden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in faaliyet ve varlik yapis1 dikkate alindiginda, gelecekte yaratilmasi beklenen nakit akimlarina dayali
bir degerleme yapilmasindan ziyade, degerleme tarihi itibariyla sahip olunan varliklarin degerleri ile mevcut
yiikiimliiliklerin birlikte dikkate alinmasmin Sirket’in Pazar Degerinin belirlenmesi agisindan daha uygun
oldugu degerlendirilmistir. Bu dogrultuda 30.06.2026 tarihi itibartyla Sirket’in toplam Pazar Degeri Toplama
Yontemi kullanilarak hesaplanmustir.

Toplama Yontemi kapsaminda, Sirket’in sahip oldugu varliklar degerleme tarihi itibartyla ayr ayn
degerlendirilmis ve belirlenen degerlerin toplamindan Sirket’e ait yiikiimliiliikler disiilerek Sirket’in toplam
0zkaynak degerine ulasilmistir. Hesaplamanin genel ¢ercevesi agsagidaki gibidir:

Sirket Pazar Degeri = Varhklarin Toplam Degeri — Yiikiimliiliiklerin Toplam Degeri

w
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Sirket portfoyiinde bulunan ve aktif bir piyasada islem goéren menkul kiymetlerin degerlerinin belirlenmesinde,
degerleme tarihi itibariyla mevcut ve gdzlemlenebilir piyasa verileri dikkate alinmistir. Diger varlik ve
yiikiimliiliik kalemleri ise nitelikleri ve degerleme tarihi itibarryla mevcut durumlar1 dogrultusunda Toplama

Yontemi hesaplamasina dahil edilmistir.

Toplama Yo6nteminin tercih edilmesindeki temel unsur, Metro Yatirim Ortakligi’nin degerinin 6nemli 6l¢iide
sahip oldugu yatirim portféyiinden kaynaklanmasidir. Portféyde bulunan finansal varliklarin 6nemli
boliimiiniin aktif piyasalarda islem gérmesi, bu varliklarin degerleme tarihi itibariyla degerlerinin dogrudan
gozlemlenebilmesine ve Sirket’in toplam degerinin mevcut varlik yapisi tizerinden belirlenebilmesine imkan

saglamaktadir.

Metro Yatirim Ortakligi’nin Toplama Yontemine gore degeri hesaplanirken su adimlar izlenmistir:

1. Sirketin sahip oldugu hisse senetleri 545.933.629 TL olarak kayit altina alinmistir. Bu hisse senetleri
Borsa Istanbul’da islem gormekte olup degerleme calismasinda 30 Haziran 2026 tarihindeki
“Bekleyen En lIyi Alig” fiyatlar1 baz alinarak (Kaynak: https://www.borsaistanbul.com/veriler/pay-
piyasasi-verileri) diizeltilmis degerlerine ulasilmigtir. Sirketin sahip oldugu hisse senetleri, nominal
degerleri, ortalama birim alis fiyatlari, toplam alig maliyeti ve diizeltilmis degerinin hesaplanmasinda

baz alinan degerler asagidaki tabloda gdsterilmistir:

Hisse Nominal Ortalama Toplam Alis  Bekleyen En Diizeltilmis
Senedi Deger Birim Ahs Fiyati Maliyeti Tyi Ali Deger
AKFYE 200.000 20,51 4.102.160,80 22,44 4.438.000
AKSA 1.000.000 12,42 12.420.915,00 12,10 12.100.000
ASGYO 1.755.000 13,10 22.985.928,23 12,35 21.674.250
AVGYO 1.743.750 2,13 3.719.736,11 14,42 25.144.875
AVTUR 1.200.000 3,16 3.791.761,20 16,65 19.980.000
BEGYO 6.000.000 5,23 31.389.954,00 4,19 25.140.000
BERA 2.000.000 19,17 38.331.004,00 15,93 31.860.000
GENTS 500.000 8,54 4.270.492,50 6,14 3.070.000
ISCTR 250.000 16,50 4.124.997,75 14,81 3.702.500
IZMDC 750.000 7,28 5.457.102,75 8,69 6.517.500
KAYSE 5.000.000 5,59 27.928.205,00 4,36 21.800.000
KONTR 600.000 18,01 10.807.140,60 3,16 1.896.000
MEPET 350.000 6,14 2.149.635,95 21,66 7.581.000
METRO 5.693.592 1,32 7.514.533,67 8,35 47.541.493
MRGYO 13.000.000 1,60 20.792.200,00 1,53 19.890.000
PAGYO 150.000 5,67 850.990,65 150,70 22.605.000
SEGYO 4.254.384 5,92 25.192.649,68 4,59 19.527.623
TEKTU 2.200.000 10,60 23.326.734,20 9,50 20.900.000
TLMAN 50.522 113,51 5.734.913,08 92,90 4.693.494
TRGYO 100.000 3,72 372.000,00 99,95 9.995.000
TRMET 50.000 145,10 7.254.870,30 111,00 5.550.000
TSKB 1.000.000 14,01 14.005.064,00 11,88 11.880.000
TTKOM 300.000 61,96 18.588.248,10 61,40 18.420.000
TUKAS 10.000.000 2,79 27.860.000,00 2,26 22.600.000
VAKBN 500.000 5,91 2.957.094,00 32,70 16.350.000
VAKFA 1.250.000 13,14 16.426.535,00 12,03 15.037.500
VKGYO 9.000.000 2,96 26.619.489,00 2,72 24.480.000
Toplam 68.897.248 368.974.356 444.424.235

Tabloda goriildiigii gibi sirketin sahip oldugu hisse senetlerinin toplam degeri 444.424.235 TL

hesaplanmustir.

2. Sirketin sahip oldugu menkul kiymetler icerisinde ayrica Kamu Kesimi Bor¢lanma Senetleri de

vardir. Bunlar giincel degerleri ile gosterilmis olup bir diizeltme islemi yapilmamuistir.


https://www.borsaistanbul.com/veriler/pay-piyasasi-verileri
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3. Sirketin sahip oldugu Maddi Olmayan Duran Varliklar ticari bir deger ifade etmemekte olup degeri
sifir olarak dikkate alinmustir.

4. Sirketin Borg ve Gider Karsiliklar1 altinda izin karsiligt sifir olarak kayit altina alinmis olup degerleme
caligmamizda 409.806 TL olarak hesaplanmig ve tabloya eklenmistir.

5. Yine Bor¢ ve Gider Karsiliklari igerisinde kidem tazminati kargiligi 942.284 TL olarak kayit altina
almmus olup giincel degeri olan 1.164.827 TL olarak dikkate alinmistir.

6. Bunlarn diginda kalan unsurlar kayitli degerleri ile dikkate alinmigtir.

Yapilan hesaplamalar sonucunda, 30.06.2026 tarihi itibariyla Metro Yatirnm Ortakhgi’’mmn Toplama
Yontemi ile hesaplanan toplam Pazar Degeri 552.708.078 TL olarak tespit edilmistir.

Kayith Deger Diizeltilmis Deger

A. VARLIKLAR 661.263.817 559.591.947
1. Donen Varhklar 661.035.843 559.526.448
1.1. Hazir Degerler 15.971 15.971
Bankalar 15.971 15.971

1.2. Menkul Kiymetler 660.501.551 558.992.156
Hisse Senetleri 545.933.629 444.424.235

Kamu Kesimi Bor¢lanma Senetleri 114.567.922 114.567.922

1.3. Diger Donen Varhklar 94.660 94.660
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 94.660 94.660

1.4. Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari 423.661 423.661
Gelecek Aylara Ait Giderler 423.661 423.661

2. Duran Varhklar 227.974 65.499
2.1. Maddi Duran Varhklar 64.665 64.665
Makina Tesis ve Cihazlar 389.859 389.859

Doseme ve Demirbaglar 176.298 176.298

Makina Tesis ve Cihazlar Amortismani -389.859 -389.859

Doseme ve Demirbaglar Amortismant -111.633 -111.633

2.2. Maddi Olmayan Duran Varhklar 162.475 0
Haklar 148.037 0

Kurulus Orgiitlenme Giderleri 3.194 0

Ozel Maliyetler 216.634 0

Diger Maddi Olmayan Duran Varlik itfa Payi -205.389 0

2.3. Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari 834 834
2800  Gelecek Yillara Ait Giderler 834 834
Kayith Deger Diizeltilmis Deger

B. YUKUMLULUKLER 6.251.520 6.883.869
1. Kasa Vadeli Yukumlulikler 5.309.236 5.719.042
1.1. Ticari Borglar 4.423.250 4.423.250
Takas Borcu 4.128.213 4.128.213
Saticilar 295.036 295.036

1.2. Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler 410.975 410.975
Odenecek Vergi Harg ve Diger Yiikiimliiliikler 410.975 410.975

1.3. Borg ve Gider Karsiliklari 475.011 884.817
Diger Borg ve Gider Karsiliklar 475.011 475.011

Izin Karsihig 0 409.806

2. Uzun Vadeli Yukumlalukler 942.284 1.164.827
2.1 Borg ve Gider Karsiliklart 942.284 1.164.827
Kidem Tazminat1 Karsilig1 942.284 1.164.827

Pazar Degeri 552.708.078




= DPRAXITY
Yeminli Mali Empowering Business Globally

Musavirlik A.S.

S6z konusu deger, yalnizca halka a¢ik B Grubu paylarin degerini degil, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin
tamamini temsil eden A Grubu ve B Grubu paylarin toplam degerini ifade etmektedir. Bu asamada A ve B
Grubu paylar arasinda herhangi bir deger dagilimi yapilmamus, dncelikle Sirket’in %100 payina karsilik gelen
toplam Pazar Degeri belirlenmistir.

Bu kapsamda;
Metro Yatirim Ortakhgi toplam Pazar Degeri (A Grubu + B Grubu) = 552.708.078 TL
olarak hesaplanmustir.

Toplama Yo6ntemi kapsaminda, Metro Yatirim Ortakligi’nin 30.06.2026 tarihi itibariyla A Grubu ve B Grubu
paylarinin tamamini temsil eden toplam pazar degeri 552.708.078 TL olarak hesaplanmustir.

Sirket sermayesinin %95’ini temsil eden B Grubu paylar Borsa Istanbul’da islem gérmekte olup, s6z konusu
paylara iliskin degerleme tarihi itibariyla dogrudan goézlemlenebilir bir piyasa fiyati bulunmaktadir. Pazar
Yaklagimi kapsaminda, B Grubu paylarin 30.06.2026 tarihli 10,78 TL/pay kapanis fiyat1 esas alimmis ve
toplam 39.900.000 adet B Grubu payin pazar degeri 430.122.000 TL olarak belirlenmistir.

Toplama Yontemi ile hesaplanan 552.708.078 TL tutarindaki toplam sirket degeri, A Grubu ve B Grubu
paylarm birlikte sahip oldugu toplam degeri ifade etmektedir. B Grubu paylarin degerinin aktif piyasada
dogrudan gozlemlenebilir olmas1 nedeniyle, A Grubu paylarin degerinin belirlenmesinde toplam sirket
degerinden B Grubu paylara iligkin hesaplanan Pazar Degeri diigiilmiistiir.

Bu cergevede A Grubu paylarin toplam degeri asagidaki sekilde hesaplanmustir:

A Grubu Paylarin Degeri = Sirket Toplam Pazar Degeri — B Grubu Paylarin Pazar Degeri
A Grubu Paylarin Degeri = 552.708.078 TL — 430.122.000 TL

A Grubu Paylarin Degeri = 122.586.078 TL

Buna gore, Toplama Yontemi ile belirlenen toplam sirket degerinden, Pazar Yaklasimi kapsaminda dogrudan
gdzlemlenebilir piyasa fiyat: lizerinden hesaplanan B Grubu paylarin toplam degerinin diisiilmesi sonucunda,
30.06.2026 tarihi itibariyla A Grubu paylarin toplam degeri 122.586.078 TL olarak hesaplanmistir.

S6z konusu hesaplama, dncelikle Sirket’in biitiiniine iliskin degerin belirlenmesi ve bu degerden piyasada islem
goren B Grubu paylara atfedilebilen degerin ayristirilmasi esasina dayanmaktadir. A Grubu paylarin Borsa
Istanbul’da islem gérmemesi nedeniyle dogrudan gozlemlenebilir bir piyasa fiyatinin bulunmamas: dikkate
alinarak, A Grubu paylara iliskin deger, toplam sirket degerinin B Grubu paylara atfedilmeyen kismi1 olarak
belirlenmistir.

4.3.3. Pazar Yaklasimi: Ge¢mis Pay Devir Islemi Uzerinden A Grubu Paylarin Degerinin Tespiti
(Gecmis Pay Devir Islemi Yontemi)

Sirket’in A Grubu paylarinin degerinin belirlenmesinde kullanilan diger yaklasim, s6z konusu paylara iligkin
geemis donemde gergeklesmis pay devir isleminin incelenmesine dayanmaktadir. A Grubu paylarim Borsa
Istanbul’da islem gérmemesi nedeniyle degerleme tarihi itibartyla dogrudan gdzlemlenebilir bir piyasa fiyat:
bulunmamakla birlikte, gegmis donemde A Grubu paylara iligkin ger¢eklesmis bir devir igleminin bulunmasi,
s0z konusu paylarin sahip oldugu imtiyazlarin islem taraflarinca nasil fiyatlandigmin degerlendirilmesi
acisindan 6nemli bir gosterge olarak dikkate alinmistir.

Sirket sermayesi A ve B Grubu paylardan olugmakta olup, her iki pay grubu Sirket sermayesine katilim
saglamakla birlikte A Grubu paylara yonetim ve oy hakki bakimindan imtiyaz taninmistir. A Grubu paylarin
her biri yonetim kurulu tyelerinin se¢ciminde 15 oy hakkina, B Grubu paylarin her biri ise 1 oy hakkina
sahiptir. Dolayisiyla A ve B Grubu paylarin ayni nominal degere sahip olmalari, paylara taninmig farkli haklar
nedeniyle s6z konusu paylarin Pazar Degerlerinin de ayn1 olmasi gerektigi anlamina gelmemektedir.
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A Grubu paylarin aktif bir piyasada islem gormemesi, s6z konusu imtiyazin degerleme tarihi itibariyla
dogrudan piyasa fiyatindan gozlemlenmesini miimkiin kilmamaktadir. Bununla birlikte, gecmis donemde
Sirket’in A ve B Grubu paylarinin ayni islem kapsaminda farkli fiyatlardan devrine iligskin anlasma yapilmis
olmasi, A Grubu paylarin B Grubu paylara kiyasla tasidig1 deger farkinin degerlendirilmesinde Sirket’e 6zgii
onemli bir piyasa verisi niteliginde degerlendirilmistir.

Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda 27.12.2017 tarihinde yayimlanan 647460 numaral “Finansal Duran
Varhik Satis1” bildirimine gore (Kaynak: https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/647460), Eczacibast Yatirim
Holding Ortaklig1 A.S. ile Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. arasinda, Eczacibag1 Yatirim Ortaklign A.S.
paylarmin satigina iliskin anlagmaya varilmistir. S6z konusu islem kapsaminda Eczacibagi Yatirim Holding
Ortaklig1 A.S.’nin sahip oldugu 1.050.000 adet A Grubu imtiyazh payin tamamimin 6,24 TL/pay birim
fiyat Gzerinden toplam 6.552.000 TL bedelle, yine ayni sirketin sahip oldugu 5.796.413 adet B Grubu
imtiyazsiz payin tamaminin ise 1,56 TL/pay birim fiyat iizerinden toplam 9.042.404 TL bedelle Metro
Yatirnm Menkul Degerler A.S.’ye satilmasi konusunda anlasmaya varilmstir.

Ayni islem kapsaminda Eczacibasi Girisim Pazarlama Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S.’nin sahip oldugu
3.150.000 adet B Grubu imtiyazsiz paymn tamammmn da 1,56 TL/pay birim fiyat Uzerinden toplam
4.914.000 TL bedelle Metro Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye satilmasi kararlastirilmistir. Boylece islem
kapsaminda Eczacibagi Grubu tarafindan toplam 6.846.413 TL nominal degerli payimn satigina iliskin
anlagmaya varilmis olup, Eczacibag1 Yatinm Holding Ortakligi A.S. nin satisa konu paylarinin toplam bedeli
15.594.404 TL olarak ac¢iklanmustir.

KAP bildiriminde iglemin alicis1t Metro Yatirnm Menkul Degerler A.S. olarak belirtilmis olup, alicinin SPK
diizenlemeleri kapsaminda satici sirketle iligkili taraf olmadigi ve taraflar arasinda baska bir iligkinin
bulunmadigi agiklanmistir. Ayrica paylarin degerinin karsilikh goriisme ile belirlendigi, isleme iliskin ayrica
bir degerleme raporu diizenlenmedigi ve satis fiyatinin piyasa fiyati dikkate alinarak pazarhk usuliiyle
belirlendigi ifade edilmistir.

27.12.2017 tarihi paylarin fiili devir tarihi olmayip, satisa iliskin yonetim kurulu kararinin alindig1 ve taraflar
arasinda s6zlesmenin imzalandig tarihtir. KAP bildiriminde pay devrinin Sermaye Piyasasit Kurulu ve Rekabet
Kurumu izinlerinin alinmasindan sonra tamamlanacagi belirtilmistir. Bu nedenle degerleme c¢alismasinda
27.12.2017 tarihi, ge¢mis pay devrine iligskin islem kosullarinin ve A ve B Grubu paylara uygulanacak
fiyatlarin taraflarca belirlendigi tarih olarak dikkate alinmstir.

S6z konusu islem degerleme ¢alismasi agisindan 6zellikle 6nem tasimaktadir. Zira ayni islem kapsaminda A
ve B Grubu paylar i¢in ayr birim fiyatlar belirlenmis; A Grubu imtiyazli paylarin birim fiyat1 6,24 TL, B
Grubu imtiyazsiz paylarin birim fiyat1 ise 1,56 TL olarak kararlastirilmistir. Buna gore islem kapsaminda A
Grubu paylarin B Grubu paylara gore fiyat oran1 asagidaki sekilde gergeklesmistir:

A Grubu Pay Fiyat1 / B Grubu Pay Fiyat1 = 6,24 / 1,56 = 4,00

Bagka bir ifadeyle, gegmis pay devir isleminde A Grubu imtiyazli paylar, B Grubu imtiyazsiz paylarin birim
fiyatinin 4,00 kati {izerinden fiyatlanmistir. S6z konusu fiyat iligkisi, A Grubu paylara taninan imtiyazlarm A
ve B Grubu paylarin degerleri iizerinde olusturdugu farkliligin Sirket 6zelindeki tarihsel bir gostergesi olarak
degerlendirilmistir.

Degerleme tarihi ile ge¢mis islem tarihi arasinda 6nemli bir siire bulunmasi nedeniyle, ge¢mis islemdeki 6,24
TL tutarindaki A Grubu mutlak pay fiyatinin dogrudan degerleme tarihine taginmasi uygun goriilmemistir.
Bunun yerine, ayn tarihte ve ayn1 islem kapsaminda A ve B Grubu paylar arasinda olusan 4,00 kathk nispi
fiyat iliskisi esas alinmigtir. Boylelikle zaman igerisinde genel fiyat seviyesinde, sermaye piyasasi kosullarinda
ve Sirket’in pay fiyatinda meydana gelen degisimlerin etkisinin azaltilmasi ve ge¢cmis islemde A Grubu paylara
atfedilen nispi degerin giincel B Grubu pay fiyati lizerinden degerlendirilmesi amaglanmistir.


https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/647460
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Degerleme tarihi olan 30.06.2026 itibariyla B Grubu paylarin Borsa Istanbul kapamis fiyat: 10,78 TL/pay
seviyesindedir. Ge¢mis pay devir isleminde gézlemlenen 4,00 katlik A/B fiyat oraninin degerleme tarihindeki
B Grubu pay fiyatina uygulanmasi sonucunda A Grubu paylarin birim degeri asagidaki sekilde hesaplanmugtir:

A Grubu Pay Birim Degeri = 10,78 TL/pay x 4,00
A Grubu Pay Birim Degeri = 43,12 TL/pay

Sirket sermayesinin %5’ini temsil eden toplam 2.100.000 adet A Grubu pay bulundugu dikkate alindiginda,
A Grubu paylarin toplam degeri asagidaki sekilde hesaplanmistir:

A Grubu Paylarin Toplam Degeri = 2.100.000 adet x 43,12 TL/pay
A Grubu Paylarin Toplam Degeri = 90.552.000 TL

Bu yaklasimda ge¢mis islem fiyatinin dogrudan degerleme tarihine tasinmasi yerine, gecmis islemde A ve B
Grubu paylar arasinda ayni islem kosullar1 altinda gozlemlenen nispi fiyat iliskisi esas alinmistir. Gegmis
islemde A Grubu paylarin B Grubu paylara gore 4,00 kat fiyat iizerinden degerlendirilmis olmasi, A Grubu
paylara taninmig imtiyazlarin ekonomik degerine iliskin Sirket 6zelinde gergeklesmis bir islem verisi olarak
dikkate alinmustir.

Sonug olarak, ge¢mis pay devir isleminde gézlemlenen 4,00 kathk A/B fiyat iliskisi ile 30.06.2026 tarihindeki
B Grubu pay fiyati birlikte degerlendirilmis ve Pazar Yaklasim kapsaminda A Grubu paylarin toplam
degeri 90.552.000 TL olarak hesaplanmistir.

Burada bahsi gegen bildirimde sirket adi Eczacibasi Yatirnm Ortakhg A.S. ge¢mekle birlikte 03.05.2018
tarihli Genel Kurul toplantisinda sirketin unvani Metro Yatirnm Ortakhigi Anonim Sirketi olarak
degistirilmigtir (Kaynak: Kamuyu Aydinlatma Platformu,
https://www.kap.org.tr/tr/api/file/download/4028328d95959cc70195adh8645900e0).

5. SONUC

5.1. Degerleme calismasinda ulasilan nihai sonug, degerleme sonucu bulunurken birden fazla yontemin
kullamilmasi durumunda agirhiklandirma oranlarim gosteren tablo

Metro Yatirinm Ortakhg A Grubu Paylar1 Pazar Degeri

Metro Yatirim Ortakligi A Grubu Paylari igin yapilan degerleme ¢aligmasinda iki yontem kullanilmistir.

Hesaplanan Pazar Degeri Agirhk Agirhkh Pazar Degeri
Artik Deger Yontemi 122.586.078 TL 50% 61.293.039 TL
Gegmis Pay Devir islemi Yontemi 90.552.000 TL 50% 45.276.000 TL
A Grubu Paylarin Pazar Degeri 106.569.039 TL

A Grubu paylarin pazar degerinin tespitinde Artik Deger Yontemi ve Gecmis Pay Devir Islemi Yontemi
olmak iizere iki farkli yontem kullanilmigtir. Her iki yontem, A Grubu paylarin degerine iliskin farkli nitelikte
gostergeler sunmakta olup, nihai Pazar Degerinin belirlenmesinde her iki yonteme de %50 oraninda agirhk
verilmistir.

Artik Deger Yontemi kapsaminda 6ncelikle Metro Yatirim Ortakligi’nin A ve B Grubu paylarinin tamamini
temsil eden toplam pazar degeri Toplama Yontemi ile 552.708.078 TL olarak hesaplanmistir. Sirket
sermayesinin %95’ini temsil eden ve Borsa Istanbul’da islem géren B Grubu paylarin 30.06.2026 tarihli
kapanis fiyat1 esas alinarak belirlenen toplam pazar degeri ise 430.122.000 TL’dir. Sirket’in toplam pazar
degerinden B Grubu paylarin gézlemlenebilir pazar degerinin diistilmesi sonucunda A Grubu paylarin pazar
degeri 122.586.078 TL olarak hesaplanmustir.


https://www.kap.org.tr/tr/api/file/download/4028328d95959cc70195adb8645900e0
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Gecmis Pay Devir Islemi Yéntemi kapsaminda ise Sirket’in A Grubu paylarina iliskin gegmis donemde
gerceklesen pay devir isleminde A ve B Grubu paylar arasinda olusan fiyat iligkisi dikkate alinmistir. S6z
konusu igslemde A Grubu imtiyazli paylarin 6,24 TL/pay, B Grubu paylarin ise 1,56 TL/pay Uzerinden
fiyatlanmasi sonucunda A Grubu paylarin B Grubu paylara gore 4,00 kat fiyat iizerinden degerlendirildigi
goriilmistiir. Gegmis islemde gdzlemlenen bu fiyat iligkisi, degerleme tarihi olan 30.06.2026 itibariyla B
Grubu paylarin 10,78 TL/pay tutarindaki kapanis fiyatina uygulanmis ve A Grubu paylarin toplam pazar
degeri 90.552.000 TL olarak hesaplanmistir.

A Grubu paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmemesi nedeniyle, degerleme tarihi itibariyla s6z konusu paylara
iliskin dogrudan gozlemlenebilir giincel bir piyasa fiyat: bulunmamaktadir. Bu nedenle A Grubu paylarmn nihai
pazar degerinin belirlenmesinde, degerleme tarihi itibartyla Sirket’in toplam pazar degeri ile B Grubu paylarin
gbzlemlenebilir piyasa degerini esas alan Artik Deger Yontemi ile A ve B Grubu paylar arasinda gegmiste
gerceklesen fiyat iliskisini dikkate alan Ge¢mis Pay Devir islemi Yontemi birlikte degerlendirilmistir.

Artik Deger Yontemi, degerleme tarihi itibariyla gilincel sirket ve piyasa verilerine dayanmasi bakimindan
giiclii bir gosterge sunarken; Ge¢mis Pay Devir Islemi Yontemi, A Grubu paylara tanian imtiyazlarm A ve B
Grubu paylar arasindaki deger farkliligina etkisine iliskin Sirket’e 6zgli gerceklesmis bir islem verisine
dayanmaktadir. Bununla birlikte, ilk yontemin A Grubu paylarin degerini dolayli olarak belirlemesi, ikinci
yontemde ise ge¢cmis islem tarihi ile degerleme tarihi arasinda zaman farki bulunmast her iki yontemin de kendi
igerisinde belirli sinirliliklar tasimasina neden olmaktadir.

Bu ¢ercevede, yontemlerden herhangi birinin digerine gore belirgin sekilde iistiin olduguna iliskin yeterli bir
gerekce bulunmadigr degerlendirilmis ve nihai deger tespitinde Artik Deger Yontemine %50, Ge¢mis Pay
Devir Islemi Yontemine %50 agirhk verilmistir.

Artik Deger Yontemi ile hesaplanan 122.586.078 TL tutarindaki pazar degerinin %50 agirlikli karsilig:
61.293.039 TL, Gegmis Pay Devir Islemi Yontemi ile hesaplanan 90.552.000 TL tutarindaki pazar degerinin
%50 agirlikli karsiligi ise 45.276.000 TL olarak hesaplanmustir.

S6z konusu agirlikli degerlerin toplami sonucunda;

A Grubu Paylarin Pazar Degeri = 61.293.039 TL + 45.276.000 TL
A Grubu Paylarin Pazar Degeri = 106.569.039 TL

olarak belirlenmistir.

Sonug olarak, yapilan degerleme caligsmasi neticesinde 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla Metro Yatirnm
Ortakhig A.S.’nin sermayesinin %5’ini temsil eden A Grubu paylarin toplam pazar degeri 106.569.039
TL olarak tespit edilmistir.

5.2. Kullanilan deger esasi

Metro Yatirim Ortakligi’nin A grubu paylarinin degerlemesinde iki yontem kullanilmistir. Tespit edilen
degerler %50 oraninda agirliklandirilarak Metro Yatirim Ortakligi’nin A grubu paylarmin Pazar Degerine
ulasilmustir.

5.3. Degerlemede kullanilan verilerin ve yontemlerin giivenilir, adil, uygun ve makul olduguna iliskin

beyan

Goriigiimiize gére Metro Yatirim Ortakligi’nin A grubu paylarinin Pazar Degerinin tespiti i¢in yapilan bu
calismada kullanilan veriler ve yontemler giivenilir, adil, uygun ve makul olup goriisiimiizii olusturmak igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturmaktadir.
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