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ARA DÖNEM ÖZET KONSOLİDE FİNANSAL BİLGİLERE İLİŞKİN SINIRLI DENETİM 
RAPORU

Europap Tezol Kağıt Sanayi ve Ticaret A.Ş. Genel Kurulu’na

Giriş

Europap Tezol Kağıt Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin (“Şirket”) ve bağlı ortaklığının (hep birlikte “Grup” olarak 
anılacaktır) 30 Haziran 2026 tarihli ilişikteki özet konsolide finansal durum tablosunun ve aynı tarihte 
sona eren altı aylık dönemine ait ilgili özet konsolide kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosunun, 
konsolide özkaynaklar değişim tablosunun ve konsolide nakit akış tablosunun sınırlı denetimini yürütmüş 
bulunuyoruz. Grup yönetimi, söz konusu ara dönem konsolide finansal bilgilerin Türkiye Muhasebe
Standardı 34’e (“TMS 34”) “Ara Dönem Finansal Raporlama” uygun olarak hazırlanmasından ve gerçeğe 
uygun bir biçimde sunumundan sorumludur. Sorumluluğumuz, yaptığımız sınırlı denetime dayanarak söz 
konusu ara dönem konsolide finansal bilgilere ilişkin bir sonuç bildirmektir.

Sınırlı Denetimin Kapsamı

Yaptığımız sınırlı denetim, Sınırlı Bağımsız Denetim Standardı (“SBDS”) 2410 “Ara Dönem Finansal 
Bilgilerin, İşletmenin Yıllık Finansal Tablolarının Bağımsız Denetimini Yürüten Denetçi Tarafından Sınırlı 
Bağımsız Denetimi”ne uygun olarak yürütülmüştür. Ara dönem özet konsolide finansal bilgilere ilişkin 
sınırlı denetim, başta finans ve muhasebe konularından sorumlu kişiler olmak üzere ilgili kişilerin 
sorgulanması ve analitik prosedürler ile diğer sınırlı denetim prosedürlerinin uygulanmasından oluşur. 
Ara dönem özet konsolide finansal bilgilerin sınırlı denetiminin kapsamı; Bağımsız Denetim 
Standartları’na uygun olarak yapılan ve amacı konsolide finansal tablolar hakkında bir görüş bildirmek 
olan bağımsız denetimin kapsamına kıyasla önemli ölçüde dardır. Sonuç olarak ara dönem özet konsolide 
finansal bilgilerin sınırlı denetimi, denetim şirketinin, bir bağımsız denetimde belirlenebilecek tüm önemli 
hususlara vâkıf olabileceğine ilişkin bir güvence sağlamamaktadır. Bu sebeple, bir bağımsız denetim 
görüşü bildirmemekteyiz.

Sonuç

Sınırlı denetimimize göre ilişikteki ara dönem özet konsolide finansal bilgilerin, tüm önemli yönleriyle, 
TMS 34’e uygun olarak hazırlanmadığı kanaatine varmamıza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi 
çekmemiştir.

PwC Bağımsız Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Müşavirlik A.Ş.

Mehmet Karakurt, SMMM
Sorumlu Denetçi

İstanbul, 19 Ağustos 2026
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EUROPAP TEZOL KAĞIT SANAYİ VE TİCARET A.Ş. 
VE BAĞLI ORTAKLIĞI 

30 HAZİRAN 2026 TARİHİ İTİBARİYLA 
ARA DÖNEM ÖZET KONSOLİDE FİNANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın (“TL”), 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre bin TL 

olarak ifade edilmiştir) 

1

Sınırlı Bağımsız
Denetimden Denetimden

Dipnot Geçmiş Geçmiş
Referansları 30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

VARLIKLAR

DÖNEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.280.576 1.667.088
Ticari Alacaklar 1.201.366 1.044.073
   - İlişkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 1.201.366 1.044.073
Diğer Alacaklar  98.371 54.549
   - İlişkili Olmayan Taraflardan Diğer Alacaklar 98.371 54.549
Stoklar 8 974.838 1.543.374
Peşin Ödenmiş Giderler 157.290 205.291
   - İlişkili Olmayan Taraflara Peşin  
      Ödenmiş Giderler 11 157.290 205.291
Diğer Dönen Varlıklar 20.344 41.828
  - İlişkili Olmayan Taraflardan  
    Diğer Dönen Varlıklar 9 20.344 41.828

TOPLAM DÖNEN VARLIKLAR 3.732.785 4.556.203

DURAN VARLIKLAR

Finansal Yatırımlar 4 76.838 71.126
Diğer Alacaklar  416 491
   - İlişkili Olmayan Taraflardan Diğer Alacaklar 416 491
Maddi Duran Varlıklar 10 4.180.915 4.226.342
Kullanım Hakkı Varlıkları 65.930 64.892
Maddi Olmayan Duran Varlıklar 3.045 5.810
Peşin Ödenmiş Giderler 57.625 23.760
   - İlişkili Olmayan Taraflara  
     Peşin Ödenmiş Giderler 11 57.625 23.760

TOPLAM DURAN VARLIKLAR 4.384.769 4.392.421

TOPLAM VARLIKLAR 8.117.554 8.948.624

1 Ocak - 30 Haziran 2026 ara hesap dönemine ait özet konsolide finansal tablolar Europap Tezol Kağıt 
Sanayi ve Ticaret A.Ş. Yönetim Kurulu tarafından 19 Ağustos 2026 tarihinde onaylanmıştır. 

İzleyen dipnotlar ara dönem özet konsolide finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluşturur.



EUROPAP TEZOL KAĞIT SANAYİ VE TİCARET A.Ş. 
VE BAĞLI ORTAKLIĞI 

30 HAZİRAN 2026 TARİHİ İTİBARİYLA 
ARA DÖNEM ÖZET KONSOLİDE FİNANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın (“TL”), 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre bin TL 
olarak ifade edilmiştir)  

2

Sınırlı Bağımsız
Denetimden Denetimden

Dipnot Geçmiş Geçmiş
Referansları 30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

KAYNAKLAR

Kısa Vadeli Yükümlülükler 

Uzun Vadeli Borçlanmaların Kısa Vadeli Kısımları 89.386 124.590
   - İlişkili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli 
     Borçlanmaların Kısa Vadeli Kısımları 5 89.386 124.590

Banka Kredileri 80.566 116.780
  Kiralama İşlemlerinden Borçlar 8.820 7.810

Diğer Finansal Yükümlülükler 5 686 545
Ticari Borçlar 702.097 1.150.015
   - İlişkili Olmayan Taraflara Ticari Borçlar 6 702.097 1.150.015
Diğer Borçlar 1.299 1.485
   - İlişkili Taraflara Diğer Borçlar - -
   - İlişkili Olmayan Taraflara Diğer Borçlar 1.299 1.485
Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar 13 52.070 20.950
Ertelenmiş Gelirler 28.341 19.387
   - İlişkili Olmayan Taraflardan Ertelenmiş Gelirler 28.341 19.387
Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü 20 31.132 11.242
Kısa Vadeli Karşılıklar 39.660 35.786
   - Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin 
      Kısa Vadeli Karşılıklar 13 25.400 18.994
   - Diğer Kısa Vadeli Karşılıklar 14.260 16.792
Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 61.493 32.134
   - İlişkili Olmayan Taraflara  
     Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 61.493 32.134

TOPLAM KISA VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 1.006.164 1.396.134

Uzun Vadeli Yükümlülükler

Uzun Vadeli Borçlanmalar 141.873 204.038
   - İlişkili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borçlanmalar 5 141.873 204.038

Banka Kredileri 115.844 172.837
  Kiralama İşlemlerinden Borçlar 26.029 31.201

Uzun Vadeli Karşılıklar 91.551 95.204
   - Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin 
      Uzun Vadeli Karşılıklar 13 91.551 95.204
Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü 20 94.123 139.289

TOPLAM UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 327.547 438.531

TOPLAM YÜKÜMLÜLÜKLER 1.333.711 1.834.665

İzleyen dipnotlar ara dönem özet konsolide finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluşturur.



EUROPAP TEZOL KAĞIT SANAYİ VE TİCARET A.Ş. 
VE BAĞLI ORTAKLIĞI 

30 HAZİRAN 2026 TARİHİ İTİBARİYLA 
ARA DÖNEM ÖZET KONSOLİDE FİNANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın (“TL”), 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre bin TL 
olarak ifade edilmiştir)  

3

Sınırlı Bağımsız
Denetimden Denetimden

Dipnot Geçmiş Geçmiş
Referansları 30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

ÖZKAYNAKLAR

Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar  6.783.843 7.113.959

Ödenmiş Sermaye 15 500.000 500.000
Sermaye Düzeltmesi Farkları 15 1.724.423 1.724.423
Geri Alınmış Paylar (-) (36.517) (34.149)
Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 15 494.018 453.392
Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak 
   Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelirler/ (Giderler) (89.030) (89.030)
   Yeniden Değerleme ve Ölçüm Kazançları/ (Kayıpları)  (89.030) (89.030)
   - Tanımlanmış Fayda Planları Yeniden  
      Ölçüm Kazançları/ (Kayıpları) (89.030) (89.030)
Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılacak 
   Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelirler/ (Giderler) 1.806 (3.620)
   Yeniden Değerleme ve Ölçüm Kazançları/ (Kayıpları)  1.806 (3.620)
   - Gerçeğe Uygun Değer Farkı Diğer Kapsamlı Gelire 
      Yansıtılan Finansal Varlıklardan  
      Kazançlar/ (Kayıplar) 4 1.806 (3.620)
Geçmiş Yıllar Karları veya Zararları 4.295.097 4.347.264
Net Dönem Karı veya Zararı (105.954) 215.679

TOPLAM ÖZKAYNAKLAR 6.783.843 7.113.959

TOPLAM KAYNAKLAR 8.117.554 8.948.624

İzleyen dipnotlar ara dönem özet konsolide finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluşturur.



EUROPAP TEZOL KAĞIT SANAYİ VE TİCARET A.Ş. 
VE BAĞLI ORTAKLIĞI 

1 OCAK - 30 HAZİRAN 2026 ÖZET KONSOLİDE KAR VEYA ZARAR VE DİĞER 
KAPSAMLI GELİR TABLOLARI 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın (“TL”), 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre bin TL 
olarak ifade edilmiştir)  

4

Sınırlı Sınırlı 
Denetimden Denetimden

Geçmiş Geçmiş 
Dipnot 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

Referansları 30 Haziran 2026 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025 30 Haziran 2025 

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasılat 16 3.055.257 1.441.514 3.520.653 1.766.407
Satışların Maliyeti  16 (2.778.070) (1.344.018) (2.989.450) (1.513.483)

BRÜT KAR 277.187 97.496 531.203 252.924

Genel Yönetim Giderleri 17 (126.851) (60.203) (128.903) (64.537)
Pazarlama Giderleri 17 (155.678) (60.938) (151.814) (79.456)
Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler 18 129.693 66.226 111.257 23.358
Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler  18 (122.653) (77.097) (86.884) (63.276)

ESAS FAALİYET KARI  1.698 (34.516) 274.859 69.013

Yatırım Faaliyetlerinden Gelirler  8.403 8.403 111.046 71.793
Yatırım Faaliyetlerinden Giderler (4.143) - (14.063) (3.490)

FİNANSMAN GİDERİ ÖNCESİ  5.958 (26.113) 371.842 137.316
FAALİYET KARI  

Finansman Gelirleri 19 207.475 100.586 225.580 149.052
Finansman Giderleri 19 (18.338) (14.284) (53.558) (16.129)
Net Parasal Pozisyon Kayıpları 24 (256.500) (113.769) (215.733) (34.399)

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER  
   VERGİ ÖNCESİ KARI/(ZARARI) (61.405) (53.580) 328.131 235.840

Sürdürülen Faaliyetler Vergi (Gideri)/ Geliri

- Dönem Vergi Gideri/ Geliri 20 (90.001) (41.561) (74.897) (20.686)
   - Ertelenmiş Vergi (Gideri)/ Geliri 20 45.452 114.341 (101.642) 26.176

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER  
DÖNEM KARI/ ZARARI (105.954) 19.200 151.592 241.330

DÖNEM KARI/ ZARARI (105.954) 19.200 151.592 241.330

Pay Başına Kazanç 
   - Sürdürülen Faaliyetlerden Nominal Değeri 
     1 TL Olan 1 Adet Pay Başına Kazanç  21 (0,2127) 0,0386 0,3044 0,4846

DİĞER KAPSAMLI GİDER KISMI  5.426 (4.117) (23.896) 11.898

Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılacaklar  5.426 (4.117) (23.896) 11.898

Gerçeğe Uygun Değer Farkı Diğer Kapsamlı Gelire  
   Yansıtılan Finansal Varlıklardan  
   Kazançlar (Kayıplar) 4 5.712 (4.232) (25.154) 12.524
   - Gerçeğe Uygun Değer Farkı Diğer 
      Kapsamlı Gelire Yansıtılan Finansal  (286) 115 1.258 (626)
     Varlıklardan Kazançlar  
     (Kayıplar), Vergi Etkisi 

DİĞER KAPSAMLI GİDER  5.426 (4.117) (23.896) 11.898

TOPLAM KAPSAMLI GELİR (100.528) 15.083 127.696 253.228

İzleyen dipnotlar ara dönem özet konsolide finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluşturur.



EUROPAP TEZOL KAĞIT SANAYİ VE TİCARET A.Ş. 
VE BAĞLI ORTAKLIĞI 

1 OCAK - 30 HAZİRAN 2026 ARA HESAP DÖNEMİNE AİT 
ÖZET KONSOLİDE ÖZKAYNAKLAR DEĞİŞİM TABLOLARI 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın (“TL”), 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre bin TL olarak ifade edilmiştir)  

5

Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
 Sınıflandırılacak   Sınıflandırılmayacak  
Birikmiş Diğer Kapsamlı  Birikmiş Diğer Kapsamlı 

Gelirler (Giderler) Gelirler (Giderler)  Birikmiş Karlar/ Zararlar  
Gerçeğe Uygun 

 Değer Farkı 
Diğer Kapsamlı 

Kardan Gelire Yansıtılan Tanımlanmış Geçmiş 
Sermaye Geri Ayrılan Finansal Varlıklardan Fayda Planları Yıllar Net Dönem Ana

Ödenmiş Düzeltmesi Alınmış Kısıtlanmış Kazançlar Yeniden Ölçüm Karları veya Karı veya Ortaklığa Ait Toplam
Sınırlı Denetimden Geçmiş Sermaye Farkları Paylar Yedekler (Kayıplar) (Kayıpları) (Zararları) (Zararı) Özkaynaklar Özkaynaklar

Önceki Dönem

1 Ocak - 30 Haziran 2025

Dönem Başı Bakiyeler  500.000 1.724.423 - 419.241 38.127 (92.529) 4.223.762 224.588 7.037.612 7.037.612

Transferler - - - - - - 224.588 (224.588) - -
Kar Payları - - - - - - (66.962) - (66.962) (66.962)
Payların Geri Alım İşlemleri Dolayısıyla 
   Meydana Gelen Artış/ (Azalış) - - (8.662) 8.662 - - (8.662) - (8.662) (8.662)
Toplam Kapsamlı Gelir/ (Gider) - - - - (23.896) - - 151.589 127.693 127.693
  - Dönem Karı/ (Zararı) - - - - - - - 151.589 151.589 151.589
  - Diğer Kapsamlı Gelir/ (Gider) - - - - (23.896) - - - (23.896) (23.896)

Dönem Sonu Bakiyeler 500.000 1.724.423 (8.662) 427.903 14.231 (92.529) 4.372.726 151.589 7.089.681 7.089.681

Sınırlı Denetimden Geçmiş 

Cari Dönem

1 Ocak - 30 Haziran 2026

Dönem Başı Bakiyeler  500.000 1.724.423 (34.149) 453.392 (3.620) (89.030) 4.347.264 215.679 7.113.959 7.113.959

Transferler - - - - - - 215.679 (215.679) - -
Kar Payları - - - 38.258 - - (265.478) - (227.220) (227.220)
Payların Geri Alım İşlemleri Dolayısıyla 
   Meydana Gelen Artış/ (Azalış) - - (2.368) 2.368 - - (2.368) - (2.368) (2.368)
Toplam Kapsamlı Gelir/ (Gider)  - - - - 5.426 - - (105.954) (100.528) (100.528)
  - Dönem Karı/ (Zararı) - - - - - - - (105.954) (105.954) (105.954)
  - Diğer Kapsamlı Gelir/ (Gider) - - - - 5.426 - - - 5.426 5.426

Dönem Sonu Bakiyeler 500.000 1.724.423 (36.517) 494.018 1.806 (89.030) 4.295.097 (105.954) 6.783.843 6.783.843

İzleyen dipnotlar ara dönem özet konsolide finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluşturur.



EUROPAP TEZOL KAĞIT SANAYİ VE TİCARET A.Ş. 
VE BAĞLI ORTAKLIĞI 

1 OCAK - 30 HAZİRAN 2026 ARA HESAP DÖNEMİNE AİT 
ÖZET KONSOLİDE NAKİT AKIŞ TABLOLARI 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın (“TL”), 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre bin TL 
olarak ifade edilmiştir)  

6

Sınırlı  Sınırlı
denetimden denetimden

geçmiş geçmiş 
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referansları 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025

İŞLETME FAALİYETLERİNDEN  
   KAYNAKLANAN NAKİT AKIŞLARI  64.812 844.908

Dönem Karı/ Zararı (105.954) 151.592

Dönem Net Karı Mutabakatı ile İlgili Düzeltmeler: 283.971 480.174

Amortisman ve İtfa Gideri ile İlgili Düzeltmeler 12 137.725 145.398
Değer Düşüklüğü (İptali) ile İlgili Düzeltmeler  51.263 (5.823)
   Stok Değer Düşüklüğü ile İlgili Düzeltmeler 8 46.849 (9.985)
   Alacaklarda Değer Düşüklüğü (İptali) ile İlgili Düzeltmeler 6 4.414 4.162
Karşılıklar ile İlgili Düzeltmeler 19.808 9.928
   Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Karşılıklar  
   ile İlgili Düzeltmeler 19.808 9.561
   Dava ve/ veya Ceza Karşılıkları (İptali) ile İlgili Düzeltmeler - 367
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri İle İlgili Düzeltmeler (122.809) (95.378)
   Faiz ve Vade Farkı Gelirleri ile İlgili Düzeltmeler 19 (137.397) (131.784)
   Faiz ve Vade Farkı Giderleri ile İlgili Düzeltmeler 19 14.588 36.406
Vergi Gideri ile İlgili Düzeltmeler 20 44.549 176.539
Gerçekleşmemiş Yabancı Para Çevrim 
   Farkları ile İlgili Düzeltmeler 17.482 53.696
Finansal Varlıkların Gerçeğe Uygun Değer  
   Kayıpları/ (Kazançları) ile İlgili Düzeltmeler - 1.889
Duran Varlıkların Elden Çıkarılmasından Kaynaklanan  
   Kayıplar/ (Kazançlar) ile İlgili Düzeltmeler - (48.262)
Parasal Kayıp Kazanç 135.953 242.187

İşletme Sermayesinde Gerçekleşen Değişimler: (34.356) 260.826

Ticari Alacaklardaki Azalış (Artış) ile İlgili Düzeltmeler (331.007) (38.907)
   İlişkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalış (Artış)  (331.007) (38.907)
Stoklardaki Azalışlar (Artışlar) ile İlgili Düzeltmeler 521.687 (342.662)
Peşin Ödenmiş Giderlerdeki Azalış (Artış) 17.863 75.897
Ticari Borçlardaki Artış (Azalış) ile İlgili Düzeltmeler (288.675) 524.289
   İlişkili Olmayan Taraflara Ticari Borçlardaki Artış (Azalış) (288.675) 524.289
Faaliyetler ile İlgili Diğer Alacaklardaki  
   Artış (Azalış) ile İlgili Düzeltmeler 9.686 (31.216)
   İlişkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle İlgili  
   Diğer Alacaklardaki Azalış/ (Artış) 9.686 (31.216)
Çalışanlara Sağlanan  
   Faydalar Kapsamında Borçlardaki Artış/ (Azalış) 36.050 34.661
Faaliyetler ile İlgili Diğer Borçlardaki  
   Artış/ (Azalış) ile İlgili Düzeltmeler 40 38.764
   İlişkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle İlgili  
   Diğer Borçlardaki Artış/ (Azalış) 40 38.764

Faaliyetlerden Nakit Akışları 143.661 892.592

Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin  
   Karşılıklar Kapsamında Ödemeler 13 (8.738) (9.279)
Vergi İadeleri (Ödemeleri) 20 (70.111) (38.405)

İzleyen dipnotlar ara dönem özet konsolide finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluşturur.
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Sınırlı Sınırlı 
Denetimden Denetimden

Geçmiş Geçmiş 
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referansları 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025

YATIRIM FAALİYETLERİNDEN 
   NAKİT AKIŞLARI  26.053 330.719

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlıkların Alımından  
   Kaynaklanan Nakit Çıkışları (77.539) (52.935)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlıkların Satışından  
   Kaynaklanan Nakit Girişleri 10 - 101.053
Verilen Nakit Avans ve Borçlar (33.805) 11.744
   Verilen Diğer Nakit Avans ve Borçlar (33.805) 11.744
Alınan Faiz 137.397 61.816
Katılım (Kar) Payı ve Diğer Finansal Araçlardan  
   Nakit Girişleri/ (Çıkışları) - 209.041

FİNANSMAN (FAALİYETLERİNDE KULLANILAN)/  
   FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN   
   NAKİT AKIŞLARI (323.354) (532.156)

Borç Ödemelerine İlişkin Nakit Çıkışları 5 (67.583) (491.785)
   Kredi Geri Ödemelerine İlişkin Nakit Çıkışları (67.583) (491.785)
İlişkili Taraflardan Alınan Diğer Borçlardaki Artış/ (Azalış)  - -
Diğer Nakit Girişleri/ (Çıkışları) 235 71.537
Ödenen Kar Payları (227.220) (66.962)
Kiralama Sözleşmelerine İlişkin Nakit Çıkışları (14.198) (18.757)
Ödenen Faiz (14.588) (26.189)

Yabancı Para Çevrim Farklarının ve Parasal 
   (Kayıp)/ Kazanç Etkilerinden Önce Nakit  
   ve Nakit Benzerlerindeki Net Artış/Azalış (232.489) 643.471

Nakit ve Nakit Benzerleri Üzerindeki Parasal
   (Kayıp)/ Kazanç Etkisi (158.890) (127.443)

YABANCI PARA ÇEVRİM FARKLARININ NAKİT VE 
   NAKİT BENZERLERİ ÜZERİNDEKİ ETKİSİ  4.867 6.430

Nakit ve Nakit Benzeri Değerlerdeki Net Artış/ Azalış (386.512) 522.458

DÖNEM BAŞI NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ  3 1.667.088 795.676

DÖNEM SONU NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ  3 1.280.576 1.318.134

İzleyen dipnotlar ara dönem özet konsolide finansal tabloların ayrılmaz parçasını oluşturur.
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DİPNOT 1 - ŞİRKET’İN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU 

Şirket 1969 yılında İzmir’de kurulmuş olup 30 Kasım 2016’da yapılan şirket birleşmesi sonrası tescil 
ile ünvanı Europap Tezol Kağıt Sanayi ve Ticaret A.Ş. (“Europap” veya “Şirket”) olarak değiştirilmiştir. 
Şirket’in ana faaliyet konusu temizlik kağıtları imalatı ve satışı ile birlikte bobin kağıt üretimi yapmaktır.  

Şirket’in kayıtlı merkez adresi aşağıdaki gibidir: 

Philsa Caddesi, No:36 Torbalı, İzmir - Türkiye 

Şirket’in ortakları ve paylarına ilişkin bilgiler Dipnot 15’de yer almaktadır.  

Şirket, Sermaye Piyasası Kurulu’na (“SPK”) kayıtlı olup hisseleri 15 Eylül 2021 tarihinden itibaren 
Borsa İstanbul Anonim Şirketi’nde (“Borsa İstanbul”) işlem görmektedir. Şirket’in fiili dolaşımdaki pay 
oranı 30 Haziran 2026 tarihi itibari ile %24,96’dır. 

30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla Şirket’in ana hissedarı Tezol Ailesi’dir.  

Grup’un 30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla çalışan sayıları aşağıdaki gibidir:  

30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

Dönem sonu 632 646
Ortalama 643 691

Şirket’in konsolidasyona dahil edilen bağlı ortaklığının (birlikte “Grup” olarak anılacaktır) esas faaliyet 
alanı ve faaliyette bulunduğu ülke aşağıdaki gibidir:  

Faaliyette bulunduğu ülke Faaliyet alanı 

TZE Global Dış Ticaret A.Ş. (“TZE Global”) Türkiye İhracat/Dış Ticaret 

TZE Global, Şirket’in ihraç kayıtlı satışlarını gerçekleştirmek için kurulmuş olup payların tamamı 
Şirket’e aittir. 

DİPNOT 2 -  ARA DÖNEM ÖZET KONSOLİDE FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 
İLİŞKİN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLİTİKALARI 

2.1 Sunuma İlişkin Temel Esaslar 

Şirket muhasebe kayıtlarının tutulmasında ve kanuni konsolide finansal tablolarının hazırlanmasında, 
SPK tarafından çıkarılan prensiplere ve şartlara, Türk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuatı ve 
Maliye Bakanlığı tarafından çıkarılan Tekdüzen Hesap Planı şartlarına uymaktadır. 



EUROPAP TEZOL KAĞIT SANAYİ VE TİCARET A.Ş. 
VE BAĞLI ORTAKLIĞI 

1 OCAK - 30 HAZİRAN 2026 ARA HESAP DÖNEMİNE AİT  
ÖZET KONSOLİDE FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın (“TL”), 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre bin TL 
olarak ifade edilmiştir)  

9

DİPNOT 2 -  ARA DÖNEM ÖZET KONSOLİDE FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 
İLİŞKİN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı) 

2.1 Sunuma İlişkin Temel Esaslar (Devamı) 

İlişikteki ara dönem özet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasası Kurulu’nun (“SPK”)  
13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye 
Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar Tebliği” (“Tebliğ”) hükümlerine uygun olarak 
hazırlanmış olup Tebliğin 5. Maddesine istinaden Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları 
Kurumu (“KGK”) tarafından yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe Standartları ile bunlara ilişkin 
ek ve yorumları (“TFRS”) esas alınmıştır. TFRS’ler; Türkiye Muhasebe Standardı ve Türkiye Finansal 
Raporlama Standardı adıyla yayımlanan muhasebe standartları ile Yorumlardan ve KGK tarafından 
yayımlanan özel ve istisnai diğer standartlar ile bu alana ilişkin olarak yapılan ek, yorum ve diğer 
düzenlemelerden oluşmaktadır.  

Özet konsolide finansal tablo ve dipnotların hazırlanmasında KGK tarafından yayımlanan TFRS 
Taksonomisi esas alınmıştır. 

İşletmeler, TMS 34 standardına uygun olarak ara dönem finansal tablolarını tam set veya özet olarak 
hazırlamakta serbesttir. Grup bu çerçevede, ara dönemlerde özet konsolide finansal tablo hazırlamayı 
tercih etmiştir. 

Grup’un ara dönem özet konsolide finansal tabloları yıl sonu finansal tablolarını içermesi gerekli olan 
açıklama ve dipnotların tamamını içermemektedir ve bu sebeple Şirket’in 31 Aralık 2025 tarihli 
konsolide finansal tabloları ile birlikte okunmalıdır. 

Grup’un faaliyet gösterdiği sektör nedeniyle ara dönem finansal tablolarını önemli ölçüde 
etkileyebilecek mevsimsel veya dönemsel özellikler taşıyan faaliyetleri bulunmamaktadır. 

Grup ve Türkiye’ de yerleşik iştirakleri, muhasebe kayıtlarının tutulmasında ve kanuni finansal 
tablolarının hazırlanmasında, SPK tarafından çıkarılan prensiplere ve şartlara, Türk Ticaret Kanunu 
(“TTK”), vergi mevzuatı ve Maliye Bakanlığı tarafından çıkarılan Tekdüzen Hesap Planı şartlarına 
uymaktadır. Yabancı ülkede faaliyet gösteren iştirak kanuni finansal tablolarını faaliyet gösterdiği 
ülkede geçerli olan kanun ve yönetmeliklere uygun olarak hazırlamış ve kanuni kayıtlara TFRS uyarınca 
doğru sunumun yapılması amacıyla gerekli düzeltme ve sınıflandırmaları yansıtarak düzenlemiştir. 
Konsolide finansal tablolar maliyet esası baz alınarak Şirket’in fonksiyonel para birimi ve aynı zamanda 
Grup’un raporlama sunum para birimi Türk Lirası (“TL”) cinsinden ölçülmüş ve sunulmuştur. 

SPK’nın Seri II, 14.1 No’lu tebliği ve ona açıklama getiren duyuruları uyarınca, ara dönemlerde özet 
finansal tablo hazırlayan işletmelerin döviz pozisyonu tablosunu, toplam ihracat ve toplam ithalat 
tutarları ile toplam döviz yükümlülüğünün hedge edilme oranını özet finansal tablo dipnotlarında 
sunmaları zorunludur (Dipnot 23). 

Fonksiyonel ve sunum para birimi

Şirket’in ve Türkiye’de faaliyet gösteren bağlı ortaklığının fonksiyonel para birimi Türk Lirası (TL) 
olup ilişikteki ara dönem özet konsolide finansal tablolar ve notlar sunum para birimi de olan TL 
cinsinden sunulmuştur.

İşletmenin sürekliliği 

Grup, ara dönem özet konsolide finansal tablolarını işletmenin sürekliliği ilkesine göre hazırlamaktadır. 
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DİPNOT 2 -  ARA DÖNEM ÖZET KONSOLİDE FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 
İLİŞKİN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı) 

2.1 Sunuma İlişkin Temel Esaslar (Devamı) 

Yüksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama

Grup, KGK tarafından yapılan duyuru ve yayınlanan “Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal 
Raporlama Hakkında Uygulama Rehberi”ne istinaden 31 Aralık 2023 tarihli ve aynı tarihte sona eren 
yıla ilişkin konsolide finansal tablolarını TMS 29 “Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal 
Raporlama” Standardını uygulayarak hazırlamıştır. Söz konusu standart uyarınca, yüksek enflasyonlu 
bir ekonomiye ait para birimi esas alınarak hazırlanan finansal tablolar, bu para biriminin bilanço 
tarihindeki satın alma gücünde hazırlanır ve önceki dönem finansal tablolar karşılaştırma amacıyla 
raporlama dönemi sonundaki cari ölçüm birimi cinsinden ifade edilir. Grup bu nedenle, 31 Aralık 2025 
ve 30 Haziran 2026 tarihli konsolide finansal tablolarını da 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satın alma 
gücü esasına göre sunmuştur.  

TMS 29 uyarınca yapılan yeniden düzenlemeler, Türkiye İstatistik Kurumu (“TÜİK”) tarafından 
yayınlanan Türkiye’deki Tüketici Fiyat Endeksi’nden (“TÜFE”) elde edilen düzeltme katsayısı 
kullanılarak yapılmıştır. 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla, konsolide finansal tabloların düzeltilmesinde 
kullanılan endeksler ve düzeltme katsayıları aşağıdaki gibidir: 

Tarih Endeks Düzeltme Katsayısı
Üç yıllık kümülatif 
enflasyon oranları

30.06.2026 129,99 1,00000 %206
31.12.2025 110,39 1,17760 %211
30.06.2025 98,40 1,32110 %220

Grup’un yüksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amacıyla yaptığı düzeltme işleminin ana 
unsurları aşağıdaki gibidir: 

●  TL cinsinden hazırlanmış cari dönem konsolide finansal tablolar, bilanço tarihindeki satın alma 
gücü ile ifade edilmekte olup önceki raporlama dönemlerine ait tutarlar da yine raporlama dönemi
sonundaki satın alma gücüne göre düzeltilerek ifade edilmektedir. 

●  Parasal varlık ve yükümlülükler, hali hazırda, bilanço tarihindeki cari satın alma gücü ile ifade 
edildiğinden düzeltilmemektedir. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona göre düzeltilmiş 
değerlerinin, geri kazanılabilir tutarı ya da net gerçekleşebilir değeri aştığı durumda, sırasıyla 
TMS 36 ‘‘Varlıklarda Değer Düşüklüğü’’ ve TMS 2 ‘‘Stoklar’’ hükümleri uygulanmıştır. 

●  Bilanço tarihindeki cari satın alma gücüyle ifade edilmemiş olan parasal olmayan varlık ve 
yükümlülükler ile özkaynak kalemleri, ilgili düzeltme katsayıları kullanılarak düzeltilmiştir. 

●  Bilançodaki parasal olmayan kalemlerin kapsamlı gelir tablosuna etkisi olanlar dışındaki 
kapsamlı gelir tablosunda yer alan tüm kalemler, gelir ve gider hesaplarının mali tablolara ilk 
olarak yansıtıldıkları dönemler üzerinden hesaplanan katsayılar ile endekslenmişlerdir. 

●  Enflasyonun Grup’un cari dönemdeki net parasal varlık pozisyonu üzerindeki etkisi, konsolide 
gelir tablosunda parasal kazanç/kayıp hesabına kaydedilmiştir. 
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DİPNOT 2 -  KONSOLİDE FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR VE 
UYGULANAN MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı) 

2.1 Sunuma İlişkin Temel Esaslar (Devamı) 

Yüksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama (Devamı) 

●  Finansal tablolardaki “Sermaye Düzeltme Farkları”, “Paylara İlişkin Primler (İskontolar)” 
(Emisyon Primi) dâhil “Yasal Yedekler” ile “Diğer Yedekler” de sınıflanan statü yedekleri ile 
özel yedekleri vb. yedek kalemleri; 2026 Haziran tarihinde sona eren raporlama dönemine ait
TFRS finansal durum tablosunda başlamak üzere TÜFE üzerinden gösterilmiştir. Bu doğrultuda, 
vergi mevzuatına göre hazırlanmış finansal tablolarda yer alan enflasyona göre düzeltilmiş 
tutarlar, TFRS raporlamasında geçerli olan TÜFE’ye göre düzeltilmiş tutarlara dönüştürülmüş ve 
ortaya çıkan farklar da “Geçmiş Yıllar Kârları/Zararları” kalemine yansıtılmıştır. Grup’un TFRS 
bilançodaki özkaynaklar altında izlenen söz konusu kalemlerin vergi mevzuatına göre hazırlanmış 
finansal tablolarda yer alan enflasyona göre düzeltilmiş tutarların ayrıntıları ile “Geçmiş Yıllar 
Karları”nda izlenen ilgili farkları ekte açıklanmıştır: 

Üfe endeksli Geçmiş yıllar 
Yasal Tüfe endeksli karlarında takip 

Kayıtlar Tutarlar edilen farklar

Sermaye düzeltmesi farkları 1.110.224 1.724.423 614.199
Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler 327.689 494.018 166.329

2.2 Konsolidasyon Esasları 

Ara dönem özet konsolide finansal tablolar, aşağıda açıklanan esaslar doğrultusunda, ana şirket olan 
Europap’ın ve bağlı ortaklığının hesaplarını içermektedir. Konsolidasyon kapsamına giren şirket’in 
finansal tabloları, konsolide finansal tabloların çıkarıldığı tarihler itibariyle, TFRS’ye uygun olarak 
yeknesak muhasebe politikalarını uygulayarak ve aynı gösterimi sağlayarak hazırlanmıştır. 

a) Bağlı ortaklıklar 

Grup’un üzerinde kontrolü olduğu tüm işletmeler, Grup’un bağlı ortaklığı konumundadır. Grup, 
işletmeyle olan ilişkisinden dolayı değişken getirilere maruz kaldığı veya bu getirilerde hak sahibi 
olduğu, aynı zamanda bu getirileri işletme üzerindeki gücüyle etkileme imkanına sahip olduğu durumda, 
işletmeyi kontrol etmektedir. Bağlı ortaklık üzerindeki kontrolün Grup’a geçtiği andan itibaren söz 
konusu bağlı ortaklık konsolidasyon kapsamına alınır. Bağlı ortaklık üzerindeki kontrolün sona erdiği 
andan itibaren ise söz konusu bağlı ortaklık konsolidasyon kapsamından çıkarılır.  

Konsolidasyona dahil edilen şirketlerin bilançoları ve gelir tabloları tam konsolidasyon yöntemi 
kullanılarak konsolide edilmiş ve aralarındaki önemli tutardaki tüm borç/ alacak bakiyeleri ile alım/ 
satım işlemleri karşılıklı silinmiştir. İştirak tutarları ile iştirak edilen şirket özsermayeleri karşılıklı 
silinmiştir. Varlıklarda muhasebeleştirilmiş grup içi işlemlerden doğan karlar zararlar karşılıklı 
silinirken, gerçekleşmemiş zararlar ise işlemin transfer edilen varlıkta bir değer düşüklüğüne işaret 
etmediği durumlarda silinir. 
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DİPNOT 2 -  KONSOLİDE FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR VE 
UYGULANAN MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı) 

2.2 Konsolidasyon Esasları (Devamı) 

a) Bağlı ortaklıklar (Devamı) 

Kontrol dışı payların, bağlı ortaklığın net varlık ve cari dönem kapsamlı gelir ya da giderindeki payı, 
muhasebenin önemlilik ilkesi dahilinde konsolide finansal durum tablosunda (bilançoda) geçmiş yıllar 
zararları içerisine dahil edilmiştir. 

Grup tarafından kabul edilen muhasebe politikalarıyla tutarlı olmak adına, gerekli olduğu durumlarda bağlı 
ortaklıkların muhasebe politikaları değiştirilmiştir.  

Aşağıdaki tablo, 30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla konsolidasyon kapsamına dahil 
edilmiş olan bağlı ortaklıkları ve Şirket’in kontrol paylarını göstermektedir:  

Şirket’in 
doğrudan ve dolaylı 
kontrol payları (%) 

Bağlı ortaklıklar 30 Haziran 2026 31 Aralık 2025

TZE Global (Türkiye’de yerleşik) 100 100

2.3 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti 

Ara dönem özet konsolide finansal tabloların hazırlanmasında izlenen önemli muhasebe politikaları  
1 Ocak - 31 Aralık 2025 hesap dönemine ait yıllık konsolide finansal tablolardaki açıklamalarla, aşağıda 
belirtilen husus dışında, tutarlıdır: 

Ara dönemlerde vergi karşılıkları yıl sonu mali sonuçlarına uygulanması beklenen vergi oranları ve yıl 
sonu mali sonuçlarına uygulanması beklenen vergi matrahı tutarları göz önünde bulundurularak 
hesaplanmaktadır.  

1 Ocak - 30 Haziran 2026 ara hesap dönemi için hazırlanan ara dönem özet konsolide finansal tablolar, 
1 Ocak - 31 Aralık 2025 hesap dönemine ait yıllık konsolide finansal tablolarla birlikte 
değerlendirilmelidir. 

Bir yıllık mali dönem içerisinde eşit dağılmayan giderler, sadece bu giderlerin mali yıl sonunda uygun 
bir şekilde tahmin edilebileceği veya ertelenebileceği durumlarda ara dönem özet konsolide finansal 
tablolarda dikkate alınmıştır.  
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DİPNOT 2 -  ARA DÖNEM ÖZET KONSOLİDE FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 
İLİŞKİN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı) 

2.4 Muhasebe politikalarında ve raporlama standartlarındaki değişiklikler 

Yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar 

a) 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla yürürlükte olan yeni standartlar ile mevcut önceki 
standartlara getirilen değişiklikler ve yorumlar: 

● TFRS 9 ve TFRS 7’deki finansal Araçların sınıflandırma ve ölçümüne ilişkin değişiklikler;
1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemleri için geçerlidir 
(erken uygulamaya izin verilir).  Bu değişiklikler:  

• elektronik nakit transferi sistemi aracılığıyla ödenen bazı finansal borçlar için yeni bir 
istisna ile birlikte, bazı finansal varlık ve yükümlülüklerin muhasebeleştirilmesi ve finansal 
tablo dışı bırakılmasıyla ilgili zamanlamaya ilişkin gerekliliklere açıklık getirilmesi;  

• bir finansal varlığın yalnızca anapara ve faiz ödemeleri kriterini karşılayıp karşılamadığının 
değerlendirilmesine ilişkin daha fazla rehberlik sağlanması ve açıklığa kavuşturulması; 

• nakit akışlarını değiştirebilecek sözleşme şartlarına sahip belirli araçlar için yeni dipnot 
açıklamaları eklemek (çevresel, sosyal ve yönetişim (ESG) hedeflerine ulaşılmasıyla 
bağlantılı özelliklere sahip bazı araçlar gibi); ve 

• gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelire yansıtılan özkaynak araçlarına ilişkin 
dipnot açıklamalarında güncellemeler yapılmasıdır. 

● TFRS’lere İlişkin Yıllık İyileştirmeler – 11. Değişiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten
sonra başlayan yıllık raporlama dönemleri için geçerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Yıllık 
iyileştirmeler, bir Muhasebe Standardındaki ifadeleri açıklığa kavuşturan veya Muhasebe 
Standartlarındaki hükümler arasındaki nispeten küçük beklenmeyen sonuçları, gözden kaçırılan 
noktaları veya tutarsızlıkları düzelten değişikliklerle sınırlıdır. 2024 yılına ait değiştirilmiş 
Muhasebe Standartları listesi ve ilgili kılavuzlar şunları içermektedir: 

• TFRS 1 Türkiye Finansal Raporlama Standartlarının İlk Uygulaması; 
• TFRS 7 Finansal Araçlar: Açıklamalar ve Standardın ilişiğindeki UFRS 7’nin 

uygulanmasına yönelik Rehber; 
• TFRS 9 Finansal Araçlar;
• TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
• TMS 7 Nakit Akış Tablosu. 

● TFRS 9 ve TFRS 7’deki doğaya bağımlı elektriğe atıfta bulunan sözleşmelere ilişkin 
değişiklikler; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemleri 
için geçerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Bu değişiklikler, TFRS 9'un 'işletmenin kendi 
kullanımı' ve korunma muhasebesi hükümlerini değiştirir ve TFRS 7'de hedeflenen açıklama 
hükümlerini getirir. Bu değişiklikler yalnızca, elektrik üretiminin kaynağının kontrol edilemeyen 
doğal koşullarına (hava durumu gibi) bağlı olması nedeniyle, bir işletmeyi temel elektrik 
miktarındaki değişkenliğe maruz bırakan sözleşmelere uygulanır. Bu sözleşmeler, “doğaya 
bağımlı elektriğe atıfta bulunan sözleşmeler” olarak tanımlanır.
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DİPNOT 2 -  ARA DÖNEM ÖZET KONSOLİDE FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 
İLİŞKİN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı) 

2.4 Muhasebe politikalarında ve raporlama standartlarındaki değişiklikler (Devamı) 

b) 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla yayımlanmış ancak henüz yürürlüğe girmemiş olan 
standartlar, değişiklikler ve yorumlar: 

● TFRS 17, ‘Sigorta Sözleşmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık 
raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu standart, hali hazırda çok çeşitli uygulamalara izin veren 
TFRS 4’ün yerine geçmektedir. TFRS 17, sigorta sözleşmeleri ile isteğe bağlı katılım özelliğine 
sahip yatırım sözleşmeleri düzenleyen tüm işletmelerin muhasebesini temelden değiştirecektir. 

● TMS 21’e İlişkin Değişiklikler – Yüksek enflasyonlu bir sunum para birimine kur çevrimi; 
1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemleri için geçerlidir 
(erken uygulamaya izin verilir). Bu dar kapsamlı değişiklikler, sunum para birimi yüksek 
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan işletmeler için uygulanacak çevrim prosedürlerini 
düzenlemektedir. İşletme bu değişiklikleri aşağıdaki durumlarda uygular: 

• Fonksiyonel para birimi yüksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir
işletmenin, finansal durumunu ve faaliyet sonuçlarını yüksek enflasyonlu bir ekonominin 
para birimine çevirmesi durumunda; veya

• Fonksiyonel para birimi yüksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir
yabancı işletmenin, finansal durumunun ve faaliyet sonuçlarının yüksek enflasyonlu bir 
ekonominin para birimine çevrilmesi durumunda.

Söz konusu değişiklikler, ortaya çıkan bilginin faydalılığını maliyet etkin bir şekilde iyileştirmeyi 
ve uygulamadaki çeşitliliği azaltmayı amaçlamaktadır.  

● TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Açıklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten
sonra başlayan yıllık raporlama dönemleri için geçerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Bu 
standart, kar veya zarar tablosundaki güncellemelere odaklanan, mali tabloların sunumuna ve 
açıklanmasına ilişkin yeni standarttır. TFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar aşağıdakilerle 
ilgilidir:

• kar veya zarar tablosunun yapısı  
• işletmenin finansal tablolarının dışında raporlanan belirli kâr veya zarar performans 

ölçütleri (yani yönetim tarafından tanımlanan performans ölçütleri) için finansal tablolarda 
yapılması gereken açıklamalar; ve genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar için 
geçerli olan toplulaştırma ve ayrıştırmaya ilişkin geliştirilmiş ilkeler. 

“TMS 8 paragraf 30’a uyum sağlamak amacıyla, Haziran 2026 tarihinde sona eren raporlama 
dönemi için finansal tablo dipnotlarında aşağıdaki hususlara yer verilmesi beklenmektedir: 

• değişikliklerin niteliği, 
• TFRS 18’in, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasında başlayan yıllık raporlama dönemleri 

için uygulanmasının zorunlu olduğu hususu, 
• planlanan ilk uygulama tarihi ve
• aşağıdakilerden biri: 
• TFRS 18’in ilk uygulandığı dönemde, söz konusu standardın uygulanmasının işletmenin 

finansal tabloları üzerindeki olası etkilerinin değerlendirilmesine yardımcı olacak bilinen 
veya makul ölçüde tahmin edilebilir bilgiler; veya

• bu etkilerin bilinmediği veya makul ölçüde tahmin edilebilir olmadığı durumlarda, bu 
durumu ifade eden bir açıklama. 
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DİPNOT 2 -  ARA DÖNEM ÖZET KONSOLİDE FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 
İLİŞKİN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı) 

2.4 Muhasebe politikalarında ve raporlama standartlarındaki değişiklikler (Devamı) 

b) 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla yayımlanmış ancak henüz yürürlüğe girmemiş olan 
standartlar, değişiklikler ve yorumlar (Devamı): 

TMS 8’in 30’uncu paragrafına uyum sağlamak amacıyla, işletmeler TFRS 18’in benimsenmesine 
ilişkin açıklamaları hazırlarken aşağıdaki ilkeleri dikkate almalıdır: 

a. Açıklamaların, işletmelerin uygulama sürecinin 2027 yılına doğru ilerlemesine 
paralel olarak giderek daha ayrıntılı hâle gelmesi beklenmektedir. 

Bir işletmenin açıklamalarında yer vereceği ayrıntı düzeyi, iç kontrol süreçlerine ilişkin 
çalışmalar dâhil olmak üzere, ilk kez uygulamaya yönelik faaliyetlerindeki ilerleme seviyesine 
bağlı olacaktır. 30 Haziran 2026 tarihinde sona eren hesap dönemi itibarıyla, uygulama sürecinde 
henüz önemli bir ilerleme kaydetmemiş olan işletmeler, TFRS 18’in olası etkilerini aktif olarak 
değerlendirdiklerini ve daha kapsamlı açıklamaların makul olarak sağlanamadığını belirtmekle 
yetinebilir.

b. Uygun ve güvenilir olması hâlinde nicel bilgilerin sunulmasının değerlendirilmesi. 

İşletmenin bu tür açıklamaları yapabilmesi için uygun ve güvenilir bir dayanağa sahip olması ve 
söz konusu bilgilerin geçici nitelikte olduğuna ilişkin açık açıklamalar sunması kaydıyla, ön taslak 
tutarların açıklanması uygun olabilir. Örneğin, bir işletme kâr veya zarar tablosundaki ara 
toplamlar üzerindeki etkileri nicel olarak ifade edebilir. Nicel etkilerin makul ölçüde tahmin
edilebilir olmaması durumunda, bu hususa ilişkin bir açıklama yapılmalıdır. İşletmeler, bilinen 
ve makul ölçüde nicel olarak ifade edilebilen etkileri açıklayabilir; ancak uygulama tarihinden 
önce, Yönetim Performans Ölçütleri (MPM) mutabakatı gibi TFRS 18 kapsamındaki 
açıklamaların erken sunulması beklenmemektedir. 

c. Diğer kamuya açık iletişimlerle uyumun değerlendirilmesi. 

Yönetimin, örneğin bir yatırımcı sunumunda, öngörülen etkilere ilişkin kamuya açıklamalarda 
bulunmuş olması hâlinde, TMS 8 kapsamında finansal tablolarda yer verilen açıklamaların bu 
iletişimlerle tutarlı olması gerekmektedir. 

Açıklamalar, yalnızca raporlama dönemi sonu itibarıyla mevcut olan bilgilere değil, finansal 
tabloların yayımlanma tarihine kadar mevcut olan bilgilere dayanmalıdır. 

● TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yükümlülüğü Bulunmayan Bağlı Ortaklıklar: 
Açıklamalar; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemleri 
için geçerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Yeni standart ve değişiklikler diğer TFRS’ler ile 
birlikte uygulanmaktadır. Şartları sağlayan bir bağlı ortaklık, açıklama hükümleri hariç diğer 
TFRS Muhasebe Standartlarındaki hükümleri ve bununla birlikte TFRS 19'daki azaltılmış 
açıklama gerekliliklerini uygular. TFRS 19'un azaltılmış açıklama gereklilikleri, şartları sağlayan 
bağlı ortaklıkların finansal tablolarının kullanıcılarının bilgi ihtiyaçları ile finansal tablo 
hazırlayıcıları için maliyet tasarrufları arasında denge kurar. TFRS 19, şartları sağlayan bağlı 
ortaklıklar için gönüllü uygulanabilecek bir standarttır. Bir bağlı ortaklık aşağıdaki durumlarda 
ilgili şartları sağlar. 

• kamuya hesap verme yükümlülüğünün bulunmaması ve   
• TFRS Muhasebe Standartlarına uygun, kamunun kullanımına açık konsolide mali tablolar 

üreten bir ana veya ara ana ortaklığının olması. 
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DİPNOT 2 -  ARA DÖNEM ÖZET FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN 
ESASLAR (Devamı) 

2.4  Türkiye Finansal Raporlama Standartları’ndaki (TFRS) Değişiklikler (Devamı) 

b) 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla yayımlanmış ancak henüz yürürlüğe girmemiş olan 
standartlar, değişiklikler ve yorumlar (Devamı): 

● TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yükümlülüğü Bulunmayan Bağlı Ortaklıklar’a İlişkin 
Değişiklikler: Açıklamalar; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık 
raporlama dönemleri için geçerlidir (erken uygulamaya izin verilir). UMSK, TFRS 19'daki
azaltılmış açıklama yükümlülüklerini geliştirirken, 28 Şubat 2021 tarihi itibarıyla diğer TFRS 
Muhasebe Standartlarındaki açıklama yükümlülüklerini dikkate almıştır. TFRS 19 
yayınlandığında, bu tarihten sonra eklenen veya değiştirilen herhangi bir açıklama 
yükümlülüğünün azaltılmış versiyonlarını içermiyordu. Daha sonra IASB, Şubat 2021 ile Mayıs 
2024 tarihleri arasında yayınlanan standartlar ve değişiklikler kapsamında açıklama 
yükümlülüklerini azaltarak uygun bağlı ortaklıklara kolaylık sağlamak amacıyla bu değişiklikleri 
yayınlamıştır, özellikle:

• TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Açıklamalar; 
• Tedarikçi Finansman Anlaşmalarına İlişkin Düzenlemeler (TMS 7 ve TFRS 7’de yapılan 

değişiklikler); 
• Uluslararası Vergi Reformu - İkinci Sütun Model Kuralları (TMS 12’de yapılan 

değişiklikler); 
• Değiştirilebilirliğin Eksikliği (TMS 21’de yapılan değişiklikler); ve 
• Finansal Araçların Sınıflandırma ve Ölçümüne İlişkin Değişiklikler (TFRS 9 ve TFRS 7’de 

yapılan değişiklikler). 

● UFRS 20 Düzenleyici Varlıklar ve Düzenleyici Yükümlülükler; 1 Ocak 2029 tarihinde veya
bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemleri için geçerlidir (erken uygulamaya izin 
verilir). Bu standart, belirli türde fiyat düzenlemesine tabi olan işletmelere ilişkin yeni standarttır. 
Amacı, yatırımcıların söz konusu düzenlemenin işletmenin finansal performansı, finansal durumu 
ve gelecekteki nakit akışlarına ilişkin beklentiler üzerindeki etkilerini daha iyi anlamalarını 
sağlamaktır. 

Söz konusu değişikliğin Grup’un finansal durumu veya performansı üzerinde önemli bir etkisi olması 
beklenmemektedir.

2.5 Muhasebe politikalarındaki değişiklikler, muhasebe tahminleri ve hataları 

Yeni bir standardın ilk kez uygulanmasından kaynaklanan muhasebe politikası değişiklikleri, şayet 
varsa, geçiş hükümlerine uygun olarak geriye veya ileriye dönük olarak uygulanmaktadır. Herhangi bir 
geçiş hükmünün yer almadığı değişiklikler, muhasebe politikalarında isteğe bağlı yapılan önemli 
değişiklikler veya tespit edilen önemli muhasebe hataları geriye dönük olarak uygulanır ve önceki 
dönem finansal tabloları yeniden düzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir 
döneme ilişkin ise, değişikliğin yapıldığı cari dönemde, gelecek dönemlere ilişkin ise, hem değişikliğin 
yapıldığı dönemde hem de ileriye yönelik olarak uygulanır. 
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DİPNOT 2 -  ARA DÖNEM ÖZET KONSOLİDE FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 
İLİŞKİN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı) 

2.6 Karşılaştırmalı bilgiler ve önceki dönem tarihli finansal tabloların düzeltilmesi 

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkân vermek üzere, Grup’un ara dönem özet
konsolide finansal tabloları bir önceki dönemle karşılaştırmalı olarak hazırlanmaktadır. Grup,  
30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla ara dönem özet konsolide bilançosunu, 31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla 
hazırlanmış bilançosu ile;  

1 Ocak - 30 Haziran 2026 ara hesap dönemine ait özet konsolide kar veya zarar ve konsolide diğer 
kapsamlı gelir, konsolide nakit akım ve konsolide özkaynaklar değişim tablolarını ise 1 Ocak -  
30 Haziran 2025 ara hesap dönemi ile karşılaştırmalı olarak düzenlemiştir.  

2.7 Bölümlere göre raporlama

Grup’un faaliyet konusu temizlik kağıtları ve bobin kağıt malzemesi imalatı ve satışıdır. Grup’un 
faaliyet alanı, ürünlerin niteliği ve ekonomik özellikleri, üretim süreçleri, müşterilerin risklerine göre 
sınıflandırılması ve ürünlerin dağıtımında kullanılan yöntemler benzerdir. Ayrıca, Grup organizasyon 
yapısı, Grup’un farklı faaliyetleri içeren ayrı bölümler halinde yönetilmesi yerine tek bir faaliyetin 
yönetilmesi şeklinde oluşturulmuştur. Bu sebeplerden dolayı, Grup’un operasyonları tek bir faaliyet 
bölümü olarak kabul edilmekte ve Grup’un faaliyet sonuçları, bu faaliyetlere tahsis edilecek kaynakların 
tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarının incelenmesi bu çerçevede değerlendirilmektedir. 

DİPNOT 3 - NAKİT VE NAKİT BENZERLER 

30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

Kasa 214 67
Bankalar 1.186.863 1.625.759

- Vadesiz mevduatlar 469.885 336.699
       -ABD Doları 303.515 176.805

-Avro 73.427 140.780
      -İngiliz Sterlini 10.859 18.009

-TL 82.084 1.105
- Vadeli mevduatlar 716.978 1.289.060

       -ABD Doları 233.041 608.433
-Avro 132.737 -

-TL 351.200 680.627
Diğer 93.499 41.262

Toplam 1.280.576 1.667.088

30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla nakit ve nakit benzerleri bakiyeleri üzerinde 
herhangi bir blokaj veya kısıtlama bulunmamaktadır. Vadeli mevduatların ortalama vadesi 1 aydan 
azdır.  

Grup mevduatlarının bulunduğu bankaların kredi riskleri, bağımsız veriler dikkate alınarak 
değerlendirilmektedir. Nakit ve nakit benzerlerinin gerçeğe uygun değerleri, finansal durum tablosu 
tarihindeki tahakkuk eden geliri de içeren kayıtlı değerine yaklaşmaktadır. 
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DİPNOT 4 - FİNANSAL YATIRIMLAR 

Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelire yansıtılan finansal varlıklar 

30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

Hisse senetleri

Enda Enerji Holding A.Ş. 62.013 57.404
Egenda Ege Enerji Üretim A.Ş. 14.825 13.722

Toplam 76.838 71.126

(*)  30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla Grup’un Enda Enerji Holding A.Ş. ve Egenda Ege 
Enerji Üretim A.Ş.’nin sermayesindeki payları sırasıyla %0,79 ve %0,4’tür. Enda Enerji Holding A.Ş.,  
13 Şubat 2025 tarihinden itibaren Borsa İstanbul’da işlem görmektedir. 

2026 2025

1 Ocak 71.126 115.071

Cari dönem gerçeğe uygun değer kaybı 5.712 (25.154)

30 Haziran 76.838 89.917

DİPNOT 5 - BORÇLANMALAR VE BORÇLANMA MALİYETLERİ 

30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kısa Vadeli Kısımları 80.566 116.780
Kiralama İşlemlerinden Borçlar 8.820 7.810
Diğer Finansal Yükümlülükler  686 545

Kısa Vadeli Borçlanmalar 90.072 125.135

Uzun Vadeli Banka Kredileri 115.844 172.837
Kiralama İşlemlerinden Borçlar 26.029 31.201

Uzun Vadeli Borçlanmalar 141.873 204.038

Toplam Finansal Borçlanmalar 231.945 329.173
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DİPNOT 5 - BORÇLANMALAR VE BORÇLANMA MALİYETLERİ (Devamı) 

Ağırlıklı ortalama 
yıllık etkin faiz oranı (%)   Orjinal para birimi değeri   TL karşılığı 

30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

Uzun vadeli kredilerin kısa vadeli kısımları:  

Avro krediler 3,70 3,59 1.517.393 1.965.569 80.566 116.780

Toplam kısa vadeli finansal borçlanmalar 1.517.393 1.965.569 80.566 116.780

Uzun vadeli krediler:

Avro krediler 3,70 3,70 2.181.825 2.909.091 115.844 172.837

Toplam uzun vadeli finansal borçlanmalar 2.181.825 2.909.091 115.844 172.837
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DİPNOT 5 - BORÇLANMALAR VE BORÇLANMA MALİYETLERİ (Devamı) 

30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla uzun vadeli kredilerin geri ödeme planı aşağıdaki 
gibidir:

30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

1-2 yıl içinde 77.229 86.419
2-3 yıl içinde 38.615 86.418

115.844 172.837

Grup’un finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yükümlülüklerine ilişkin nakit ve nakit olmayan 
değişimler aşağıdaki tabloda verilmiştir. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yükümlülükler, 
Grup’un konsolide nakit akış tablosunda, finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akışlarına 
sınıflanan veya sınıflanacak olan nakit akışlarıdır. Grup’un finansal borçlanmalarının tamamı sabit faiz 
oranlı banka kredilerini içermektedir. 

2026 2025

1 Ocak 329.173 977.123

Borç ödemelerinden kaynaklanan nakit çıkışları (67.584) (492.315)
Kur farkı değişimi 22.660 34.775
Kiralama işlemlerindeki değişim-net (4.162) (18.757)
Faiz tahakkuku etkisi (3.337) (6.043)
Diğer finansal yükümlülüklerdeki değişim-net 141 68.220
Parasal kazanç (44.946) (84.142 )

30 Haziran 231.946 478.861

DİPNOT 6 - TİCARİ ALACAKLAR VE BORÇLAR 

a) İlişkili olmayan taraflardan kısa vadeli ticari alacaklar: 

30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

Ticari alacaklar 1.235.575 1.063.787
Alacak senetleri - 15.372

Eksi: Değer düşüklüğü karşılığı (34.209) (35.086)

1.201.366 1.044.073

30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla ticari alacakların ortalama tahsilat süresi 1-2 ay arasındadır  
(31 Aralık 2025: 1-2 ay). 
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DİPNOT 6 - TİCARİ ALACAKLAR VE BORÇLAR (Devamı) 

a) İlişkili olmayan taraflardan kısa vadeli ticari alacaklar (Devamı): 

30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla 1.201.366 TL (31 Aralık 2025: 1.044.073 TL) tutarındaki ticari 
alacaklar için toplam 645.854 TL tutarında teminat alınmıştır (31 Aralık 2025: 600.711 TL) 

30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış 362.313 TL  
(31 Aralık 2025: 338.164 TL) tutarındaki alacak için toplam 429.841 TL (31 Aralık 2025: 259.640 TL) 
tutarında teminat alınmıştır. 

30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla kısa vadeli ticari alacakların vadeleri aşağıdaki 
gibidir:

30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

Vadesi geçen alacaklar 362.313 338.164
0-30 gün vadeli 443.790 247.588
31-60 gün vadeli 353.721 407.257
61-90 gün vadeli 41.542 51.064

1.201.366 1.044.073

Grup ticari alacaklarını tahsil etmedeki geçmiş deneyimini göz önünde bulundurarak yapmış olduğu 
değerlendirmeler ışığında herhangi bir şüpheli alacak riskinin bulunmadığını düşünmektedir. 

30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla vadesi geçen ticari alacakların yaşlandırması 
aşağıdaki gibidir: 

30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

0-3 ay arası 352.959 247.366
3-6 ay arası 1.565 85.852
6 aydan uzun 7.789 4.946

362.313 338.164

30 Haziran 2026 ve 2025 tarihleri itibarıyla sona eren 6 aylık ara hesap dönemlerine ait ticari alacak 
değer düşüklüğü karşılığının hareket tablosu aşağıdaki gibidir. 

2026 2025

1 Ocak (35.086) (18.055)

Cari dönem gideri (4.414) (7.591)
Konusu kalmayan karşılıklar  - 4.161
Parasal kazanç/kayıp 5.291 2.315

30 Haziran (34.209) (19.170)
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DİPNOT 6 - TİCARİ ALACAKLAR VE BORÇLAR (Devamı) 

b) İlişkili olmayan taraflara kısa vadeli ticari borçlar: 

30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

Satıcılar cari hesapları 702.097 1.150.015

702.097 1.150.015

DİPNOT 7 - DİĞER ALACAKLAR

a) İlişkili olmayan taraflardan kısa vadeli diğer alacaklar 

30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

KDV alacakları 98.261 54.456
Verilen depozito ve teminatlar 110 93

98.371 54.549

b) İlişkili olmayan taraflardan uzun vadeli diğer alacaklar 

Verilen depozito ve teminatlar 416 491

416 491

DİPNOT 8 - STOKLAR 

30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

Hammaddeler 449.642 733.886
Yarı mamuller 160.729 207.099
Mamuller 298.196 498.190
Ticari mallar 476 703
Diğer 112.644 115.458
Değer düşüklüğü (46.849) (11.962)

974.838 1.543.374

1 Ocak - 30 Haziran 2026 hesap dönemi içerisinde giderleştirilen ve satışların maliyeti ile ilişkilendirilen 
ilk madde ve malzeme giderlerinin toplam tutarı 1.503.267 TL’dir (1 Ocak - 30 Haziran 2025:  
1.543.374 TL) (Dipnot 12).
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DİPNOT 9 - DİĞER VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

Diğer Dönen Varlıklar: 

30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

Devreden KDV 1.338 35.770
Verilen iş avansları  9.226 3.864
Diğer 9.780 2.194

20.344 41.828
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DİPNOT 10 - MADDİ DURAN VARLIKLAR 

30 Haziran 2026 tarihinde sona eren 6 aylık ara hesap dönemine ait maddi duran varlıkların hareket tablosu aşağıdaki gibidir: 

1 Ocak 30 Haziran
2026 İlaveler Çıkışlar Transferler 2026

Maliyet değeri/yeniden değerlenmiş değer:  

Arazi ve arsalar 67.052 - - - 67.052
Yeraltı ve yerüstü düzenleri 42.313 - - - 42.313
Binalar 1.137.560 2.127 - 2.867 1.142.554
Makine, tesis ve cihazlar 4.452.054 1.388 - 9.491 4.462.933
Taşıt araçları  210.238 29.176 (5.259) - 234.155
Döşeme ve demirbaşlar 120.823 276 - - 121.099
Özel maliyetler 3.515 - - - 3.515
Yapılmakta olan yatırımlar 25.511 44.572 - (12.358) 57.725

6.059.066 77.539 (5.259) - 6.131.346

Birikmiş amortismanlar: 

Yeraltı ve yerüstü düzenleri (21.593) (973) - - (22.566)
Binalar (228.786) (14.095) - - (242.881)
Makine, tesis ve cihazlar (1.334.768) (90.592) - - (1.425.360)
Taşıt araçları  (149.622) (13.509) 5.529 - (157.602)
Döşeme ve demirbaşlar (94.440) (4.067) - - (98.507)
Özel maliyetler (3.515) - - - (3.515)

(1.832.724) (123.236) 5.529 - (1.950.431)

Net defter değeri 4.226.342 4.180.915

30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla maddi duran varlıklar üzerindeki teminat ve ipoteklere ilişkin bilgiler Dipnot 14’de yer almaktadır 
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DİPNOT 10 - MADDİ DURAN VARLIKLAR 

30 Haziran 2025 tarihinde sona eren 6 aylık ara hesap dönemine ait maddi duran varlıkların hareket tablosu aşağıdaki gibidir: 

1 Ocak 30 Haziran
2025 İlaveler Çıkışlar Transferler 2025

Maliyet değeri/yeniden değerlenmiş değer:  

Arazi ve arsalar 67.052 - - - 67.052
Yeraltı ve yerüstü düzenleri 38.561 - - - 38.561
Binalar 1.130.063 - (434) - 1.129.629
Makine, tesis ve cihazlar 4.229.752 19.505 (84.447) - 4.164.810
Taşıt araçları  214.159 17.785 (25.351) - 206.593
Döşeme ve demirbaşlar 115.167 1.561 - - 116.728
Özel maliyetler 265.617 - - - 265.617
Yapılmakta olan yatırımlar 10.941 14.084 - - 25.025

6.071.312 52.935 (110.232) - 6.014.015

Birikmiş amortismanlar: 

Yeraltı ve yerüstü düzenleri (19.552) (976) - - (20.528)
Binalar (200.713) (13.984) 3 - (214.694)
Makine, tesis ve cihazlar (1.026.092) (93.566) 44.724 - (1.074.934)
Taşıt araçları  (137.030) (14.299) 12.714 - (138.615)
Döşeme ve demirbaşlar (85.654) (4.501) - - (90.155)
Özel maliyetler (151.841) (10.039) - - (161.880)

(1.620.882) (137.365) 57.441 - (1.700.806)

Net defter değeri 4.450.430 4.313.209
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DİPNOT 11 - PEŞİN ÖDENMİŞ GİDERLER VE ERTELENMİŞ GELİRLER 

a)   Kısa vadeli peşin ödenmiş giderler 

30 Haziran 2026 31 Aralık 2025

Verilen sipariş avansları 119.541 110.855
Gelecek aylara ait giderler 37.749 94.436

157.290 205.291

b) Uzun vadeli peşin ödenmiş giderler 

Verilen sabit kıymet avansları 57.625 23.760

57.625 23.760

DİPNOT 12 - NİTELİKLERİNE GÖRE GİDERLER  

1 Ocak – 1 Nisan – 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2026 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025 30 Haziran 2025

Personel giderleri 493.242 263.602 470.270 230.799
Amortisman giderleri
   ve itfa payları 137.726 60.358 145.399 68.611
Diğer 2.429.631 1.141.199 2.654.498 1.358.066

Toplam 3.060.599 1.465.159 3.270.167 1.657.476

DİPNOT 13 - ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR 

a) Çalışanlara sağlanan faydalar kapsamında borçlar 

30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

Ödenecek sosyal güvenlik kesintileri 18.959 17.105
Personele borçlar 33.111 3.845

Toplam 52.070 20.950



EUROPAP TEZOL KAĞIT SANAYİ VE TİCARET A.Ş. 
VE BAĞLI ORTAKLIĞI 

1 OCAK - 30 HAZİRAN 2026 ARA HESAP DÖNEMİNE AİT  
ÖZET KONSOLİDE FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın (“TL”), 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre bin TL 
olarak ifade edilmiştir)  

27

DİPNOT 13 - ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR (Devamı) 

b)  Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin kısa vadeli karşılıklar 

30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

İzin karşılıkları 25.400 18.994

Toplam 25.400 18.994

c) Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin uzun vadeli karşılıklar:

Kıdem tazminatı karşılığı 91.551 95.204

Toplam 91.551 95.204

Türk İş Kanunu’na göre, Grup bir senesini doldurmuş olan ve Grup ile ilişkisi kesilen veya emekli olan 
25 (kadınlarda 20) hizmet yılını dolduran ve emekliliğini kazanan (kadınlar için 58 yaşında, erkekler 
için 60 yaşında), askere çağrılan veya vefat eden personeli için kıdem tazminatı ödemekle mükelleftir. 

Ödenecek tazminat her hizmet yılı için bir aylık maaş kadardır ve bu tutar 30 Haziran 2026 tarihi 
itibarıyla tam 64.948,77 TL (31 Aralık 2025: tam 53.919,68 TL) ile sınırlandırılmıştır. Kıdem tazminatı 
yükümlülüğü yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi değildir ve herhangi bir fonlama şartı 
bulunmamaktadır. Kıdem tazminatı karşılığı çalışanların emekliliği halinde ödenmesi gerekecek 
muhtemel yükümlülüğün bilanço tarihindeki değerinin aktüeryal öngörüler doğrultusunda tahminiyle 
hesaplanır. 

Temel varsayım, her yıllık hizmet için belirlenen tavan karşılığının enflasyon ile orantılı olarak 
artmasıdır. Böylece uygulanan iskonto oranı enflasyonun beklenen etkilerinden arındırılmış gerçek 
oranını gösterir. Grup’un kıdem tazminatı karşılığı, kıdem tazminatı tavanı her altı ayda bir ayarlandığı 
için, 1 Temmuz 2026 tarihinden itibaren geçerli olan tam 73.729,87 TL (1 Ocak 2026: tam
64.948,77 TL) üzerinden hesaplanmaktadır. 

DİPNOT 14 - KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIKLAR 

a) Alınan teminatlar: 

30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla Grup’un almış olduğu teminat, sigorta ve 
kefaletlerin dökümü orijinal para birimleri ile aşağıdaki gibidir: 

30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

Alacak sigortası (*) 1.094.278 1.044.912
Müşterilerden alınan banka teminat mektupları 176.965 199.784
Satıcılardan alınan banka teminat mektupları 23.578 2.878

1.294.821 1.247.574

(*) Grup’un ihracat yaptığı yurtdışı müşterilerinden olan alacakları için uluslararası bir sigorta kuruluşundan 
aldığı sigorta poliçeleri kapsamındaki risk limitlerini ifade etmektedir. 
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DİPNOT 14 - KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIKLAR (Devamı) 

a) Alınan teminatlar (Devamı): 

30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla alınan teminatların orijinal para birimi cinsinden 
dağılımı aşağıdaki gibidir: 

30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 
Orijinal tutar TL Tutar Orijinal tutar TL Tutar

USD 24.005 1.117.555 20.752 1.047.436
Avro 300 15.929 300 17.824
Türk Lirası 161.337 161.337 182.314 182.314

Toplam 1.294.821 1.247.574

b) Verilen teminatlar:

30 Haziran 2026 31 Aralık 2025

Verilen ipotekler (*) 511.864 772.399
Banka teminat mektupları (**) 122.924 119.586

Toplam 634.788 891.985

(*) Grup’un yurtiçi finansal kuruluşlarla imzalamış olduğu genel kredi sözleşmeleri kapsamında fabrikaları 
üzerinde vermiş olduğu ipoteklerden oluşmaktadır.  

(**) Mahkemelere, vergi dairelerine ve çeşitli satıcılara verilmiş olan teminat mektuplarından oluşmaktadır. 

30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla verilen teminatların orijinal para birimi cinsinden 
dağılımı aşağıdaki gibidir: 

30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 
Orijinal tutar TL Tutar Orijinal tutar TL Tutar

Avro 9.641 511.864 13.001 772.399
Türk Lirası 122.924 122.924 119.586 119.586

Toplam 634.788 891.985
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DİPNOT 14 - KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIKLAR (Devamı) 

b)  Verilen teminatlar (Devamı): 

30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla Grup’un verdiği teminat, rehin, ipotek (“TRİ”) 
pozisyonuna ilişkin tabloları aşağıdaki gibidir: 

Grup tarafından verilen TRİ’ler 30 Haziran 2026 31 Aralık 2025

Grup:

Kendi tüzel kişiliği adına vermiş olduğu TRİ’lerin toplam tutarı 634.788 891.985
Tam konsolidasyon kapsamına dahil edilen  
   ortaklıklar lehine vermiş olduğu TRİ’lerin toplam tutarı - -
Olağan ticari faaliyetlerinin yürütülmesi amacıyla diğer  
   3. Kişilerin borcunu temin amacıyla vermiş olduğu 
   TRİ’lerin toplam tutarı - -
Diğer verilen TRİ’lerin toplam tutarı - -
i. Ana ortak lehine vermiş olduğu TRİ’lerin toplam tutarı - -
ii. B ve C maddeleri kapsamına girmeyen  
   diğer grup şirketleri lehine vermiş olduğu TRİ’lerin toplam tutarı    - -
iii.C maddesi kapsamına girmeyen  
   3. kişiler lehine vermiş olduğu TRİ’lerin toplam tutarı - -

Toplam 634.788 891.985

DİPNOT 15 - SERMAYE, YEDEKLER VE DİĞER ÖZKAYNAK KALEMLERİ 

Grup, Sermaye Piyasası Mevzuatına tabi şirketlere tanınan kayıtlı sermaye sistemini uygulamakta olup 
1 TL nominal değere sahip kayıtlı paylarını temsil eden kayıtlı sermayesi için bir tavan belirlemiştir. 
Şirket’in onaylanmış ve çıkarılmış nominal değerdeki sermayesi, 30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 
tarihleri itibarıyla aşağıdaki gibidir: 

30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

Kayıtlı sermaye tavanı (tarihi değeri ile) 500.000 500.000
Nominal değeri ile onaylanmış ve çıkarılmış sermaye 500.000 500.000
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DİPNOT 15 - SERMAYE, YEDEKLER VE DİĞER ÖZKAYNAK KALEMLERİ (Devamı)

a) Sermaye:

30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla Grup’un ödenmiş sermaye tutarı ve ortaklık yapısı 
aşağıdaki gibidir: 

30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 
Pay tutarı Pay oranı Pay tutarı Pay oranı 

Hissedarlar (TL) (%) (TL) (%)

Ş.Erhan Tezol 146.717 29,34 146.717 29,34
M.Ersin Tezol 146.383 29,28 146.383 29,28
M.Makbule Kuşçu 31.654 6,33 31.654 6,33
Müge Kuşçu 31.654 6,33 31.654 6,33
Diğer  143.592 28,72 143.592 28,72

Ödenmiş sermaye 500.000 100 500.000 100

Sermaye düzeltmesi farkları 1.724.423 1.724.423

Toplam sermaye 2.224.423 2.224.423

Grup’un 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla ödenmiş sermaye tutarı tam  500.000.000 TL olup, bu tutar 
her biri 1 TL tutarındaki 500.000.000 adet hisseden oluşmaktadır (31 Aralık 2025: Her biri 1 TL 
tutarında 500.000.000 adet hisseden oluşmakta olup ödenmiş sermaye tutarı tam 500.000.000 TL’dir). 
Paylar tam 150.000.000 adet A Grubu ve tam 350.000.000 adet B Grubu hisselerden oluşmaktadır.  

Şirket Yönetim Kurulu’nun 26 Mart 2025 tarihli kararı ile başlatılan pay geri alım programı 
tamamlanmıştır. Geri Alım Programı'nın yürürlükte olduğu 14 aylık dönemde yapılan alım işlemler 
sonucu başlatılan pay geri alım işlemleri neticesinde, 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla Şirket, tam 
2.000.000 TL nominal değerli hisse ortalama 15,683 TL fiyat ile Borsa İstanbul'da geri almıştır.  

Genel Kurul Toplantılarında A Grubu paylar sahiplerine 5, B Grubu paylar sahiplerine 1 oy hakkı verir. 
Şirket, Genel Kurul tarafından TTK, SPK ve ilgili diğer mevzuat hükümlerine göre pay sahibi olması 
şart olmayan 5 veya 10 üyeden oluşan Yönetim Kurulu tarafından idare olunur.  

Yönetim Kurulu 5 kişiden oluştuğu takdirde 2 üye ve 10 kişiden oluştuğu takdirde 5 üye, A grubu pay 
sahiplerinin göstereceği adaylar arasından ve yine 5 kişiden oluştuğu takdirde 3 üye ve 10 kişiden 
oluştuğu takdirde 5 üye B grubu pay sahiplerinin göstereceği adaylar arasından Genel Kurul tarafından 
seçilir.
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DİPNOT 15 - SERMAYE, YEDEKLER VE DİĞER ÖZKAYNAK KALEMLERİ (Devamı)

b) Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler 

Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak üzere ikiye
ayrılır. Türk Ticaret Kanunu’na göre birinci tertip yasal yedekler, şirketin ödenmiş sermayesinin 
%20’sine ulaşılıncaya kadar, kanuni net karın %5’i olarak ayrılır. İkinci tertip yasal yedekler ise, 
dağıtılan karın ödenmiş sermayenin %5’ini (1. temettü) aşan kısmının %10’udur. Türk Ticaret 
Kanunu’na göre, yasal yedekler ödenmiş sermayenin %50’sini geçmediği sürece sadece zararları 
netleştirmek için kullanılabilir, bunun dışında herhangi bir şekilde kullanılması mümkün değildir.  

30 Haziran 2026 31 Aralık 2025

Kardan ayrılan kısıtlanmış yasal yedekler 494.018 453.392

494.018 453.392

c) Kâr dağıtımı

Yasal yedekler, 6102 Sayılı Yeni TTK'nun 519. maddesinin birinci fıkrası hükmüne göre "kar"ın %5'i, 
ödenmiş/çıkarılmış sermayenin %20'sini buluncaya kadar I. tertip kanuni yedek akçe olarak ayrılır. 
"Kar"dan I. tertip yedek akçe olarak ayrılan tutar düşüldükten sonra kalan tutardan pay sahipleri için  
I. kar payı ayrılır. I. tertip kanuni yedek akçe ile I. kar payı ayrıldıktan sonra kalan bakiyenin olağanüstü 
yedek akçe olarak ayrılmasına veya dağıtılmasına karar vermeye Grup kar dağıtım politikasını da 
dikkate alarak Genel Kurul yetkilidir. II. tertip kanuni yedek akçe, Yeni TTK'nun 519. maddesinin
2. fıkrasının 3. bendi gereğince; dağıtılması kararlaştırılmış olan kısımdan çıkarılmış/ ödenmiş 
sermayenin %5'i oranında kar payı düşüldükten sonra bulunan tutarın onda biri kadar ayrılır. Karın 
sermayeye ilavesi yoluyla bedelsiz pay dağıtılmasına karar verilmesi halinde II. tertip kanuni yedek akçe 
ayrılmaz. Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler ödenmiş sermayenin %50’sini geçmediği sürece 
sadece zararları netleştirmek için kullanılabilir ve başka bir şekilde kullanılamaz. 

Ortaklıklar, kârlarını genel kurulları tarafından belirlenecek kâr dağıtım politikaları çerçevesinde ve 
ilgili mevzuat hükümlerine uygun olarak genel kurul kararıyla dağıtır. Söz konusu tebliğ kapsamında, 
asgari bir dağıtım oranı tespit edilmemiştir. Şirketler esas sözleşmelerinde veya kar dağıtım 
politikalarında belirlenen şekilde kar payı öderler. Ayrıca, kar paylarının eşit veya farklı tutarlı taksitler 
halinde ödenebilecektir ve ara dönem finansal tablolarda yer alan kâr üzerinden nakden kâr payı avansı 
dağıtabilir. 
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DİPNOT 16 - HASILAT VE SATIŞLARIN MALİYETİ 

1 Ocak – 1 Nisan – 1 Ocak - 1 Nisan
30 Haziran 2026 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025 30 Haziran 2025

Yurtiçi satışlar 1.319.035 614.514 1.748.925 887.330
Yurtdışı satışlar 1.877.908 894.352 1.903.657 924.972
Diğer satışlar 61.172 22.869 33.943 13.333
Satış indirimleri ve iadeler (-) (202.858) (90.221) (165.872) (59.228)

Net satışlar 3.055.257 1.441.514 3.520.653 1.766.407

Satışların maliyeti (-) (2.778.070) (1.344.018) (2.989.450) (1.513.483)

Brüt kar 277.187 97.496 531.203 252.924

DİPNOT 17 - GENEL YÖNETİM GİDERLERİ, PAZARLAMA GİDERLERİ 

a) Pazarlama giderleri:

1 Ocak – 1 Nisan – 1 Ocak - 1 Nisan
30 Haziran 2026 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025 30 Haziran 2025

Nakliye giderleri 117.669 43.154 112.213 60.353
Personel giderleri 17.173 7.653 25.031 11.841
Amortisman giderleri 1.151 478 811 597
Diğer 19.685 9.653 13.759 6.665

Toplam 155.678 60.938 151.814 79.456

b) Genel yönetim giderleri

Personel giderleri 72.951 34.711 72.620 35.453
Dışardan sağlanan 

fayda ve hizmetler 12.588 5.465 20.395 10.857
Amortisman giderleri 10.916 1.827 8.670 6.146
Sigorta giderleri 7.676 3.728 7.469 3.722
Diğer 22.720 14.472 19.749 8.359

Toplam 126.851 60.203 128.903 64.537
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DİPNOT 18 - ESAS FAALİYETLERDEN DİĞER GELİRLER VE GİDERLER 

Esas faaliyetlerden diğer gelirler: 

1 Ocak – 1 Nisan – 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2026 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025 30 Haziran 2025

Kur farkı geliri 92.458 45.838 84.431 14.681
Konusu kalmayan dava karşılıkları - - 4.161 4.161
Sigorta hasar tazminatı gelirleri 623 16 8.329 782
Diğer 36.612 20.372 14.336 3.734

Toplam 129.693 66.226 111.257 23.358

Esas faaliyetlerden diğer giderler: 

Kur farkı giderleri (51.921) (14.960) (38.662) (15.627)
Şüpheli ticari alacak karşılığı (4.414) - (11.431) (11.431)
Diğer (66.318) (62.137) (36.791) (36.218)

Toplam (122.653) (77.097) (86.884) (63.276)

DİPNOT 19 - FİNANSMAN GELİRLERİ/GİDERLERİ  

a) Finansman gelirleri

1 Ocak – 1 Nisan – 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2026 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025 30 Haziran 2025

Kur farkı gelirleri 70.078 44.359 93.796 68.776
Faiz gelirleri 137.397 56.227 131.784 80.276

Toplam 207.475 100.586 225.580 149.052

b) Finansman giderleri

Kur farkı giderleri (3.750) (1.740) (17.152) (8.919)
Faiz giderleri (3.926) (1.969) (36.406) (7.210)
Kıdem tazminatı faiz maliyeti  (9.935) (9.935) - -
Kiralamalara ilişkin faiz gideri (727) (640) - -

Toplam (18.338) (14.284) (53.558) (16.129)



EUROPAP TEZOL KAĞIT SANAYİ VE TİCARET A.Ş. 
VE BAĞLI ORTAKLIĞI 

1 OCAK - 30 HAZİRAN 2026 ARA HESAP DÖNEMİNE AİT  
ÖZET KONSOLİDE FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın (“TL”), 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre bin TL 
olarak ifade edilmiştir)  

34

DİPNOT 20 -  GELİR VERGİLERİ (ERTELENMİŞ VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ 
DAHİL) 

30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

Kurumlar vergisi karşılığı 90.001 229.817
Eksi: Peşin ödenen kurumlar vergisi (58.869) (218.575)

Dönem karı vergi (varlığı)/ yükümlülüğü- net 31.132 11.242

1 Ocak - 30 Haziran 2026 ve 2025 ara hesap dönemlerine ait özet konsolide kapsamlı gelir tablolarında 
yer alan vergi (gideri)/ geliri aşağıda özetlenmiştir. 

1 Ocak – 1 Nisan – 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2026 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025 30 Haziran 2025

Ertelenmiş vergi (gideri)/ geliri 45.452 114.341 (101.642) 26.176
Cari dönem kurumlar

vergisi gideri (90.001) (41.561) (74.897) (20.686)

Toplam vergi (gideri)/ geliri (44.549) 72.780 (176.539) 5.490

Türk vergi mevzuatı, ana ortaklık olan şirketin konsolide ettiği finansal tabloları üzerinden vergi 
beyannamesi vermesine olanak tanımamaktadır. Bu sebeple konsolide finansal tablolara yansıtılan vergi 
karşılıkları, konsolidasyon kapsamına alınan tüm bağlı ortaklıklar için ayrı ayrı hesaplanmıştır. 

Türkiye’de 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla geçerli olan Kurumlar Vergisi oranı %25’dir (2025: %25). 
Kurumlar Vergisi oranı, kurumların ticari kazancına vergi yasaları gereğince indirimi kabul edilmeyen 
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarında yer alan istisna ve indirimlerin sonucu bulunacak safi kurum 
kazancına uygulanır.  

4 Haziran 2026 tarihli ve 7582 sayılı Kanun uyarınca, sanayi sicil belgesine sahip olan ve fiilen üretim 
yapan kurumların bu faaliyetlerinden 1 Ocak 2027 itibarıyla elde edecekleri kazançlara uygulanacak 
kurumlar vergisi oranı %25’ten %12,5’e indirilmiştir. Yasal düzenleme cari dönem vergi 
yükümlülüğünü değiştirmemekle birlikte; 30 Haziran 2026 tarihli finansal tablolarda yer alan ertelenmiş 
vergi hesaplamalarına, geçici farkın sonraki dönemlerde vergilendirilmesi beklenen vergi oranına göre 
yansıtılmıştır. 
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DİPNOT 20 -  GELİR VERGİLERİ (ERTELENMİŞ VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ 
DAHİL) (Devamı) 

30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla birikmiş geçici farklar ve ertelenmiş vergi varlık 
ve yükümlülüklerinin bilanço tarihleri itibarıyla yürürlükteki vergi oranları kullanılarak 
hesaplamalarının dökümü aşağıdaki gibidir: 

 Ertelenmiş vergi varlığı/ 
Birikmiş geçici farklar (yükümlülüğü) 

30 Haziran 31 Aralık 30 Haziran 31 Aralık 
2026 2025 2026 2025

Maddi ve maddi olmayan duran varlıkların  
   kayıtlı değerleri ile vergi matrahları  
   arasındaki fark 1.405.040 994.795 (175.693) (193.346)
Kıdem tazminatı karşılığı (91.551) (95.204) 22.888 23.801
Şüpheli alacak karşılığı (34.209) (35.086) 8.552 8.772
Stokların kayıtlı değerleri ile  
   vergi matrahları arasındaki fark (93.761) (22.041) 22.972 5.510
Dava karşılıkları (14.260) (16.792) 3.565 4.198
Kullanılmamış izin karşılığı (25.400) (18.994) 6.350 4.749
Diğer (68.972) (28.108) 17.243 7.027

Ertelenmiş vergi varlığı – net 1.076.887 778.570 (94.123) (139.289)

Ertelenmiş vergi hareket tablosu aşağıda belirtilmiştir: 

2026 2025

1 Ocak (139.289) (127.874)

Cari dönem kapsamlı gelir tablosuna yansıtılan 45.452 (101.642)
Diğer kapsamlı gelire yansıtılan finansal varlıklardan  
kazançları/kayıplarına verilen (286) 1.258

30 Haziran (94.123) (228.258)

DİPNOT 21 - PAY BAŞINA KAZANÇ 

Konsolide kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosunda beyan edilen pay başına kazanç, karın ilgili 
dönem içinde mevcut paylarının ağırlıklı ortalama adedine bölünmesi ile tespit edilir. 

Şirketler mevcut pay sahiplerine birikmiş karlarından payları oranında pay dağıtarak (“Bedelsiz 
Hisseler”) sermayelerini arttırabilir. Pay başına kazanç hesaplanırken, bu bedelsiz pay ihracı çıkarılmış 
paylar olarak sayılır. Dolayısıyla pay başına kazanç hesaplamasında kullanılan ağırlıklı pay adedi 
ortalaması, payların bedelsiz olarak çıkarılmasını geriye dönük olarak uygulamak suretiyle elde edilir. 
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DİPNOT 21 - PAY BAŞINA KAZANÇ (Devamı) 

1 Ocak – 1 Nisan – 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2026 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025 30 Haziran 2025

Ana ortaklık net dönem  
   karı/zararı (105.954) 19.200 151.592 241.330
Nominal değeri 1 TL olan  
   çıkarılmış adi payının 
   ağırlıklı  ortalama adedi(bin) 498.045 498.045 498.045 498.045
Pay başına kazanç (TL) (0,2127) 0,0386 0,3044 0,4846

DİPNOT 22 - İLİŞKİLİ TARAFLAR AÇIKLAMALARI  

a) Üst yönetime sağlanan faydalar  

Grup’un üst düzey yöneticileri yönetim kurulu ve yönetim kurulunda görev almayan icra kurulu
üyelerinden oluşmaktadır.  

30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla üst yönetime sağlanan fayda ve menfaatlerin toplamı 22.146 TL’dir  
(30 Haziran 2025: 22.410 TL).

DİPNOT 23 -  FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE 
DÜZEYİ

Döviz kuru riski

Grup, döviz cinsinden borçlu veya alacaklı bulunulan tutarların TL’ye çevrilmesinden dolayı kur 
değişiklerinden doğan döviz kuru riskine maruz kalmaktadır. Grup, kur riskini azaltabilmek için sürekli 
olarak nakit akış tablosu ile nakit giriş çıkışlarını kontrol etmektedir. 

30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 

A. Döviz cinsinden varlıklar 1.543.823 1.594.166
B. Döviz cinsinden yükümlülükler (583.534) (945.731)

Net döviz varlık pozisyonu (A-B) 960.289 648.435
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DİPNOT 23 - FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (Devamı) 

Yabancı para pozisyonu tablosu 

Aşağıdaki tablo 30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla Grup’un yabancı para pozisyonu riskini özetlemektedir. Grup tarafından tutulan yabancı 
para varlıkların ve yükümlülüklerin kayıtlı tutarları yabancı para cinslerine göre aşağıdaki gibidir:

30 Haziran 2026
TL ABD

karşılığı Doları Avro İngiliz Sterlini 

1. Ticari alacaklar 732.593 10.975 2.256 1.658
2a. Parasal finansal varlıklar (kasa, banka hesapları dahil) 811.230 12.764 3.883 177
2b. Parasal olmayan finansal varlıklar - - - -
3. Diğer - - - -
4. Dönen varlıklar (1+2+3) 1.543.823 23.739 6.139 1.835
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varlıklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varlıklar - - - -
7. Diğer - - - -
8. Duran varlıklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam varlıklar (4+8) 1.543.823 23.739 6.139 1.835
10. Ticari borçlar 387.124 7.073 748 295
11. Finansal borçlar 80.566 - 1.518 -
12a. Parasal olan diğer yükümlülükler - - - -
12b. Parasal olmayan diğer yükümlülükler - - - -
13. Kısa vadeli yükümlülükler (10+11+12a+12b) 467.690 7.073 2.266 295
14. Ticari borçlar - - - -
15. Finansal borçlar 115.844 - 2.182 -
16a. Parasal olan diğer yükümlülükler - - - -
16b. Parasal olmayan diğer yükümlülükler - - - -
17. Uzun vadeli yükümlülükler (14+15+16a+16b) 115.844 - 2.182 -
18. Toplam yükümlülükler (13+17) 583.534 7.073 4.448 295
19. Bilanço dışı türev araçların net varlık/ (yükümlülük) pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif karakterli bilanço dışı döviz cinsinden türev ürünlerin tutarı - - - -
19b. Pasif karakterli bilanço dışı döviz cinsinden türev ürünlerin tutarı - - - -
20. Net yabancı para (yükümlülük)/ varlık pozisyonu (9-18+19) 960.289 16.666 1.691 1.540
21. Parasal kalemler net yabancı para (yükümlülük)/ varlık pozisyonu (TFRS7.B23) 

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 960.289 16.666 1.691 1.540
22. Döviz hedge’i için kullanılan finansal araçların toplam gerçeğe uygun değeri - - - -
23. Döviz varlıkların hedge edilen kısmının tutarı - - - -
24. Döviz yükümlülüklerin hedge edilen kısmının tutarı - - - -
25. İhracat 1.877.908 31.165 5.227 1.777
26. İthalat 931.112 18.363 937 359
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DİPNOT 23 - FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (Devamı) 

31 Aralık 2025 
TL ABD

karşılığı Doları Avro İngiliz Sterlini 

1. Ticari alacaklar 650.139 9.986 1.500 837
2a. Parasal finansal varlıklar (kasa, banka hesapları dahil) 944.027 15.558 2.369 264
2b. Parasal olmayan finansal varlıklar - - - -
3. Diğer - - - -
4. Dönen varlıklar (1+2+3) 1.594.166 25.544 3.869 1.101
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varlıklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varlıklar - - - -
7. Diğer - - - -
8. Duran varlıklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam varlıklar (4+8) 1.594.166 25.544 3.869 1.101
10. Ticari borçlar 656.115 11.482 1.141 129
11. Finansal borçlar 116.780 - 1.966 0
12a. Parasal olan diğer yükümlülükler - - - -
12b. Parasal olmayan diğer yükümlülükler - - - -
13. Kısa vadeli yükümlülükler (10+11+12a+12b) 772.895 11.482 3.107 129
14. Ticari borçlar - - - -
15. Finansal borçlar 172.836 - 2.909 -
16a. Parasal olan diğer yükümlülükler - - - -
16b. Parasal olmayan diğer yükümlülükler - - - -
17. Uzun vadeli yükümlülükler (14+15+16a+16b) 172.836 - 2.909 -
18. Toplam yükümlülükler (13+17) 945.731 11.482 6.016 129
19. Bilanço dışı türev araçların net varlık/ (yükümlülük) pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif karakterli bilanço dışı döviz cinsinden türev ürünlerin tutarı - - - -
19b. Pasif karakterli bilanço dışı döviz cinsinden türev ürünlerin tutarı - - - -
20. Net yabancı para (yükümlülük)/ varlık pozisyonu (9-18+19) 648.435 14.062 (2.147) 972
21. Parasal kalemler net yabancı para (yükümlülük)/ varlık pozisyonu (TFRS7.B23) 

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 648.435 14.062 (2.147) 972
22. Döviz hedge’i için kullanılan finansal araçların toplam gerçeğe uygun değeri - - - -
23. Döviz varlıkların hedge edilen kısmının tutarı - - - -
24. Döviz yükümlülüklerin hedge edilen kısmının tutarı - - - -
25. İhracat 3.387.025 63.584 6.164 1.796
26. İthalat 2.109.845 43.414 1.780 -
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DİPNOT 23 -  FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE 
DÜZEYİ (Devamı) 

Döviz kuru duyarlılık analizi tablosu 

Döviz kuru duyarlılık tablosunun kar/zarar bölümünde 30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri 
itibarıyla TL’nin aşağıda belirtilen yabancı paralar karşısında %10 değer kazanması/kaybetmesi 
durumunda gelir tablosunun ne şekilde etkileneceği sunulmuştur. Analiz yapılırken, başta faiz oranları 
olmak üzere diğer bütün değişkenlerin sabit kaldığı varsayılmıştır.  

30 Haziran 2026 31 Aralık 2025 
Kar/ Zarar Kar/ Zarar

Yabancı paranın Yabancı paranın Yabancı paranın Yabancı paranın 
değer kazanması değer kaybetmesi değer kazanması değer kaybetmesi 

ABD Doları’nın TL karşısında %10 değişimi halinde:  

1- ABD Doları net varlık/ yükümlülüğü* 77.589 (77.589) 70.977 (70.977)
2- ABD Doları riskinden korunan kısmı (-) - - - -
3- ABD Doları net etki (1+2) 77.589 (77.589) 70.977 (70.977)

Avro’nun TL karşısında %10 değişimi halinde:

4- Avro net varlık/ yükümlülüğü 8.978 (8.978) (12.754) 12.754
5- Avro riskinden korunan kısım (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 8.978 (8.978) (12.754) 12.754

İngiliz Sterlin’inin TL karşısında %10 değişimi halinde

7- İngiliz Sterlin net varlık/ yükümlülüğü 9.462 (9.462) 6.618 (6.618)
8- İngiliz Sterlini riskinden korunan kısım (-) - - - -
9- İngiliz Sterlin net etki (7+8) 9.462 (9.462) 6.618 (6.618

Toplam (3+6+9) 96.029 (96.029) 64.840 (64.840)

Gerçeğe uygun değer tahmini 

Grup’un finansal varlık ve yükümlülüklerinin gerçeğe uygun değere ilişkin sınıflandırmaları aşağıdaki 
gibidir:

Seviye 1:  Aktif piyasalardaki kayıtlı (düzeltilmemiş) fiyatlara dayanan, 

Seviye 2:  Doğrudan (aktif piyasadaki fiyatlar aracılığıyla) ya da dolaylı olarak (aktif piyasalardaki 
fiyatlardan türetilmek suretiyle) gözlemlenebilir nitelikteki verilere dayanan,

Seviye 3: Gözlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan.



EUROPAP TEZOL KAĞIT SANAYİ VE TİCARET A.Ş. 
VE BAĞLI ORTAKLIĞI 

1 OCAK - 30 HAZİRAN 2026 ARA HESAP DÖNEMİNE AİT  
ÖZET KONSOLİDE FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası’nın (“TL”), 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre bin TL 
olarak ifade edilmiştir)  

40

DİPNOT 23 -  FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE 
DÜZEYİ (Devamı) 

Gerçeğe uygun değer tahmini (Devamı) 

30 Haziran 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla finansal durum tablosundaki kayıtlı değerleri ve 
gerçeğe uygun değerleri aşağıdaki gibidir: 

30 Haziran 2026 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal Yatırımlar-  - - - -
Bono ve tahviller - - - -
Hisse senetleri 76.838 - - 76.838

Toplam varlıklar 76.838 - - 76.838

31 Aralık 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal Yatırımlar-  - - - -
Bono ve tahviller - - - -
Hisse senetleri 71.126 - - 71.126

Toplam varlıklar 71.126 - - 71.126

DİPNOT 24 - PARASAL (KAYIP)/ KAZANÇ 

Parasal olmayan kalemler 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025

Finansal durum tablosu kalemleri (429.436) (499.953)

Stoklar 10.198 68.956
Peşin ödenmiş giderler 7.740 13.630
Maddi ve maddi olmayan duran varlıklar 638.226 3.130.131
Kullanım hakkı varlıkları 9.786 25.097
Peşin ödenmiş giderler 3.583 682
Ertelenmiş vergi ve diğer yükümlülükler (21.005) (883.780)
Sermaye düzeltme farkları (335.452) (1.580.216)
Kar veya zararda yeniden sınıflandırılacak  
birikmiş diğer kapsamlı gelirler ve giderler 13.426 66.263
Kar veya zararda yeniden sınıflandırılmayacak  
birikmiş diğer kapsamlı gelirler ve giderler 546 37.248
Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler (68.373) (305.884)
Geçmiş yıllar karları (688.111) (1.072.080)

Kar veya zarar tablosu kalemleri 172.936 284.220

Hasılat (153.335) (163.184)
Satışların maliyet 329.052 430.705
Pazarlama giderleri 7.550 7.310
Genel yönetim giderleri 6.305 10.865
Esas faaliyetlerden diğer gelir/ (giderler) – net (1.477) 66
Yatırım faaliyetlerinden gelirler (3.771) 3.963
Finansman gelirleri/ (giderleri) – net (11.388) (5.505)

Net parasal pozisyon kayıpları (256.500) (215.733)
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DİPNOT 25 - RAPORLAMA DÖNEMİNDEN SONRAKİ OLAYLAR 

Şirket, Yönetim Kurulu’nun 31 Temmuz 2026 tarihli kararına istinaden azami 1 ay süreyle geçerli olmak 
üzere azami tam 15.000.000 adet pay geri alım işlemlerinin yapılabilmesine karar verilmiştir. 

…………………


