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Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Genel Kurulu’na 

 

Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin (“Şirket”) ve bağlı ortaklığının (hep birlikte “Grup” olarak 

anılacaktır) 30 Haziran 2026 tarihi itibarıyla hazırlanan ara dönem faaliyet raporunda yer alan finansal 

bilgilerin, sınırlı denetimden geçmiş ara dönem özet konsolide finansal tablolar ile tutarlı olup 

olmadığının sınırlı denetimini yapmakla görevlendirilmiş bulunuyoruz. Rapor konusu ara dönem faaliyet 

raporu Grup yönetiminin sorumluluğundadır. Sınırlı denetim yapan kuruluş olarak üzerimize düşen 

sorumluluk, ara dönem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sınırlı denetimden geçmiş ve  

21 Ağustos 2026 tarihli sınırlı denetim raporuna konu olan ara dönem özet konsolide finansal tablolar ve 

açıklayıcı notlar ile tutarlı olup olmadığına ilişkin ulaşılan sonucun açıklanmasıdır. 

 

Sınırlı denetim, Sınırlı Bağımsız Denetim Standardı 2410, “Ara Dönem Finansal Bilgilerin, İşletmenin 

Yıllık Finansal Tablolarının Bağımsız Denetimini Yürüten Denetçi Tarafından Sınırlı Bağımsız 

Denetimi”ne uygun olarak yürütülmüştür. Sınırlı denetimimiz, ara dönem faaliyet raporunda yer alan 

finansal bilgilerin sınırlı denetimden geçmiş ara dönem özet konsolide finansal tablolar ve açıklayıcı notlar 

ile tutarlı olup olmadığına ilişkin incelemeyi kapsamaktadır. Ara dönem özet konsolide finansal bilgilerin 

sınırlı denetiminin kapsamı; Bağımsız Denetim Standartlarına uygun olarak yapılan ve amacı konsolide 

finansal tablolar hakkında bir görüş bildirmek olan bağımsız denetimin kapsamına kıyasla önemli ölçüde 

dardır. Sonuç olarak ara dönem özet konsolide finansal bilgilerin sınırlı denetimi, denetim şirketinin, bir 

bağımsız denetimde belirlenebilecek tüm önemli hususlara vakıf olabileceğine ilişkin bir güvence 

sağlamamaktadır. Bu sebeple, bir bağımsız denetim görüşü bildirmemekteyiz. 

 

Sınırlı denetimimiz sonucunda, ilişikteki ara dönem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sınırlı 

denetimden geçmiş ara dönem özet konsolide finansal tablolar ve açıklayıcı notlarda verilen bilgiler ile, 

tüm önemli yönleriyle, tutarlı olmadığına dair herhangi bir hususa rastlanılmamıştır. 

 

 

PwC Bağımsız Denetim ve  

Serbest Muhasebeci Mali Müşavirlik A.Ş. 

 

 

 

 

Gökçe Yaşar Temel, SMMM 

Sorumlu Denetçi 

 

İstanbul, 21 Ağustos 2026 
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GENEL DEĞERLENDİRME 
 

Küresel Ekonomik Görünüm 

 
2026 yılının ilk yarısında, İran Savaşı başta olmak üzere jeopolitik haber akışları, küresel ticarete yönelik 
endişeler, merkez bankalarına yönelik gelişmeler ve büyüme-enflasyon görünümü küresel ekonomi 
gündeminin öne çıkan başlıkları olmuştur. 

2026 yılının ilk yarısında, küresel ekonomik görünüme Ortadoğu'da tırmanan jeopolitik riskler yön vermiştir. 
Şubat ayı sonunda ABD ve İsrail'in İran'a yönelik başlattığı saldırıların ardından İran'ın Körfez bölgesindeki 
enerji altyapısına ve deniz taşımacılığına yönelik misillemeleri, küresel piyasalardaki belirsizlikleri önemli 
ölçüde artırmıştır. Küresel petrol ticaretinin yaklaşık beşte birinin gerçekleştiği Hürmüz Boğazı'nda ticari 
trafiğin büyük ölçüde aksaması, küresel tedarik zincirlerinde bozulmalara yol açarken, başta enerji fiyatları 
olmak üzere gübre gibi çeşitli emtia fiyatlarında sert yükselişleri beraberinde getirmiştir. Arz yönlü şoklar 
küresel büyüme beklentileri üzerinde aşağı yönlü riskleri artırırken, enflasyonist baskıları ve enflasyon 
beklentilerindeki bozulmayı belirginleştirmiş, merkez bankalarının para politikalarında daha temkinli bir 
duruş benimsemelerine neden olmuştur. Haziran ayında taraflar arasında imzalanan mutabakatın ardından 
Hürmüz Boğazı'nda deniz trafiği kısmen yeniden başlasa da, Temmuz ayı başında ticari gemilere yönelik 
saldırılar ve karşılıklı askeri operasyonların yeniden başlamasıyla jeopolitik riskler yüksek seviyesini korumuş, 
kalıcı ateşkese ilişkin belirsizlikler küresel piyasalarda oynaklığın sürmesine neden olmuştur. 

Uluslararası Para Fonu IMF’nin Temmuz 2026 Küresel Ekonomik Görünüm (WEO) Güncelleme Raporu'na 
göre, Nisan ayında yayımlanan tahminlere kıyasla küresel büyüme görünümünde sınırlı aşağı yönlü 
revizyonlar yapılmıştır. Buna göre, 2026 yılı küresel büyüme tahmini %3,1'den %3,0'e, gelişmiş ekonomilere 
ilişkin büyüme tahmini %1,8'den %1,7'ye ve gelişmekte olan ekonomilere ilişkin tahmin ise %3,9'dan %3,8'e 
indirilmiştir. Buna karşın, 2027 yılı küresel büyüme tahmini %3,2'den %3,4'e yükseltilirken, küresel 
görünümün savaş kaynaklı enerji şokları ile yapay zeka öncülüğündeki teknoloji yatırımlarının büyümeye 
sağladığı desteğin karşılıklı etkisi altında şekilleneceği değerlendirilmiştir. Ayrıca, küresel dezenflasyon 
sürecinin duraksadığı, aşağı yönlü riskler yerini daha dengeli bir risk görünümüne bıraksa da jeopolitik 
gelişmeler ve finansal piyasalarda yeniden fiyatlama risklerinin görünüm üzerindeki belirsizliğini koruduğu 
vurgulanmıştır. 

Küresel para politikası görünümü, Ortadoğu'da tırmanan jeopolitik gerilimler ve enerji fiyatlarındaki 
yükselişin enflasyon görünümünü yeniden bozmasıyla daha sıkı bir çerçeveye evrilmiştir. ABD Merkez 
Bankası (Fed), politika faizini yılın ilk yarısı boyunca %3,50-%3,75 aralığında sabit tutarken, Mayıs ayında 
göreve başlayan Fed Başkanı Warsh’un veri odaklı ve toplantı bazlı karar alma yaklaşımını öne çıkarıp sözlü 
yönlendirmeyi sınırlandırmasının da etkisiyle piyasalardaki faiz indirimi beklentileri önemli ölçüde 
ötelenmiştir. Avrupa Merkez Bankası (ECB) ise 2023 yılından bu yana ilk kez faiz artırımına giderek, Haziran 
toplantısında politika faizi niteliğindeki mevduat faizini 25 baz puan artırarak %2,25'e yükseltmiş, Temmuz 
toplantısında ise bu seviyeyi korumuştur. Japonya Merkez Bankası (BOJ) da Haziran ayında politika faizini 25 
baz puan artırarak %1,00'e yükseltmiş ve böylece politika faizi son otuz yılın en yüksek seviyesine ulaşmıştır. 
Böylece yılın ilk yarısı itibarıyla küresel merkez bankalarının odağı yeniden enflasyon risklerine yönelirken, 
para politikasında gevşeme beklentileri yerini daha temkinli ve gerektiğinde ilave sıkılaşmaya açık bir 
görünüme bırakmıştır. 
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Ortadoğu'da devam eden çatışmalara İran savaşının da eklenmesiyle belirginleşen jeopolitik riskler ile ABD 
Yüksek Mahkemesi'nin gümrük tarifelerine ilişkin iptal kararının ardından Trump yönetiminin farklı yasal 
dayanaklarla yeni tarife adımları açıklamasıyla artan ticaret politikası belirsizlikleri küresel piyasalardaki 
öngörülebilirliği önemli ölçüde zayıflatmıştır. Tırmanan belirsizlik ortamı ve küresel büyümeye ilişkin 
endişeler, yatırımcıların küresel olarak dolar cinsi nakit ve nakit benzeri varlıklara yönelmesine yol açarken, 
gelişmekte olan ülkelere yönelik sermaye akımlarının ivme kaybetmesine neden olmuştur. İlk yarı sonunda 
jeopolitik riskler, enerji fiyatlarının seyri ve ABD'nin ticaret politikalarına ilişkin belirsizlikler küresel finansal 
piyasaların temel risk unsurları olmaya devam ederken, Kasım ayında gerçekleştirilecek ABD Kongre Ara 
Seçimleri ekonomi ve ticaret politikalarının seyri açısından yılın ikinci yarısında yakından takip edilecek başlıca 
gündem maddeleri arasında yer almaktadır. 

 
Türkiye Ekonomik Görünüm 

 
2026 yılının ilk yarısında jeopolitik gelişmeler yurt içi ekonomi gündeminin önüne geçmiştir. Türkiye 
ekonomisi, 2025 yılını %3,6’lık büyüme oranıyla potansiyeline görece yakın tamamlamış olsa da yıllık bazdaki 
kesintisiz büyüme eğilimini 16. yıla taşımıştır.  
 
2026 yılının ikinci çeyreğine ilişkin öncü göstergeler, iktisadi faaliyetteki büyüme performansının bir miktar 
ivme kaybına rağmen sürdüğüne işaret etmektedir. Yılın geneline bakıldığında ise; Türkiye ekonomisinin uzun 
vadeli büyüme trendinin bir miktar altında kalmakla birlikte, pozitif büyüme patikasını koruyacağı 
öngörülmektedir. 2026 yılı büyüme tahminimiz %3,5 seviyesindedir.  
 
2024 yılı sonunda %44,4 olan Tüketici Fiyatları Endeksi (TÜFE), 2025 sonunda %30,9 seviyesine gerilerken, 
2026 yılı ilk çeyrek sonu itibarıyla %30,9 ve ikinci çeyrek sonunda %32,1 seviyesinde gerçekleşmiştir. Şubat 
ayı sonunda başlayan jeopolitik gerilimlerin enerji fiyatları başta olmak üzere maliyet kanalı üzerinden 
yarattığı baskılar sonucunda yıllık TÜFE Mayıs ayında %32,6'ya yükselmiştir. Enerji fiyatları kaynaklı baskılar 
ile iç talepte gözlenen zayıflama sinyalleri enflasyon görünümü üzerinde karışık etkilere yol açmaktadır. 
Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB), Mayıs ayında yayımladığı yılın ikinci Enflasyon Raporu'nda, 
politika iletişiminde referans olarak kullandığı 2026 yıl sonu TÜFE ara hedefini %16,0'dan %24,0'e belirgin 
yükseltmiştir. Ayrıca, savaş kaynaklı arz yönlü şokların oluşturduğu yüksek belirsizlik ortamını gerekçe 
göstererek tahmin aralığı uygulamasını kaldırmış ve 2026 yıl sonu enflasyon tahminini nokta tahmin olarak 
%26,0 seviyesinde açıklamıştır. 2026 yıl sonu enflasyon tahminimiz %29,5 seviyesindedir.  
 
Artan jeopolitik riskler para politikası tarafında faiz indirim döngüsüne ara verilmesine neden olmuştur. Aralık 
2024’te politika faizini (1 hafta vadeli repo ihale faizi) %50,00’dan %47,50’ye düşürerek faiz indirim 
döngüsünü başlatan TCMB, 2025 yılında da ortaya çıkan iç ve dış belirsizlikler nedeniyle indirim döngüsüne 
geçici olarak ara verse de yıl sonunda politika faizi %38,00 seviyesine gerilemiştir. Ocak 2026 itibarıyla %37,00 
seviyesine gerileyen politika faizi, yılın ilk yarısı boyunca sabit tutulmuştur. Öte yandan TCMB, İran savaşıyla 
birlikte artan jeopolitik riskler nedeniyle TCMB geçici olarak 1 hafta vadeli repo ihalelerine ara vermiştir. 
Böylece, Mart ayından itibaren ağırlıklı ortalama fonlama faizinin (AOFF) faiz koridorunun üst bandı olan 
%40,00 seviyesine yakınsaması sağlanmış ve finansal koşullar yeniden sıkılaşmıştır. TCMB, enflasyon 
görünümündeki risklere karşı ihtiyatlı duruşunu sürdürmektedir. Yılın geri kalanında enflasyon görünümü 
üzerindeki yukarı yönlü risklerin ve jeopolitik belirsizliklerin hafiflemesi durumunda TCMB’nin ilk olarak 1 
hafta vadeli fonlama ihalelerine yeniden başlayarak, AOFF’yi yeniden %37,00 seviyesinde gerçekleşmesini 
sağlaması beklenebilir. 2026 yıl sonu politika faizi tahminimiz %35,00 seviyesinde olmakla birlikte, enflasyon 
görünümü üzerindeki yukarı yönlü riskler ile jeopolitik belirsizliklerin sürmesi durumunda mevcut politika 
duruşunun korunması da beklenebilir.  
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Türkiye’nin kredi notuna ilişkin Ocak ayında Moody’s ve Fitch, kredi notunda herhangi bir değişikliğe 
gitmezken; Fitch not görünümünü “durağan”dan “pozitif”e yükseltmiştir. Ancak, artan jeopolitik risklerin 
etkisiyle Mart ayında takvim dışı bir değerlendirme yapan Fitch, Türkiye’nin not görünümünü yeniden 
“durağan” seviyesine revize etmiştir. Aynı dönemde S&P planlı değerlendirmesinde mevcut kredi notu ve 
görünümünü korumuştur. İlk yarı itibarıyla, Türkiye’nin kredi notu Moody’s, S&P ve Fitch’te “Durağan” not 
görünümü ile yatırım yapılabilir seviyenin 3 kademe altındadır.  
 
Artan jeopolitik riskler nedeniyle yeniden sıkılaşan finansal koşullar ve olası indirim döngüsünün 

öngörülenden daha gecikmeli ve kademeli gerçekleşecek olması kısa vadede yurt içi iktisadi faaliyet üzerinde 

bir süre daha baskı oluşturabilir. Ancak, dezenflasyonun kalıcı olarak devam edeceği beklentisinin güçlenmesi 

orta-uzun vadede toplumsal refah ve sürdürülebilir büyüme ortamını destekleyeceği gibi Türk varlıklara 

yönelik ilginin de artmasını sağlayacaktır. Yılın geri kalanında, küresel ticaret ile siyasi ve jeopolitik 

gelişmelere enflasyon görünümüne yönelik riskler ve TCMB’nin politika duruşuna yönelik beklentiler takip 

edilecek önemli başlıklar olmayı sürdürecektir.  

 

Finansal Piyasalardaki Görünüm 

Küresel piyasalar, 2026’nın ikinci çeyreğinde yılın ilk çeyreğinde etkili olan jeopolitik risklerin devam etmesine 
rağmen dönem içerisinde Orta Doğu’da ateşkes beklentilerinin güçlenmesi ve küresel ekonominin 
beklenenden daha dirençli seyretmesiyle birlikte risk iştahında kademeli bir toparlanma göstermiştir. Küresel 
merkez bankaları enflasyon görünümündeki belirsizlikler ve enerji fiyatlarındaki yüksek seyrin etkisiyle 
temkinli duruşlarını büyük ölçüde korurken, para politikalarında ülkeler arasında ayrışma belirginleşmiştir. 
ABD Merkez Bankası (Fed) politika faizini ikinci çeyrek boyunca %3,50-%3,75 aralığında sabit bırakırken, 
Avrupa Merkez Bankası (ECB) Haziran ayında enflasyon baskılarının devam etmesi nedeniyle mevduat faizini 
25 baz puan artırarak %2,25 seviyesine yükseltmiştir. Küresel büyüme görünümü ılımlı seyrini korurken, 
yüksek enerji maliyetleri ve jeopolitik gelişmeler enflasyon görünümü üzerinde baskı oluşturmaya devam 
etmiştir. 
 
2026 yılının ikinci çeyreği küresel piyasalarda jeopolitik risklerin yüksek seyrini koruduğu ancak dönem 
sonuna doğru diplomatik gelişmelerin risk iştahını desteklediği bir dönem olmuştur. Küresel merkez 
bankalarının enflasyon odaklı temkinli politikalarını sürdürmesi, enerji fiyatlarında yaşanan yüksek oynaklık 
ve para politikalarındaki ayrışma finansal varlık fiyatlamalarında belirleyici olmaya devam etmiştir. 
Önümüzdeki dönemde küresel enflasyon görünümü, merkez bankalarının para politikası adımları, enerji 
fiyatlarının seyri ve Orta Doğu başta olmak üzere jeopolitik gelişmeler, uluslararası finansal piyasaların yönü 
açısından temel risk unsurları olmaya devam edecektir.  
 
2026 yılının üçüncü çeyreğine ilişkin beklentiler, küresel piyasalarda para politikalarının seyri, enflasyondaki 
kalıcılık, enerji fiyatlarının yönü ve jeopolitik gelişmeler etrafında şekillenmektedir. ABD Merkez Bankası ve 
Avrupa Merkez Bankası’nın faiz indirimlerine ilişkin atacağı adımların zamanlaması, küresel likidite koşulları 
ve risk iştahı açısından belirleyici olmaya devam edecektir. Bununla birlikte, Orta Doğu başta olmak üzere 
jeopolitik gelişmeler ile enerji arzına ilişkin olası riskler emtia fiyatlarında oynaklığın sürmesine neden 
olabilecek önemli unsurlar arasında yer almaktadır. Küresel ekonomide büyümenin ılımlı seyrini koruması 
beklenmekle birlikte, enflasyonun hedef seviyelere dönüş hızına ilişkin belirsizlikler ve ticaret politikalarına 
yönelik gelişmeler finansal piyasalarda seçici fiyatlamaların devam edebileceğine işaret etmektedir. Bu 
çerçevede piyasa katılımcılarının; makroekonomik veriler ve jeopolitik gelişmeler doğrultusunda temkinli bir 
yaklaşımı sürdürmesi beklenmektedir. 
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Yurt içinde 2026 yılının ikinci çeyreği, birinci çeyrekte ABD-İsrail-İran gerilimiyle yükselen jeopolitik risklerin 
devamı ve Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası’nın temkinli duruşunu sürdürmesi eksenlinde şekillenmiştir. 
TCMB, Mart ayında enflasyon risklerine karşı sıkılaştığı politika faizini, Nisan ve Haziran aylarındaki Para 
Politikası Kurulu toplantılarında da değiştirmeyerek %37 seviyesinde sabit tutmuş, öncü göstergelerin 
haziranda enflasyonun ana eğilimindeki yavaşlamanın sürdüğüne işaret etmesi ise yılın ikinci yarısına ilişkin 
faiz indirimi beklentilerini canlı tutmuştur. Mart ayında 327 baz puana kadar yükselen Türkiye’nin 5 yıllık CDS 
primi, Orta Doğu’da barış beklentilerinin güçlenmesiyle çeyrek boyunca gerileyerek 217 baz puana, yani 26 
Şubat’tan bu yana en düşük seviyesine inmiştir. Bu çerçevede BİST100 endeksi ikinci çeyreği TL bazında 
yaklaşık %10,5, dolar bazında ise yaklaşık %4,9 getiriyle tamamlamış; endeks çeyrek içinde 15.204,92 puanla 
tarihi zirvesini test ederek 30 Haziran’ı 14.121,83 puandan kapatmıştır. Böylece yılın ilk yarısı toplamda TL 
bazında %25,4, dolar bazında %15,4 getiriyle tamamlanmış, BİST30 endeksi ise %33,7 artışla 16.339,52 puana 
ulaşmıştır. 
 
Üçüncü çeyrek beklentilerine baktığımızda, TCMB’nin dezenflasyon sürecindeki iyileşmenin teyit edilmesi 
halinde yılın ikinci yarısında faiz indirimlerine yeniden başlaması beklenmektedir. İkinci çeyrek bilanço 
döneminde bankacılık kârlılığının çeyreklik bazda gerilemesi, buna karşılık finans dışı şirketlerde, özellikle 
sanayi kaleminde, güçlü kâr artışının sürmesi öngörülmekte olup bu ayrışmanın üçüncü çeyrek 
fiyatlamalarında da etkili olması muhtemeldir. MSCI’ın Kasım ayındaki gözden geçirmesi, olası kredi notu 
aksiyonları ve Orta Doğu’daki jeopolitik gelişmelerin seyri, önümüzdeki çeyrekte yakından izlenecek başlıca 
unsurlar arasında yer almaktadır. 
 
 

YÖNETİM KURULU VE ÜST YÖNETİM  

YÖNETİM KURULU 
 

Ozan Uyar 
Yönetim Kurulu Başkanı / TSKB Genel Müdürü 

Poyraz Koğacıoğlu 
Yönetim Kurulu Başkan Vekili / TSKB Genel Müdür Yardımcısı 

Mustafa Bilinç Tanağardı 
Yönetim Kurulu Üyesi / TSKB Genel Müdür Yardımcısı 

Tolga Sert 
Yönetim Kurulu Üyesi / TSKB Genel Müdür Yardımcısı 

Burç Boztunç 
Yönetim Kurulu Üyesi / TSKB Direktör 

Ece Çeyrekli Akgüre 
Yönetim Kurulu Üyesi / Türkiye İş Bankası A.Ş. Bölge Hukuk Müşaviri 

Dilek Pekcan Mişe 
Yönetim Kurulu Üyesi / TSKB Mali Kontrol Müdürü  
 
Yönetim Kurulu Üyeleri, 23 Mart 2026 tarihli Olağan Genel Kurul toplantısında bir sonraki Olağan Genel Kurul 
toplantısına kadar görev yapmak üzere seçilmişlerdir. Yönetim Kurulu Üyeleri’nin Yatırım Finansman’da icra 
görevleri bulunmamaktadır. 
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ÜST YÖNETİM  
 

Eralp Arslankurt - GENEL MÜDÜR  
1979, Balıkesir doğumlu olan Eralp Arslankurt, İstanbul Üniversitesi İngilizce İktisat bölümünü tamamladıktan 
sonra Bahçeşehir Üniversitesi Sermaye Piyasaları ve Borsa bölümünden yüksek lisans derecesinde mezun 
olmuştur. Türkiye'nin önde gelen finans kurumlarında sermaye piyasaları alanında 10 yılı aşkın süredir birçok 
farklı görevde bulunmuştur. 2013 yılında Yatırım Finansman'da Müdür Yardımcısı olarak göreve başlayan 
Arslankurt, sırasıyla Şube Müdürü ve Koordinatör olarak çalışmıştır. Ocak 2019 itibarıyla Genel Müdür 
Yardımcısı olarak atandığı görevinde; Şubeler, Pazarlama, Şubeler Koordinasyon, Strateji ve Yatırım 
Danışmanlığı, Kurumsal Finansman ve Halka Arza Aracılık, Kredi Tahsis ve İzleme, Algoritmik İşlemler ve Bilgi 
İşlem fonksiyonlarından sorumlu olarak çalışmış ve Temmuz 2022 tarihinde terfien Genel Müdür olarak 
atanmıştır. 
 

Özcan Beceren - GENEL MÜDÜR YARDIMCISI 

1972 yılında doğan Özcan Beceren , 1994 yılında İstanbul Üniversitesi İşletme Fakültesi İşletme Bölümü’nden 

mezun olmuş, ardından 1997 yılında aynı üniversitenin Sosyal Bilimler Enstitüsü Pazarlama Anabilim Dalı’nda 

yüksek lisans programını tamamlamıştır. 1998 yılında Yapı Kredi Yatırım Pazarlama Direktörlüğü’nde yeni 

ürün geliştirme yöneticisi olarak işe başlamış, 2001 yılında Boğaziçi Üniversitesi Uygulamalı Bilimler 

Yüksekokulu ‘nda Yönetim Bilişim Sistemleri programını tamamlamıştır. Yapı Kredi Yatırım‘da 24 yıl farklı 

kademelerde yöneticilik görevlerini sürdürmüş; müşteri servis modeli, banka entegrasyonu, dijital dönüşüm, 

dijital işlem kanalları, segmentasyon, CRM ve bireysel algoritmik işlemler konularında satış ve pazarlama 

odaklı pek çok çalışmaya liderlik etmiştir. 2022 yılının Ekim ayında Yatırım Finansman’da Genel Müdür 

Yardımcısı olarak göreve başlayan Beceren, kurumumuzun müşteri odaklı dijital dönüşüm sürecine liderlik 

ederken aynı zamanda Stratejik Pazarlama Müdürlüğü, Stratejik Planlama, Analiz ve Segment Yönetimi 

Birimi, Müşteri Kazanım ve İletişim Birimi, Dijital Pazarlama Birimi, Pay Piyasası Müdürlüğü ve Kredi Tahsis 

ve İzleme Müdürlüğü fonksiyonlarından sorumlu Genel Müdür Yardımcılığı, İcra ve Kredi Komitesi üyeliği 

görevlerini sürdürmektedir. 

 

Mehmet Levent Sezer - GENEL MÜDÜR YARDIMCISI 

1971 yılında Ankara’da doğan Mehmet Levent Sezer, 1990 – 1995 yıllarında ODTÜ Ekonomi bölümünü 

tamamlamıştır. İş yaşamına 1997 yılında Türkiye İş Bankası’nda Fon Yönetimi Uzmanı olarak başlayan 

Mehmet Levent Sezer, 2005 – 2011 yılları arasında ise Türkiye İş Bankası Hazine bölümünde müdür yardımcısı 

olarak görevine devam etmiştir. 2011 – 2023 arasında ise Hazine Birim Müdürü olarak görevini sürdürmüştür. 

2023 Şubat ayı itibarıyla Yatırım Finansman’da Genel Müdür Yardımcısı olarak görevlendirilen Mehmet 

Levent Sezer, yeni görevinde İnsan Kaynakları ve Eğitim Müdürlüğü, Operasyon Müdürlüğü, Sınırlı Saklama 

Birimi, Türev Ürünler Müdürlüğü, Kurum Portföy Yönetimi Birimi, Yurtdışı Piyasalar Birimi, Bireysel Portföy 

Yönetimi Müdürlüğü, Hazine ve Portföy Aracılığı Müdürlüğü, Portföy Aracılığı Birimi ve Hazine Pazarlama 

Birimi’nden sorumlu Genel Müdür Yardımcısı olarak görevine devam etmektedir. 

 

Esra Seller Turgay - GENEL MÜDÜR YARDIMCISI 

1982 İzmir doğumlu Esra Seller Turgay; İstanbul Üniversitesi İktisat bölümünden mezun olmuş ve Marmara 
Üniversitesi'nde İşletme yüksek lisansını 2009 yılında tamamlamıştır. Bağımsız denetim sektöründe; 2 senesi 
Bağımsız Denetim Müdürü olmak üzere 8 sene boyunca Bağımsız Denetçi olarak görev alan Esra Seller 
Turgay, üretim, hizmet ve finans sektörlerinde faaliyet gösteren birçok şirketin bağımsız denetim 
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süreçlerinde görev almıştır. 20 Temmuz 2015 tarihinde Yatırım Finansman'da Mali Kontrol Müdür Yardımcısı 
olarak göreve başlamış, sırasıyla Mali Kontrol Müdürü ve Direktör olarak görevine devam etmiştir. Şubat 
2026 itibarıyla terfien Genel Müdür Yardımcısı olarak atanan Esra Seller Turgay; Araştırma Müdürlüğü, 
Sürdürülebilirlik Birimi, Mali Kontrol Müdürlüğü altında Bütçe ve Raporlama Birimi ve Mali ve İdari İşler 
Birimi’nden sorumlu olarak görevini sürdürmektedir. 
 

Demet Gültekin - GENEL MÜDÜR YARDIMCISI 

Demet Gültekin, 1983 doğumludur. 2006 yılında Anadolu Üniversitesi İktisadi ve İdari Bilimler Fakültesi 
İşletme Bölümü’nden, 2015 yılında ise İstanbul Bilgi Üniversitesi İngilizce MBA programından mezun 
olmuştur. Kariyerine 2007 yılında Türkiye İş Bankası’nda başlayan Demet Gültekin, bankacılık kariyeri 
boyunca ağırlıklı olarak özel bankacılık alanında görev almış; yüksek gelir grubu müşterilere yönelik bankacılık 
ve yatırım ürünlerinin sunumu, müşteri ilişkileri yönetimi ve finansal yapılandırmalar konularında çalışmıştır. 
Bankacılık deneyiminin ardından sermaye piyasaları sektörüne geçiş yapan Demet Gültekin, yatırım ürünleri, 
portföy çözümleri ve satış organizasyonları alanlarında görevler üstlenmiştir. Ağustos 2021’de Yatırım 
Finansman’a Pazarlama Birim Müdürü olarak katılmış, Ekim 2022 itibarıyla Yurt İçi Satış Birim Müdürü olarak 
görev yapmıştır. Mayıs 2024 itibarıyla Yurt İçi Satış ve Şubelerden Sorumlu Direktör olarak atanmıştır. Şubat 
2026 itibarıyla mevcut sorumluluk alanlarıyla Yatırım Finansman Genel Müdür Yardımcısı olarak atanan 
Demet Gültekin, Şubeler, Yurt İçi Satış Müdürlüğü, Şubeler Koordinasyon ve Satış Destek Birimi ve Özel 
İşlemler Birimi’nden sorumlu olarak görevini sürdürmektedir. 
 

Barış Esen - DİREKTÖR 

İstanbul Üniversitesi Uluslararası İlişkiler Bölümü mezunu olan Dr. Barış Esen, Galatasaray Üniversitesi 
Bölgesel ve Stratejik Etüdler Bölümü'nde yüksek lisansını tamamlamıştır. İstanbul Üniversitesi Siyaset Bilimi 
ve Uluslararası İlişkiler Bölümü'nden doktora derecesini almıştır. Gazetecilik ve televizyonculuk mesleğine 
2004'te CNN Türk Dış Haberler Servisi'nde başlamıştır. 2005 yılından 2010 yılı başına dek SKY Türk Haber 
kanalında muhabir, editör ve sunucu olarak çalışmıştır. 2010'dan itibaren kuruluş kadrosunda yer aldığı 
Bloomberg HT'de sunucu-editör olarak görev yapan Dr. Barış Esen, Şubat 2023 itibarıyla kariyerine Yatırım 
Finansman’da Kurumsal İletişim Direktörü ünvanı ile devam etmektedir. 
 

Ersoy Topcu - DİREKTÖR 

1974 İzmir doğumlu olan Ersoy Topcu; İstanbul Üniversitesi Bilgisayar Mühendisliği'nden mezun olmuş ve 
Yeditepe Üniversitesi MBA eğitimini 2005 yılında tamamlamıştır. 1996 yılında bilişim sektöründe çalışmaya 
başlamış olan Topcu, 1999 yılından 2024 yılına kadar Türkiye Sınai Kalkınma Bankası'nda Uygulama 
Geliştirme Müdürlüğü'nde farklı ünvanlarda görev almıştır. Ocak 2025 itibarıyla kariyerine Yatırım 
Finansman'da Bilgi İşlem Müdürlüğü ve Uygulama Geliştirme Müdürlüğü'nden sorumlu Direktör ünvanı ile 
devam etmektedir. 
 
Burak Demircioğlu – DİREKTÖR 

1979 yılında doğan Burak Demircioğlu, 2002 yılında Boğaziçi Üniversitesi İşletme Bölümü’nde lisans eğitimini 
tamamlamıştır. İş yaşamına H.C. İstanbul Menkul Değerler A.Ş. şirketinde müdür yardımcılığı göreviyle 
başlamış olup, sermaye piyasaları sektöründe faaliyet gösteren çeşitli kuruluşlarda kariyerine devam 
etmiştir. Ocak 2018 tarihinde Yatırım Finansman’da Uluslararası ve Kurumsal Satış Müdürü olarak görevine 
başlayan ve Ocak 2026 tarihinde terfien Direktör olarak atanan Demircioğlu, Uluslararası ve Kurumsal Satış 
Müdürlüğü, Strateji ve Yatırım Danışmanlığı Müdürlüğü ve Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü’nden sorumlu 
olarak görevini sürdürmektedir. 
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Hüseyin Zafer Er – DİREKTÖR 

1978 Kırklareli doğumlu Hüseyin Zafer Er; 2002 yılında İstanbul Üniversitesi, Kamu Yönetimi bölümünden 
mezun olmuştur. 2007 senesinde Yatırım Finansman Özel İşlemler Merkezi’nde çalışmaya başlamış, çeşitli 
birimlerde görev almış ve 2018 yılında Teftiş Kurulu Başkanlığı’nda müdür olarak atanmıştır. 2026 Şubat 
ayında terfien atanan Er, Risk Yönetimi Müdürlüğü’nden sorumlu direktör olarak görevine devam 
etmektedir. 
 
1 Ocak 2026 – 30 Haziran 2026 döneminde yönetim ve denetim kurulu üyeleri ile genel müdür, genel müdür 

yardımcıları ve direktörler gibi üst düzey yöneticilere sağlanan ücret ve benzeri faydaların toplamı 73.627.414 

TL’dir (1 Ocak 2025 – 30 Haziran 2025: 49.757.474 TL). 

 

YÖNETİM KADROSU 

Mehmet Pınar Bireysel Portföy Yönetimi Müdürü 

Evren Burçay Tiryaki Hazine ve Portföy Aracılığı Birim Müdürü  

Şenay Sezer İnsan Kaynakları ve Eğitim Müdürü 

Kadir Yıldırım MASAK Uyum Müdürü 

Mehmet Ali Sukuşu Operasyon Müdürü 

Murat Dalar Pay Piyasası Müdürü 

Ethem Çelik Teftiş Kurulu Başkanı  

Erkan Misket Bilgi İşlem Müdürü 

Serhat Kaya Araştırma Müdürü 

Erol Gürcan  Ekonomik Araştırmalar Müdürü 

Samettin Duacı Bilgi Güvenliği Müdürü 

Emek Öztürk Mali ve İdari İşler Birim Müdürü 

Eda Önder Öztürk Kurumsal Finansman ve Halka Arza Aracılık Müdürü 

Resul Deveci Kredi Tahsis ve İzleme Müdürü 

Burcu Akkuş Stratejik Pazarlama Müdürü 

Cem Uluşan İşlem Platformları ve Algoritmik İşlemler Müdürü 

Mehmet Yaşar Çalışkan Risk Yönetimi Müdürü 

Çağatay İşler İç Kontrol Müdürü 

Ercan Küren Mali Kontrol Müdürü 

Kemal Altan Akalın Türev Ürünler Müdürü 

Mehmet Akif Çiltaş Uygulama Geliştirme Müdürü 

Mehmet Önder Denizci Dijital Pazarlama Birim Müdürü 

Mehmet Selçuk Türkoğlu Hukuk Müşaviri 

Eren Sarıdikmen Kurumsal Uyum Birim Müdürü 

Erkan Sancaklı Yurt Dışı Piyasalar Birim Müdürü 

İlknur Hacıoğlu Süreç ve Proje Yönetimi Birim Müdürü 

Sezgin Dilsiz Yurt İçi Satış Müdürü 

Mesut Kutlu Özel İşlemler Birim Müdürü 

Seda Yalçınkaya Özer Strateji ve Yatırım Danışmanlığı Müdürlüğü 

Haluk Kacı Yurt İçi Satış ( Karadeniz Bölge) Birim Müdürü 

Gülse Ilgın Yurt İçi Satış ( Ege Bölge) Birim Müdürü 
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ŞUBE MÜDÜRLERİMİZ 

Seda Kılıç Adana Şube Müdürü 

Şefika Tomur Belenli İravul Ankara Şube Müdürü 

Gürcan Şavur Antalya Şube Müdürü 

Aylin Pişkinsoy Bursa Şube Bölge Müdürü 

Gürkan Nama Caddebostan Şube Müdürü 

İsmail Üzer Denizli Şube Müdürü 

Ebru Feyiz Levent Samsun Şube Müdürü 

Nilay Konuk Ulus Şube Müdürü 

Onur Çiçekdağ Bodrum Şube Müdürü 

Ruhat Hatipoğlu Merkez Şube Müdürü 

Senem Parmaksız Çorlu Şube Müdürü 

Nida Ayduman İzmir Şube Müdür Vekili 

 
Yatırım Finansman’ın 30 Haziran 2026 itibarıyla çalışan sayısı 199’dir (31 Aralık 2025: 193). 

 
KURUMSAL PROFİL 
 

Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. (Yatırım Finansman), Türkiye İş Bankası A.Ş. (Türkiye İş Bankası) ve 
Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş.’nin (TSKB) öncülüğünde 13 büyük bankanın iştiraki ile 1976 yılında 
Türkiye’nin ilk aracı kurumu olarak faaliyetlerine başlamış ve Türkiye’nin ilk aracı kurumu olmanın 
ayrıcalığıyla çağdaş sermaye piyasalarının oluşum ve gelişimine büyük katkı sağlamıştır. 
 
Türkiye’deki ilk özel sektör tahvili ihracına aracılık etmek, hisse senedi ve kamu borçlanma senetlerini bir 
yatırım aracı olarak yaygınlaştırmak, bugünkü adı Borsa İstanbul (BIST) olan İstanbul Menkul Kıymetler 
Borsası’na (İMKB) danışmanlık vermek gibi önemli adımlardaki etkin roller, Yatırım Finansman’ın “öncü” 
misyonunu ortaya koyan gelişmeler arasında yer almıştır. 
 
Yatırım Finansman, sahip olduğu Geniş Yetkili Aracı Kurum yetki belgesi ile yurt içi ve yurt dışında bireysel ve 
kurumsal yatırımcılarına sunduğu geniş ürün ve hizmet yelpazesinin yanı sıra, güçlü araştırma ve strateji 
kadrosu; YFTRADE, YFTRADEINT ve YFTRADEMOBILE gibi güvenilir ve hızlı işlem platformları; sosyal medya 
hesapları üzerinden paylaştığı finansal bilgi, analiz ve yorumlar ile yatırımcılarına fayda sağlamaya ve fark 
yaratmaya yönelik çalışmalarını sürdürmektedir. 
 
Türkiye genelinde 13 farklı lokasyonda bulunan hizmet noktalarıyla müşterilerine fiziki kanallardan yatırım 
yapabilme olanağı sunarken aynı zamanda online erişim kanalları vasıtası ile de müşterilerine hizmet 
vermektedir. 2022 yılında, görüntülü görüşme ile uzaktan hesap açma uygulamasını hayata geçirmek 
amacıyla, müşteri edinim süreçleri dijitalleştirilerek YFYüzyüze uygulaması kullanıma sunulmuştur. 
Yatırım Finansman; çalışma hayatında fırsat ve cinsiyet eşitliği gibi sosyal konulara verdiği önem neticesinde, 
İnsan Kaynakları uygulamaları ve bu uygulamalara yönelik yapılan iletişim çalışmaları ile 2021 yılında FEM 
Sertifikası ve İleri Düzey CEPS Sertifikası almaya hak kazanmıştır. Ayrıca; Türkiye’nin ilk aracı kurumu 
olmasının vermiş olduğu sorumlulukla, üniversite kulüplerinin düzenlediği etkinlik ve yarışmalara sponsor 
olarak, sektörü yeni nesillere tanıtmak ve sektöre nitelikli insan kaynağı kazandırmak için çalışmalarını 
sürdürmektedir. Buna ilave olarak Yatırım Finansman çatısı altında, ülkemizin finansal okuryazarlık seviyesini 
artırmaya yönelik eğitim faaliyetleri de sürdürülmektedir.  
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Türkiye'nin ilk aracı kurumu Yatırım Finansman’ın kuruluş yıl dönümü olan 15 Ekim tarihi; sermaye 
piyasalarının gelişimi, yatırım kuruluşları ve araçları konusunda bilinirlik yaratılması, farkındalık düzeyinin 
artırılması, yatırımcı tabanının genişletilmesi ve sermaye piyasalarında katma değer yaratılması gibi 
amaçlarla 2021 yılından itibaren, Yatırım Finansman tarafından “Yatırım Günü” olarak ilan edilmiş ve tüm 
çalışanlar ile birlikte sektör paydaşlarının da katılımıyla “15 Ekim Yatırım Günü” olarak kutlanmaya 
başlanmıştır. 
 
Yatırım Finansman, Türkiye’nin en köklü ve güvenilir kurumları arasında yer alan TSKB ve Türkiye İş 
Bankası’ndan aldığı güçle, seçkin hizmet sağlayıcı kimliği; köklü kurumsal geleneği, uzman insan kaynağı, 
yüksek kalite standartları, zengin ürün ve hizmetleri ile faaliyetlerini sürdürmektedir. Türkiye’nin öncü iki 
bankası ile yarattığı sinerji ve “Sorumlu ve Sürdürülebilir Kârlılık” bilinciyle, müşterilerin yatırımlarına yön 
vermek, tüm paydaşları ve yatırımcılarına değer katmak için çalışmaya devam edecektir. 
 

2026 YILI ETKİNLİKLERİMİZ VE SOSYAL SORUMLULUK FAALİYETLERİMİZ 
 

 

Finansal okuryazarlığa katkı sağlamak amacıyla 14 Ocak tarihinde Bodrum Esnaf ve İş İnsanları Derneği’nin 

katılımı ile (BESİAD), 25 Mart tarihinde İzmir Yeminli Mali Müşavirler Odası’yla yapılan iş birliği ile “2026’da 

Türkiye ve Dünya Ekonomisinde Beklentiler” paneli, 12 Mayıs tarihinde Ankara’da TÜGİAD ile beraber 

“Türkiye ve Dünyada Ekonomik Beklentiler” etkinliği düzenlenmiştir. Aynı zamanda 25 Haziran’da 

gerçekleşen aynı isimli Webinar etkinliğinde, Başekonomistimiz Erol Gürcan Tügiad üyelerine sunum 

yapmıştır. 

 
TEV iş birliği ile “50. Yılda 50 Umutlu Gelecek” burs projesi hayata geçirilmiştir. Proje kapsamında her yıl 10 
öğrenci olmak üzere 5 yıl boyunca toplam 50 üniversite öğrencisine burs verilecektir.  
 
TEMA iş birliği ile Edirne Vaysal Ağaçlandırma Sahası’nda “Yatırım Finansman 50. Yıl Hatıra Ormanı” projesi 
için 10.000 fidan dikilecektir.   

 

 

HEDEFLERİMİZ, YOL HARİTAMIZ, STRATEJİMİZ VE DEĞERLERİMİZ 

 

Hedeflerimiz 
Yatırım Finansman, Türkiye'nin ilk borsa aracı kurumu olarak sektörde öncü bir konumda bulunur. Güçlü 
geçmişi ve kurumsal bağları, teknolojiye dayalı dinamik hizmet anlayışıyla birleştirerek müşterileri ile 
paydaşlarına sürekli değer sunmayı hedefler. 
 

Yol Haritamız 
Yatırım Finansman; müşteri memnuniyetini artırmak, finansal sektördeki liderliğini sürdürmek ve teknoloji 
odaklı çözümlerle öncülük etmeye odaklanır. Güçlü kurumsal bağları ve deneyimli kadrosu ile müşterilerine 
daha etkili ve yenilikçi hizmetler sunar. 
 

Stratejilerimiz 
Yatırım Finansman, finans sektörünün öncü kimliğiyle sadece piyasadaki trendlere ayak uydurmakla kalmaz 
aynı zamanda bu trendleri belirleyen bir strateji izler. Güçlü ekibi ve teknolojiye dayalı altyapısıyla, 
yatırımcılarına inovatif, etkili ve hızlı çözümler sunar. 
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Değerlerimiz 
 
• Güvenilirlik 
Beklentilere hızlı yanıt verme ve sermaye piyasalarındaki deneyimi ile yatırımcılarımızla güvenilir bir iş birliği 
yapar. 
 
• Tutkulu Olmak 
İnanç, yaratıcılık ve çalışan memnuniyetini müşteri memnuniyetine dönüştürme hedefi, Yatırım Finansman'ın 
değerlerinin temelini oluşturur. 
 
• Müşteri Odaklılık 
Yatırım Finansman müşteri odaklılık değerini etkili, yenilikçi ve uygulanabilir çözümler sunarak yansıtır. 
 
• Açıklık ve Şeffalık 
Yatırım Finansman iletişimde ve uygulamalarında modern bir perspektifle açıklık ve şeffaflık ilkelerine 
odaklanır. 
 
• Çözüm Odaklılık 
Çözüm odaklılık değerini profesyonel bir yaklaşımla yorumlayan Yatırım Finansman, ekip çalışmasına olan 
inancıyla hızlı ve etkin hizmetler sunmayı hedefler. 
 
• İnsana ve Çevreye Duyarlılık 
Yatırım Finansman; kurumsal ve bireysel sosyal sorumluluk anlayışıyla, kaynaklarını etkili bir şekilde kullanır. 
Sürdürülebilir gelecek için toplumsal ve çevresel etkileri minimize etmeyi hedefler. 
 
• Esneklik 
Yatırım Finansman, değişime hızla adapte olmayı destekler ve yenilikçi çözümler üretmek için insana, bilgiye 
ve çevreye yatırım yapar. 
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SERMAYE, ORTAKLIK YAPISI VE İŞTİRAKLER 

 
 

ORTAKLIĞIN ADI PAY MİKTARI (TL) PAY ORANI (%) 

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. 383.124.525 95,78 

TSKB Gayrimenkul Değerleme A.Ş. 7.414.677 1,85 

Diğer 9.460.798 2,37 

Toplam 400.000.000 100,00 

 

Yatırım Finansman, ana ortağı TSKB’nin de üyesi olduğu bir Türkiye İş Bankası Grubu kuruluşudur. 

ŞİRKET ADI SERMAYESİ (TL) İŞTİRAK ORANI (%) 
İş Yatırım Ortaklığı A.Ş. 160.599.284 1,12 

İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. 600.000.000 1,62 

İş Portföy Yönetimi A.Ş. 150.000.000 4,90 

Borsa İstanbul A.Ş. 423.234.000 0,04 

Sermaye Piyasası Kurulu’nun III-61.1 sayılı Kira Sertifikaları Tebliği ve ilgili diğer mevzuat çerçevesinde 

münhasıran kira sertifikası ihraç etmek amacıyla 20 Eylül 2019 tarihinde tescil edilerek kurulan Yatırım Varlık 

Kiralama A.Ş.’nin 150.000 TL olan sermayesinin tamamı Yatırım Finansman tarafından nakden ve tamamen 

taahhüt edilmiş ve ödenmiştir. 

 

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

ŞİRKET ADI SERMAYESİ (TL) İŞTİRAK ORANI (%) 

Yatırım Varlık Kiralama A.Ş. 150.000 100,00 
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ÖZET BİLANÇO VE GELİR TABLOSU 
 
 
 

Özet Bilanço 30 Haziran 2026 31 Aralık 2025

Varlıklar

Dönen Varlıklar 16.947.036.691      11.499.307.523      

Duran Varlıklar 1.097.669.915        1.050.792.840        

Toplam Varlıklar 18.044.706.606        12.550.100.363        

Kaynaklar

Kısa Vadeli Yükümlülükler 15.831.917.325        10.326.152.371        

Uzun Vadeli Yükümlülükler 111.993.758             78.674.727               

Özkaynaklar 2.100.795.523          2.145.273.265          

Toplam Kaynaklar 18.044.706.606        12.550.100.363         
 
 
 

Özet Gelir Tablosu
01 Ocak – 

30 Haziran 2026

01 Nisan – 

30 Haziran 2026

01 Ocak – 

30 Haziran 2025

01 Nisan – 

30 Haziran 2025

Satış Gelirleri 15.171.365.622 4.926.525.306 10.335.799.279 3.172.160.075

Satışların maliyeti (-) (14.252.579.218) (4.469.657.464) (9.628.784.643) (2.829.281.764)

Brüt Kar 918.786.404 456.867.842 707.014.636 342.878.311

Genel Yönetim Giderleri (772.863.176) (375.008.327) (582.183.942) (279.616.805)

Pazarlama Giderleri (74.709.897) (37.354.433) (52.237.975) (25.342.511)

Esas Faaliyetlerden Diğer 

Gelir/(Giderler), Net
28.762.186 7.224.945 6.674.513 2.690.717

Faaliyet Karı 99.975.517 51.730.027 79.267.232 40.609.712

Yatırım Faaliyetlerinden 

Gelir/(Giderler), Net
224.229.940 136.964.039 203.833.772 139.144.378

Parasal (Kayıp)/Kazanç (176.643.650) (64.341.977) (154.129.003) (75.534.514)

Sürdürülen Faaliyetler 

Vergi Öncesi Karı
147.561.807 124.352.089 128.972.001 104.219.576

Vergi Gideri (70.462.550) (34.903.093) (72.610.410) (49.201.902)

Dönem Karı 77.099.257 89.448.996 56.361.591 55.017.674  
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FAALİYET SONUÇLARINDAN SATIR BAŞLARI  
 

PAY PİYASASI 
 
2026 yılının 6 aylık döneminde pay piyasasında, bir önceki yılın aynı dönemine kıyasla %99,4 oranında artış olmuştur. 
1.225,9 milyar TL işlem hacmi ve %1,85 düzeyinde pazar payı elde edilmiştir. 
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TÜREV PİYASASI 
 

2026 yılının 6 aylık döneminde vadeli işlemler ve opsiyon piyasasında, bir önceki yılın aynı dönemine kıyasla %160 
oranındaki artışla 1.021,6 milyar TL işlem hacmine ulaşılarak %2,49 düzeyinde pazar payı elde edilmiştir. 
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GENEL KURUL BİLGİLERİ 
 
Şirket’in 2025 yılı Olağan Genel Kurul toplantısı 23 Mart 2026 tarihinde gerçekleştirilmiştir. 
 

Genel Kurul toplantısı için davet, Türk Ticaret Kanunu ve Şirket Ana Sözleşmesi’nde belirtilen sürelere uygun 
olarak 26 Şubat 2026 tarihinde Türkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nin 11531 sayılı nüshasında ilan edilmek 
suretiyle yayınlanmış, ayrıca Genel Kurul çağrısı, 6 Mart 2026 tarihinde taahhütlü mektuplarla ortaklara 
gönderilmiştir.  
 

Olağan Genel Kurul Toplantısı’nda hazır bulunanlar listesinin tetkikinden, Şirket’in beheri 1 Kuruşluk 
40.000.000.000 adet paydan oluşan 400.000.000 TL’lik sermayesinin itibari değeri 394.507.789,10 TL olan 
39.450.778.910 adet payın toplantıda temsil edildiği anlaşılmış ve böylece gerek Kanun gerekse Şirket Ana 
Sözleşmesi’nde öngörülen toplantı nisabı sağlanmıştır. 
 

Şirket Ana Sözleşmesi gereğince Toplantı Başkanlığı teşkil edilmiştir. Toplantı tutanaklarının imzalanması için 
Toplantı Başkanlığı’na yetki verilmesi oybirliği ile kabul edilmiştir.  
 

2025 yılı Yönetim Kurulu Faaliyet Raporu, Denetçi Raporu ve Sürdürülebilirlik Raporu müzakereye sunulmuş, 
söz alan olmamıştır. 
 

2025 yılı Konsolide Finansal Tabloları müzakere edilerek oybirliği ile tasdik edilmiştir. 
 

2025 yılı çalışmalarından dolayı Yönetim Kurulu Üyelerinin ayrı ayrı ibra edilmeleri oy birliği ile kabul 
edilmiştir. 
 
Net dağıtılabilir dönem karının 15.000.000 TL’sinin Girişim Sermayesi Yatırım Fonu alınması amacıyla vergi 
mevzuatının ilgili hükümlerine uygun olarak özel fona ayrılmasına karar verilmiştir. 
 
Türk Ticaret Kanunu’nun m.519/1 hükmü ve Sermaye Piyasası Kurulu Kar Payı Rehberi uyarınca 
17.727.030,27 TL’nin genel kanuni yedek akçe olarak ayrılması ve Türk Ticaret Kanunu’nun m.519/2(c) 
hükmü ve Sermaye Piyasası Kurulu Kar Payı Rehberi uyarınca 1.500.000,00 TL’nin genel kanuni yedek akçe 
olarak ayrılması; net dağıtılabilir dönem karının içinden;  bağışlar eklenmiş net dağıtılabilir dönem karının 
%5'i olan 4.566.455,39 TL’nin ortaklara birinci kar payı; 30.433.544,61 TL’nin ortaklara ikinci kar payı olmak 
üzere toplam 35.000.000,00 TL’nin kar payı olarak dağıtılması; geriye kalan 39.600.957,73 TL’nin olağanüstü 
yedekler hesabına kaydedilmesi ve Yasal Kayıtlara göre oluşan net dağıtılabilir dönem karından geriye kalan 
285.313.575,04 TL’nin ekli tabloda belirtildiği üzere Olağanüstü Yedekler hesabına kaydedilmesi hususları oy 
birliği ile kabul edilmiştir. 
 

Yönetim Kurulu Üyelerine ödenecek aylık ücretin tespiti oybirliği ile kabul edilmiştir. 
 

Bir sonraki Olağan Genel Kurul’a kadar görev yapmak üzere oybirliği ile Yönetim Kurulu Üyelerinin seçimi 
gerçekleştirilmiştir.  
 

Bağımsız Denetçi Kuruluşu’nun seçimi oybirliği ile kabul edilmiştir. 
 

Dönem içinde yapılan bağış ve yardımlarla ilgili bilgi verilmiştir. Ayrıca 2026 yılında yapılacak bağışların üst 
sınırı oybirliği ile kabul edilmiştir.  
 

Genel Kurul toplantımızda bağımsız denetçi de hazır bulunmuştur.  
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PAY İHRACI 
 
2026 yılının ilk yarısında toplam 16 şirketin halka arzı gerçekleşmiştir. Yatırım Finansman olarak talep 
toplama yöntemi ile satışı gerçekleştirilen tüm halka arzlarda konsorsiyum üyesi olarak yer alırken, 1 şirketin 
halka arzında da konsorsiyum eş lideri olarak görev alınmıştır.  2 şirketin halka arzı ise Borsa İstanbul Birincil 
Piyasa’da Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satış Yöntemi ile ilgili dönemde halka arzı gerçekleşen şirketler 
içerisinde yer almaktadır. 
 
Liderliğini yürüteceğimiz bir adet halka arz için Ocak ayında bir şirketin Yıldız Pazar’da işlem görmesi amacıyla 
Sermaye Piyasası Kurulu ve Borsa İstanbul A.Ş.’ye gerekli başvurular gerçekleştirilmiştir. 
 

 

BORÇLANMA ARACI İHRACI 
 
Yatırım Finansman, 2026 yılının ilk yarısında, Sermaye Piyasası Kurulu tarafından 20 Şubat 2025 tarih ve 
10/326 sayılı kararı ile onaylanmış olan 2.150.000.000 TL ihraç tavanı içeren borçlanma aracı ihraç belgesi 
kapsamında 19 Mart 2026 vade sonu tarihli 800.000.000 TL nominal tutarda finansman bonosu ihracını 
gerçekleştirmiştir.  
 
Şirketimizin 30 Ocak 2026 tarihli yönetim kurulu kararı kapsamında yurt içinde halka arz edilmeksizin tahsisli 
ve/veya nitelikli yatırımcıya satışı yapılmak üzere ihraç edilmesi planlanan toplam 2.400.000.000 TL tutarına 
kadar; 2.000.000.000 TL tutarında tahvil/finansman bonosu ve 400.000.000 TL tutarında yapılandırılmış 
borçlanma araçlarına ilişkin ihraç belgelerinin onaylanması amacıyla Sermaye Piyasası Kurulu'na başvuru 
yapılmıştır. Söz konusu başvuru toplam 2.250.000.000 TL tutarlı olarak Sermaye Piyasası Kurulu’nun 17 Mart 
2026 tarih ve 16/552 sayılı kararı ile onaylanmıştır. 
 
Şirket, yılın ilk yarısında Mart ayında vadesi dolan finansman bonosunu itfa ederek toplamda 800.000.000 TL 
nominal tutarda itfa gerçekleştirmiştir.  
 
İlave olarak Yatırım Finansman iştiraki Yatırım Varlık Kiralama A.Ş.’nin tek bir fon kullanıcısı için toplam 3 
milyar TL tutarında ihraç tavanı kapsamında yurt içinde kira sertifikaları ihraç edilebilmesine ilişkin SPK’ya 
yapılan başvurusu 10 Mart 2026 tarihli Sermaye Piyasası Kurulu Bülteni’nde onaylanmıştır. Onaylanan ihraç 
tavanı kapsamında 7 Mayıs 2027 vade sonu tarihli 500.000.000 TL nominal tutarda Yönetim Sözleşmesine 
Dayalı Kira Sertifikası satışı 7 Mayıs 2026 tarihinde tamamlanmıştır.  
 

KREDİ DERECELENDİRME  
 

Yatırım Finansman’ın, Saha Kurumsal Yönetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.Ş. tarafından 19 Mart 
2026 tarihli kredi derecelendirme çalışmasında; Uzun Vadeli ulusal kredi derecelendirme notu (TR) AA- ve 
Kısa Vadeli ulusal kredi derecelendirme notu (TR) A1+, görünümü ise stabil olarak teyit edilmiştir.  
 

DİĞER 
 
Bağış ve Yardımlar ile Sosyal Sorumluluk Projeleri 
 
2026 yılının 6 aylık döneminde, bağış ve yardımlar çerçevesinde yapılan harcamaların tutarı 1.752.083 TL’dir, 
sosyal sorumluluk projesi çerçevesinde ise harcama yapılmamıştır. 
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RİSK YÖNETİMİ 
 
Risk Yönetimi Politikaları ve bunlara ilişkin uygulama esasları, Yönetim Kurulu tarafından belirlenmiş ve Üst 
Yönetim tarafından uygulanan yazılı standartlardan oluşmaktadır.  
 
Risk Yönetimi Birimi; Şirketin maruz kaldığı piyasa riski, kredi riski, likidite riski, operasyonel risk ve diğer 
risklere ilişkin değerlendirmelerde bulunarak risk azaltıcı tedbirler alınmasını sağlamaktadır. Bu kapsamda 
Yönetim Kurulu’na, Üst Yönetim’e ve ilgili Şirket içi birimlere düzenli raporlamalar gerçekleştirir. Görevleri ve 
yapısı, Risk Yönetimi Birimi Yönetmeliği ile belirlenmiştir.  
 
 

 
İLETİŞİM BİLGİLERİMİZ  
 

Unvan      : Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 

Ticaret Sicil No   : 142163 

İnternet sitesi    : www.yf.com.tr 

Genel Müdürlük Adresi  : Ömer Avni Mahallesi Meclis-i Mebusan Cad. No:81 Kat:1  

Fındıklı 34427 Beyoğlu/İstanbul 

Genel Müdürlük Telefon Numarası : 0 212 317 69 00 

Genel Müdürlük Faks   : 0 212 282 15 50 – 51 

Yatırımcı Destek Hattı                        : 0850 723 59 59 

 

Pazarlama Müdürlüğü 

Meclis-i Mebusan Cad. No:81 Fındıklı 34427 Beyoğlu/İSTANBUL 

Tel  : 0 212 317 69 00 

E-Posta : yf@yf.com.tr 

Faks  : 0 212 282 15 50 – 51 

 

Adana Şube 

Çınarlı Mahallesi, 61027 Sokak Bina No: 18 Nuri Çomu İş Merkez, A Blok, Kat:4 Daire: 26/42 Seyhan/ADANA 

Tel   : 0 322 422 55 90 

E-Posta : adana@yf.com.tr 

Faks   : 0 322 504 70 05 

 

Ankara Şube 

Söğütözü Cad. Koç Kuleleri No:2 A Blok Kat:12 Ofis No:38 Çankaya/ANKARA   

Tel   : 0 312 417 30 46 
E-Posta : ankara@yf.com.tr 
Faks   : 0 312 417 30 52 
 

 

 

 

mailto:yf@yf.com.tr


 

 

19 
 

 

 

Antalya Şube 

Şirinyalı Mah. İsmet Gökşen Cad. No:80 Muratpaşa/ANTALYA 

Tel   : 0 242 243 02 01 

E-Posta : antalya@yf.com.tr 

Faks   : 0 242 243 32 20 

 

Bursa Şube 

Odunluk Mah. Akpınar Cad. Green White Plaza No:5 Kat:4 Ofis No:12 Nilüfer/BURSA 

Tel  : 0 224 224 47 47 

E-Posta : bursa@yf.com.tr 

Faks  : 0 224 225 61 25 

 

Bodrum Şube 

Konacık Mah. Atatürk Bul. No: 285/1 A Blok Ofis No:7 Bodrum/MUĞLA 

Tel  : 0 252 999 14 04 

E-Posta : bodrum@yf.com.tr 

Faks  : 0 252 502 20 35 

 

Çorlu Şube  

Esentepe Mahallesi, Adnan Doğu Caddesi, Golden Life 2. Etap D Blok No: 2 Çorlu/TEKİRDAĞ  

Tel  : 0 282 888 96 50 

E-Posta : corlu@yf.com.tr 

Faks  : 0 282 502 32 91 

 

Denizli Şube 

Sırakapılar Mah. Saltak Cad. No:83 Merkezefendi/DENİZLİ 

Tel  : 0 258 999 19 75 

E-Posta : denizli@yf.com.tr 

Faks  : 0 258 242 19 17 

 

İstanbul - Caddebostan Şube 

Göztepe Mah. Bağdat Cad. No:183 No:4 Kadıköy/İSTANBUL 

Tel  : 0 216 302 88 00 

E-Posta : caddebostan@yf.com.tr 

Faks  : 0 216 302 86 10 

 

İstanbul - Merkez Şube 

Meclis-i Mebusan Cad. No:81 Fındıklı 34427 Beyoğlu/İSTANBUL 

Tel  : 0 212 334 98 00 

E-Posta : merkez@yf.com.tr 

Faks  : 0 212 244 36 50 

mailto:antalya@yf.com.tr
mailto:bursa@yf.com.tr
mailto:bodrum@yf.com.tr
mailto:denizli@yf.com.tr
mailto:caddebostan@yf.com.tr
mailto:merkez@yf.com.tr
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İstanbul – Ulus Şube 

Adnan Saygun Cad. Uydu Sok. Saray Apt. No:2 Kat:1 D:1 Ulus/Beşiktaş/İSTANBUL 

Tel  : 0 212 263 00 24 

E-Posta : ulus@yf.com.tr 

Faks  : 0 212 263 89 24 

 

İzmir Şube 

Kültür Mah. Dr.Mustafa Enver Bey Cad. Doğan Apt. No:18/2 Alsancak/İZMİR 

Tel  : 0 232 441 80 72 

E-Posta : izmir@yf.com.tr 

Faks  : 0 232 441 80 94 

 

Samsun Şube 

Kale Mah. Atatürk Bul. Çenesizler Han No:584 İlkadım/SAMSUN 

Tel  : 0 362 431 46 71 

E-Posta : samsun@yf.com.tr 

Faks  : 0 362 431 46 70 

mailto:izmir@yf.com.tr
mailto:samsun@yf.com.tr

