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SPK- Bağımsız Denetim ve Değerleme Faaliyetleri Dairesi Başkanlığına
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu

"GÖLTAŞ GÖLLER BÖLGESİ ÇİMENTO SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ" JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir. 

• 2025 mali yılındaki daralmaya rağmen, incelenen dönemlerde tatmin edici satış geliri,
• 2025 mali yılında net borcun FAVÖK’e oranındaki artışa rağmen, ılımlı kaldıraç profili,
• Müşteri konsantrasyonuna rağmen, varlık kalitesini destekleyen düşük tahsilat riski,
• Tamamlanan ve devam eden yatırımların sürdürülebilirlik talebini karşılama ve birim başına sabit maliyetleri azaltma fırsatı

sunması,
• Halka açık bir şirket olarak kurumsal yönetim uygulamalarına ve kalite standartlarına uyum sağlaması,
• Sektördeki uzun faaliyet geçmişi ve Grup içinde yaratılan sinerji,
• 2026 finansallarında hafif toparlanma beklentisine rağmen, 2025 mali yılında temel kârlılık oranlarındaki önemli düşüş,
• Yüksek özkaynak seviyesine rağmen, düşük seviyedeki ödenmiş sermaye ve düzenli temettü ödemesi,
• İhracat gelirleri ile kısmen azaltılmış olmasına rağmen, açık döviz pozisyonuna maruz kalınması,
• Çimento sektörünün rekabetçi pazar yapısı,
• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, jeopolitik risklerin ve küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek

kararların önemli bir belirsizlik yaratması

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında "GÖLTAŞ GÖLLER BÖLGESİ ÇİMENTO SANAYİ VE TİCARET ANONİM 
ŞİRKETİ" nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 'A (tr)' seviyesinden 'A- (tr)' seviyesine revize edilmiş olup, not 
görünümü ise 'Durağan' olarak korunmuştur. Firmanın tüm not ve görünümlerine aşağıda yer verilmiştir. 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : A-  (tr) / (Durağan)
Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J2  (tr) / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
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