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OZEL BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Fonmap Portfoy Yonetimi A.S. GRN Gayrimenkul Yatirim Fonu
Yonetim Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Fonmap Portfoy Yonetimi A.S. GRN Gayrimenkul Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 22 Temmuz 2026 tarihi itibartyla finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemlerine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarmi denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fonun 22 Temmuz 2026 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansmi ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarma {ligkin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) gergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK”) belitlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim o6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2)  Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde kabul edilen ve Kamu Gdozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi
olan Bagmmsiz Denetim Standartlarma (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitiilmiigtir. Bu Standartlar kapsamimdaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumiuluklar:
boliimiinde ayrmtili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (“Etik
Kurallar”) ile SPK mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan
etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, goriistimiiziin olugturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4) Dikkat ¢ekilen hususlar

Fon’un katilma belgeleri 9 Ekim 2025 tarihinde halka arz edilmis olup, yatirrm donemi 22 Temmuz 2026 tarihinde sona
ermistir. Bunun {izerine 23 Temmuz 2026 tarihinde katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda 6deme yapmak suretiyle
sonlandirilmustir (Dipnot 10).

5) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Fon yonetimi; finansal tablolarn SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasmndan,
gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da
mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasmi kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip icermedigine iliskin makul
giivence elde etmek ve goriistimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. SPK diizenlemelerine ve BDS’lere
uygun olarak yiiritiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan énemli bir yanlighgm her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlshklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanlshklarin, tek basma veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarnin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlar1 etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanhsliklar nemli olarak kabul edilir.

SPK diizenlemelerine ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik™ riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek
yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan
veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhslig: tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlishg: tespit edememe riskinden ytiksektir).

- Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aciklamalarm makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon™un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siiphe
olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve yonetimin
isletmenin siirekliligi esasim kullanmasmm uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevecut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmast durumunda olumlu goriis diginda bir gériis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarm, temelini
olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak {izere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim bulgularini {ist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktay1z.
Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri st
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.
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6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar, devam:

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarm bagimsiz denetiminde
en ¢ok dnem arz eden konulart yani kilit denetim konularimni belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina
izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin
doguracagi kamu yararmi asacagmm makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran Sorumlu Denetgi M. Tolga AKGUL diir.

Al BAGIMSIZ DENETIM A.S
/’v = i

M. Tolga AKGUL
Sorumlu Denetgi

25 Agustos 2026
Ankara, Tiirkiye
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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22 TEMMUZ 2026 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmiy Gegcmig
Dipnot
Referanslari 22 Temmuz 2026 31 Arahk 2025
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 20 17.461 725
Finansal yatirimlar 6 26.931.806 25.772.790
Diger alacaklar 5 3.600 --
Toplam varhklar (A) 26.952.867 25.773.515
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 5 143.491 206.544
Toplam yiikiimliiliikler (Toplam degeri /
Net varhk degeri haric) (B) 143.491 206.544
26.809.376 25.566.971

Toplam degeri / Net varlik degeri (A-B)

®) Fon’un yatinm ddénemi sonu olan 22 Temmuz 2026 tarihi itibariyla Fon sona ermis olup, katilma pay1 sahiplerine
23 Temmuz 2026 tarihinde 6deme yapmak suretiyle sonlandirilmistir. Odemeye iliskin son birim fiyat 22 Temmuz 2026

tarihindeki Fon’un toplam degeri lizerinden hesaplanmustir (Dipnot 10).

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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1 OCAK- 22 TEMMUZ 2026 HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gegmig

Dipnot 1 Ocak-
Referanslar1 22 Temmuz 2026%)

Kar veya zarar kismi

Finansal varlik ve yiikiimliilikklere iliskin gergeklesmis

kar/(zararlar), net (-) 12 85.230
Finansal varlik ve yiikiimliliklere iliskin gergeklesmemis

kar/(zararlar), net (-) 12 2.203.920
Esas faaliyet gelirleri 2.289.150
Yonetim ticretleri (-) 8 (822.919)
Denetim ticretleri (-) 8 (73.242)
Saklama ticretleri (-) 8 (69.316)
Danigmanlik {icretleri (-) 8 (52.457)
Kurul iicretleri (-) 8 (3.769)
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 13 (25.042)
Esas faaliyet giderleri (1.046.745)
Esas faaliyet kari/(zarari) 1.242.405
Net donem kari/(zarari) (A) 1.242.405
Diger kapsaml gelir kism

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar --
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar --
Diger kapsamh gelir (B) --
Toplam degerde/Net varlik degerinde artis/azalis (A+B) 1.242.405

® Fon, 9 Ekim 2025 tarihinde halka arz edildiginden, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu 1 Ocak- 22 Temmuz
2026 donemi i¢in olusturulmus ve 6nceki déonemle karsilagtirmali olarak sunulmamigtir.

Fon’un yatirim dénemi sonu olan 22 Temmuz 2026 tarihi itibariyla Fon sona ermis olup, katilma pay: sahiplerine

23 Temmuz 2026 tarihinde deme yapmak suretiyle sonlandirilmistir. Odemeye iliskin son birim fiyat 22 Temmuz 2026
tarihindeki Fon’un toplam degeri iizerinden hesaplanmustir (Dipnot 10).

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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1 OCAK- 22 TEMMUZ 2026 HESAP DONEMINE AIT
TOPLAM DEGER/ NET VARLIK DEGERI DEGiSIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmig

Dipnot 1 Ocak-
Referanslari 22 Temmuz 2026

Toplam degeri/Net varlhik degeri (Donem basi) 25.566.971
Toplam deger/Net varlik degerinde artig 10 1.242.405
Katilma pay1 ihrag tutar1 (+) 10 --
Katilma pay1 iade tutari (-) 10 --
Toplam degeri/ Net varlik degeri (Déonem sonu) 26.809.376

) Fon, 9 Ekim 2025 tarihinde halka arz edildiginden, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu 1 Ocak- 22 Temmuz
2026 donemi igin olusturulmus ve 6nceki déonemle karsilastirmali olarak sunulmamuigtir.

Fon’un yatirim dénemi sonu olan 22 Temmuz 2026 tarihi itibariyla Fon sona ermis olup, katilma pay: sahiplerine

23 Temmuz 2026 tarihinde ddeme yapmak suretiyle sonlandirilmigtir. Odemeye iliskin son birim fiyat 22 Temmuz 2026
tarihindeki Fon’un toplam degeri {izerinden hesaplanmistir (Dipnot 10).

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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1 OCAK-22 TEMMUZ 2026 HESAP DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gegcmig

Dipnot 1 Ocak
Referanslar1 22 Temmuz 2026

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Donem net kari 1.242.405
Donem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (2.203.920)
Finansal varlik ve yiikiimlilikklere iliskin gergeklesmemis

kar/(zararlar) ile ilgili diizeltmeler 12 (2.203.920)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 978.251
Alacaklardaki artig/(azalislar) ilgili diizeltmeler 5 (3.600)
Borglardaki artig/(azaliglar) ilgili diizeltmeler 5 (63.053)
Finansal varliklardaki degisim, net 6,12 1.044.904
Faaliyetlerde Kullanilan Nakit Akislar1 16.736

B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI

Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 10 --
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit 10 --

Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari -

Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden 6nce nakit ve nakit
benzerlerindeki net artis (azahs) 16.736

C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKIi ETKIiSI -

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/ AZALIS

(A+B+C) 16.736
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi 20 725
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 20 17.461

®) Fon, 9 Ekim 2025 tarihinde halka arz edildiginden, nakit akis tablosu 1 Ocak- 22 Temmuz 2026 dénemi igin olusturulmus
ve Onceki donemle karsilagtirmali olarak sunulmamustir.

Fon’un yatirim dénemi sonu olan 22 Temmuz 2026 tarihi itibariyla Fon sona ermis olup, katilma payr sahiplerine

23 Temmuz 2026 tarihinde ddeme yapmak suretiyle sonlandirilmigtir. Odemeye iliskin son birim fiyat 22 Temmuz 2026
tarihindeki Fon’un toplam degeri {izerinden hesaplanmistir (Dipnot 10).

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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1 OCAK- 22 TEMMUZ 2026 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1- FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fonmap Portfoy Yonetimi A.S. GRN Gayrimenkul Yatirim Fonu (“Fon”) Fonmap Portfoy Yonetimi A.S. (“Fonmap
Portfoy”) (eski unvan: Foneva Portfoy Yonetimi A.S.) tarafindan yonetilmektedir. Fon, Fonmap Portfoy tarafindan 6362
sayill Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54. maddelerine dayanilarak, ve Fon’un igtliziik hiikkiimlerine gore
yonetilmek tizere nitelikli yatimmcilardan katilma paylan karsihigi toplanan para, gayrimenkuller, III-52.3 Sayili
Gayrimenkul Yatirrm Fonlarma fliskin Esaslar Tebligi’nin (“Teblig”) 18’inci maddesinin {igiincii fikrasinda belirtilen
gayrimenkul projeleri kapsamindaki bagimsiz boliimler veya gayrimenkule dayali haklarla, pay sahipleri hesabina, inangh
miilkiyet esaslarma gore gayrimenkuller ile gayrimenkule dayali haklardan ve para ve sermaye piyasas! araglarindan
olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulmustur. Fon’un Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler
asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici

Fonmap Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Ayazaga Mah. Mimar Sinan Sk. Seba Office No: 21D I¢ Kap1 No: 70 Sariyer/Istanbul

Saklayict kurum

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No: 4 Sariyer 34467
Istanbul

Fon'un Sona Ermesi ve Fon Varliginin Tasfiyesi:

Fon siiresiz olup, 9 Ekim 2025 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon’un halka arz tarihi 9 Ekim 2025 olup siiresiz kurulmustur. Fon’un son degerleme tarihi 22 Temmuz 2026
olup, belirtilen tarihte Fon toplam degeri iizerinden hesaplanan birim pay degeri 1.068,102613’tiir. Fon’un
yatirrm doénemi sonu 22 Temmuz 2026’dir ve 23 Temmuz 2026 tarihinde katilma pay: sahiplerine 6deme
yapilmak suretiyle Fon sonlandirilmigtir.

Fon portfdyiiniin yénetimi

Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile
faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu Fonmap sorumludur.
Kurucu, Fon’a ait varliklar iizerinde kendi adina ve Fon hesabina mevzuat ve ictliziik uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklart kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi sirasinda disaridan
saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Fonmap Portfoy sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii, yonetici
Fonmap Portfoy SPK diizenlemelerine uygun olarak ictiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi, deger artig kazanci, alim satim kar1 ve/veya kira geliri elde etmek amaciyla dncelikli
olarak konut olmak {izere ticari gayrimenkul, arsa, arazi, ofis, aligveris merkezi, otel, lojistik merkezi, depo,
park, otopark, yurt, hastane ve Kurul tarafindan uygun goriilen her tiirlii gayrimenkule yatirim yapmaktir. Bu
amagla s6z konusu gayrimenkuller satin alinabilir, satilabilir, kiralanabilir, kiraya verilebilir ve/veya satin alim
veya satim vaadinde bulunulabilir.

Buna ek olarak, tabi olduklari mevzuat hiikiimlerine gore hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif
toplammin devamli olarak en az %751 yurt igi gayrimenkul yatirimlarindan olusan anonim ortakliklarin
paylarina, gayrimenkul yatinm ortakliklarinca ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarina, gayrimenkul
sertifikalaria ve diger gayrimenkul yatirim fonlarmin katilma paylarma da yatirim yapilabilir.

Fon portfoy stmirlamalarina iliskin esaslar

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portfoy Yonetimi Sirketleri Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢er¢evesinde yonetilir.
Fon toplam degerinin en az %80’inin gayrimenkul yatirimlarindan olusmasit zorunludur. Bu oranin
hesaplanmasinda; Teblig’in 4. maddesinin iiglincii fikrasmin (a) bendinde belirtilen varlik, hak ve islemler
dikkate alinir. Tabi olduklari mevzuat hiikiimlerine gdre hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif
toplammin devamli olarak en az %75°1 yurt i¢i gayrimenkul yatirimlarindan olusan anonim ortakliklarinin
paylarina Fon toplam degerinin en fazla %20'si oraninda yatirim yapilabilir.
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DiPNOT 1- FON HAKKINDA GENEL BiLGILER, devam:
Fon portfoyiiniin yonetimi, devami

Uzerinde ipotek bulunan veya gayrimenkuliin degerini etkileyecek nitelikte herhangi bir takyidat serhi olan bina,
arsa, arazi ve buna benzer nitelikteki gayrimenkullerin ve gayrimenkule dayali haklarin degeri fon toplam
degerinin %30'unu asamaz.

Fon yonetim iicretleri

Kurucu, Fon’un toplam gider orani icerisinde kalmak kaydiyla, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak Fon yonetim iicretini, yapilacak hesaplama
dogrultusunda asagidakilerden hangisi biiyiikse o tutarda tahsil edecektir;

a- Yillik BSMV haric¢ fon portfoy degerinin %0,5 (bindebes)’i

b- Aylik 150.000 TL+BSMYV her ay sonunu takip eden 5 isgiini i¢erisinde Fon’dan tahsil eder Fon Ydnetim
iicretinin aylik 150.000 TL + BSMV olarak hesaplanip tahsil edilmesi durumunda; s6z konusu aylik yonetim
iicreti TUIK tarafindan agiklanan yillik TUFE ve UFE oranlarinin ortalamasi alinarak 01/01/2026 tarihinden
itibaren her takvim yil1 basinda artirilacaktir.

Fon’dan karsilanan, yonetim ticreti dahil tiim giderlerin toplaminin Fon toplam degerine gore iist sinir1 yillik
olarak %20’dir. Bu sinirin hesaplanmasinda yil iginde hesaplanan Fon toplam degerlerinin ortalamasi esas alinir.
Bu orana, performans iicreti dahil degildir. Fon’dan karsilanan, yonetim {icreti dahil performans {icreti hari¢ tim
giderlerin toplaminin Fon toplam degerine gore iist sinir1 yillik olarak %20’dir. Bu sinirin hesaplanmasinda yil
icinde hesaplanan Fon toplam degerlerinin ortalamasi esas alinir. Bu orana, performans iicreti dahil degildir.

Denetim iicretleri

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karart dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan
giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim iicretleri cari donemde Fon’un mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilmistir.
Fon'un sona ermesi ve fon varliginin tasfiyesi

Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri kiyasen uygulanir.
Mevzuatta dngoriilen tasfiye hallerinin olugmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere uygun
olarak tasfiye edilir.

Tasfiye siirecinin tamamlanmasi iizerine, Fon ictiiziik Kurucu tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir ve
keyfiyet Kurul’a bildirilir.

Fesih anindan itibaren hicbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

Fon’un Yatirnm Fonu Tebligi’nin 28. Maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satist miimkiin olmayan Fon varliklari, agik
arttirma, pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen
Fon varlig, katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.
Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 25 Agustos 2026 tarihinde yayinlanmasi
icin yetki verilmistir.
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DiPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlart

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarma fliskin Tebligi" (II-14.2), 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
"Yatirim Fonlar1 Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebliginde (II-14.2) Degisiklik Yapilmasma Dair Teblig
(II-14.2.2)" ile 31 Arahk 2013 tarihinde yiiriirlige girmek {iizere yatinm fonlarmmn finansal tablolarinin
hazirlanmasinda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’nin (“TFRS”) esas almmasi hiikiim altina alinmis ve
finansal rapor tamimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1 ve portféy raporlari alinmustir.
TFRS; Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek
ve yorumlart icermektedir. Fiyat raporlart ve portfoy dagilim raporlarindan olusan portfoy raporlari, fon
portfoylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri i¢eren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu finansal tablolara iligkin
olarak tablo ve dipnot formatlarni yayimlamustir.

Uygunluk beyani

Fon, finansal tablolarmi Kamu Gozetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi” (II-14.2) yayimlanan Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege
uygun degerleri ile yansitilan finansal yatirimlar ve yatirrm amacgh gayrimenkuller haricinde maliyet esasi baz
almarak TL olarak hazirlanmigtir.

Yiiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde TMS 29 kapsami ve uygulamasina yonelik bir agiklama yapmustir. Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
donemine ait finansal tablolarmin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine
gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini belirtmekle birlikte kendi alaninda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili
olan kurum ya da kuruluglar TMS 29°’daki hiikiimlerin uygulanmasina yonelik olarak farkli gegis tarihleri
belirleyebilmelerine izin verilmektedir.

SPK, 7 Mart 2024 tarih ve 2024/24 sayil biilteni ile, Sermaye Piyasas1 Kurulu Karar Organinin 7 Mart 2024 tarih ve
14/382 sayili Karar1 Uyarinca Yapilan Duyurusunda, ilk enflasyona gegiste yatirim fonlarmin enflasyon muhasebesi
uygulamamis olmasi ile 20 Subat 2024 tarihli ve 165 nolu Vergi Usul Kanunu Sirkiilerinde yer alan hiikiimler
dikkate alinarak, yatirim fonlarinin TMS/TFRS uyarmca hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi
uygulanmamasina karar verilmistir.

Bu c¢ergevede 22 Temmuz 2026 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi
yapilmamustir.

Ol¢iim ve sunum para birimi

Fon’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (gegerli para birimi) olan
Tiirk liras1 (TL) ile 6l¢iilmiis ve sunulmustur.

Karsuastirmal bilgiler ve énceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki donemle
karsilagtirmali olarak hazirlanmali, gerek goriildiigii takdirde cari dénem finansal tablolarm sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmeli ve dnemli farkliliklar agiklanmalidir.
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DiPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR, devanmi

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve ylikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yilikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z konusu
TMS/TFRS nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gecis hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler ve muhasebe politikasinda istege bagli yapilan énemli
degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek
donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak
uygulanir.

2.4 Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar

1 Ocak- 22 Temmuz 2026 dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida
Ozetlenen 1 Ocak 2026 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlari disinda dnceki yilda
kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistr.

Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans: iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

a) 1 Ocak 2026 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Siniflandiriimasi ve Olciimii

Agustos 2025’te KGK, finansal araglarin smiflandirilmasina ve dl¢iimiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iliskin)
degisiklikler yaymmlamistir. Degisiklik finansal yilikiimliiliiklerin “sona erme tarihi’nde finansal tablo disi
birakilacagini agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda,
elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal yiikiimliiliiklerin sona erme tarihinden 6nce finansal tablo dis1
birakilmasina yonelik muhasebe politikas1 tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal
Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagh benzer diger 6zellikler iceren finansal varliklarin sdzlesmeye bagl
nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk dogurmayan varliklar ve sdzlesmeyle birbirine
baglt finansal araclara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici hiikiimler getirmektedir. Bunun yani sira bu
degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sézlesmesel hiikiimler iceren
finansal varlik ve yiikiimliiliikler ile gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilarak dlgiilen 6zkaynaga
dayali finansal araglar i¢in TFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir. Yeni hiikiimler, gegmis yillar karlari (zararlari)
kaleminin agilig bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik olarak uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde énemli bir etkisi olmamaistir.
TFRS’lere iliskin Yilhk fyilestirmeler — Cilt 11

KGK tarafindan, Eyliil 2025’te “TFRS’lere Iliskin Yillik lyilestirmeler- Cilt 117, asagida belirtilen degisiklikleri
icerek sekilde yaymlanmigtir:

- TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin {lk Uygulamasi — TFRS leri ilk kez uygulayan bir isletme
tarafindan gerceklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1’de yer alan ifadeler ile TFRS 9’daki
korunma muhasebesine iliskin hiikiimler arasindaki tutarsizligin yaratacagt muhtemel karisikligin ortadan
kaldirilmasi amacryla gergeklestirilmistir.
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DiPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR, devam:

2.4 Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar, devami

a) 1 Ocak 2026 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar, devami

- TFRS 7 Finansal Araglar: Ag¢iklamalar — Finansal tablo dis1 birakmaya iligskin kazang ya da kayiplar: TFRS 7°de,
gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13’e referans eklenmistir.

- TFRS 9 Finansal Araglar — Kira yiikiimliiliigiiniin kirac1 tarafindan finansal tablo dig1 birakilmasi ile islem fiyati:
Kiract agisindan kira yiikiimliligii ortadan kalktiginda, kiracmin TFRS 9°daki finansal tablo dis1 birakma
hiikiimlerini uygulamas1 gerekliligi ile ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegini
acikliga kavusturmak amaciyla TFRS 9’da degisiklige gidilmistir. Ayrica, “islem bedeli”ne yapilan referansin
kaldirilmasi amaciyla TFRS 9°da degisiklik gerceklestirilmistir.

- TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki tutarsizliklarin
giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmistir.

TMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha 6nceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin kaldirilmasi
sonrasi Standartta gecen s6z konusu ifade silinmistir.

S6z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmamugtir.

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

KGK, Agustos 2025°te “Dogaya Bagl Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iligkin)
yaymmlamistir. Degisiklik, “kendi i¢in kullanim” istisnasina yonelik hiikiimlerin uygulanmasmi agikliga
kavusturmakta ve bu tiir sdzlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi durumunda korunma muhasebesine izin
vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sozlesmelerin isletmenin finansal performanst ve nakit akislari iizerindeki
etkisinin yatirimeilar tarafindan anlasilmasini saglamak amactyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir. “Kendi i¢in
kullanim” hiikiimleriyle ilgili olarak yapilan agikliga kavusturmalar geriye doniik olarak uygulanir, ancak riskten
korunma muhasebesine izin veren hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma
iligkilerine ileriye yonelik uygulanir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiriirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirlii§e girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirnmei Isletmenin istirak veya Is Ortakhgma Yaptigi Varlik
Satislar1 veya Katkilari

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek tizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir.

Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Fon s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen
standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da sigorta sdzlesmeleri igin muhasebelestirme ve Ol¢iim, sunum ve agiklamayr kapsayan
kapsaml1 yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden
dogan yiikiimliiliklerin giincel bilango degerleri ile Olgiimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi donem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin
zorunlu yiriirliik tarihi 1 Ocak 2027 ya da sonrasinda baglayan hesap dénemleri olarak ertelenmistir.

Standart Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmayacaktir.
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DiPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR, devam:

2.4 Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar, devami
b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar, devami
TFRS 18 — Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama Standardi

KGK Mayis 2025’te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve alt
toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18
isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirnm faaliyetleri,
finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak {izere bes kategoriden biri igerisinde
sunmasint  zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans 6lgiitlerinin
aciklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar i¢in tanimlanan iglevlere uygun
sekilde finansal bilgilerin toplulastirilmasina ya da ayristirilmasia yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS
18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da
belirli degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda
baslayan raporlama donemlerinde yiiriirliige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir.
TFRS 18 geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu standardin Fon’un finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 19 — Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhiklar: Aciklamalar Standard:

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler i¢in, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢lim ve sunum
hiikiimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19’u yayimlamistr.

Aksi belirtilmedik¢ce, TFRS 19'u uygulamay1 segen kapsam dahilindeki isletmelerin diger TFRS’lerdeki
aciklama hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagli ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap
verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde TFRS’lerle uyumlu konsolide finansal tablolar
hazirlayan ana ortaklig1 (ara ya da nihai) bulunan bir isletme TFRS 19°u uygulamay1 secebilecektir. TFRS 19, 1
Ocak 2027 tarihi ya da sonrasinda baglayan raporlama donemlerinde yiiriirliige girmekle birlikte erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu Standardin erken uygulanmasi tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda
aciklanir. Bu Standardin ilk kez uygulandig ilk raporlama déneminde (yillik ya da), karsilagtirmali donem igin
sunulan acgiklamalarin, TFRS 19 uyarinca cari donemde yer verilen agiklamalar ile uyumlu hale getirilmesi
gerekir.

S6z konusu Standart Fon icin gecerli degildir
TMS 21 Degisiklikleri — Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Nisan 2026 tarihinde KGK tarafindan yayimlanan s6z konusu degisiklikler, yiiksek enflasyonlu olmayan bir
ekonominin gegerli para biriminden yiiksek enflasyonlu bir ekonominin sunum para birimine gevrimde kapanis
kurunun kullanimini zorunlu kilmistir. Buna gore, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir
ekonominin para birimi olmakla birlikte, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan
bir isletme; faaliyet sonuglar1 ve finansal durumunun ¢evriminde, kargilastirmali tutarlar dahil ilgili tiim tutarlari
icin (diger bir ifadeyle, varliklar, yiikimliliikler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve giderleri i¢in), cari dénem
sonundaki kapanis kurunu kullanir. Bununla birlikte, gegerli para birimi ve sunum para birimi yiiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletme, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir
ekonominin para birimi olan bir yurtdigindaki isletmesine ait karsilastirmali tutarlari, TMS 29 uyarinca genel
fiyat endeksi uygulamak suretiyle cari dl¢iim biriminden ifade eder. Bu degisiklikler ayrica belirli ilave agiklama
yuktmliiliikleri de getirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama
donemleri i¢in uygulanir ve erken uygulamaya izin verilmektedir. Bir isletmenin gegerli para birimi ve sunum
para biriminin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olmasi (veya farkli yiiksek enflasyonlu
ekonomilerin para birimleri olmasi) ve gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para
birimi olan yurtdisindaki isletmelerinin faaliyet sonuglarinin ve finansal durumunun c¢evirimini yapmasi
durumunda, isletme bu degisiklikleri ilk kez uyguladig: yillik raporlama déneminin basindan itibaren uygular.
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FONMAP PORTFOY YONETIMi A.S. GRN GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK- 22 TEMMUZ 2026 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR, devam:

2.4 Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar, devami

¢) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamuig degisiklikler, devami

Buna ek olarak, bu tiir bir isletme daha 6nce yayimlanmis finansal tablolarinda yer alan yurtdisindaki isletmelere
iligkin karsilagtirmali tutarlari, TMS 29 uyarinca ilgili tutarlara uygulamis oldugu genel fiyat endeksini
kullanarak yeniden diizenler. Bu kapsama girmeyen isletmeler bu degisiklikleri geriye doniik olarak uygular.

S6z konusu degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi iizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

¢) Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamus degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 20 Standardi ile UMS 28’e yonelik degisiklik UMSK tarafindan yayinlanmis ancak
heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS’nin bir pargasin
olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve degisiklikler
TFRS’de yiirtirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 20 - Diizenlemeye Dayah Varhklar ve Diizenlemeye Dayah Yiikiimliiliikler Standardi

Mayis 2026 tarihinde UMSK, diizenlemeye tabi varliklarin, diizenlemeye tabi yiikiimliiliiklerin, diizenlemeye
tabi gelirlerin ve diizenlemeye tabi giderlerin muhasebelestirilmesi, 6l¢iimii, sunumu ve agiklanmasina iligkin
hiikiimleri belirleyen UFRS 20’yi yayimlamistir. UFRS 20, isletmelerin UFRS 15 gibi mevcut UFRS muhasebe
standartlarin1 uygulayarak halihazirda sunduklari bilgileri tamamlayan ek bilgileri sunmalarini gerektirecek ilave
hiikiimler getirmektedir. Bu ek bilgiler, finansal tablo kullanicilarinin her bir raporlama doneminde sunulan
diizenlemeye tabi mal veya hizmetler karsiliginda tarifelere gore kabul edilebilir olan toplam bedeli ve buna
iliskin hak ve yiikiimliiliikleri anlamalarina imkan saglamaktadir.

S6z konusu Standart Fon i¢in gegerli degildir.
UMS 28 Degisiklikleri — istirak ve is Ortakliklarina Yonelik Gercege Uygun Deger Opsiyonu

UMSK’nin Haziran 2026 tarihinde yayimladigi degisiklikler, UMS 28’de yer alan gergege uygun deger
opsiyonunu hangi isletmelerin uygulayabilecegine aciklik getirmektedir. Degisikliklerde, “benzer isletme”
kavramimin, UFRS 18’in 49(a) paragrafinda acgiklandig1 sekliyle, belirli varlik tiirlerine yatirim yapilmasi
faaliyetini ana faaliyeti olarak yiiriiten isletmeleri de kapsadigi belirtilmistir. Ayrica, gergcege uygun deger
opsiyonunu uygulama hakkimin, istirak veya is ortakligindaki yatirimi dogrudan elinde bulunduran isletme
ozelinde degerlendirilmesi gerektigi de acikliga kavusturulmustur.

S6z konusu degisiklik Fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi iizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalart asagida 6zetlenmistir.
2.5.1 Yatirum amach gayrimenkuller

TMS 40 Yatirim Amagh Gayrimenkuller Standard: ¢ergevesinde, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini
birden elde etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama sozlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan
gayrimenkuller (arsa, bina, arsa ve bina, binanin bir kismi) bu kalemde gosterilir. Gayrimenkuliin finansal kiralamaya
konu olmas1 halinde TFRS 16 Kiralama Islemleri Standardinda belirtilen aciklamalar ilave olarak yapilir.

Yatirim amagh gayrimenkul tanimina girmesi ve kiracinin gercege uygun deger yontemini kullanmasi durumunda,
faaliyet kiralamasi gercevesinde kiraci tarafindan elde tutulan gayrimenkule iliskin bir hakkin yatirim amagh
gayrimenkul olarak bu kalemde gosterilmesi miimkiindiir. Gayrimenkul yatirimlart mesleki yeterlilige sahip
bagimsiz degerleme eksperleri tarafindan yapilan degerlemelerde belirtilen ger¢ege uygun degerleri esas alinarak
finansal tablolara yansitilir ve degerleme farklar1 kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.
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FONMAP PORTFOY YONETIMi A.S. GRN GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK- 22 TEMMUZ 2026 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR, devani
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti, devam:
2.5.2 Finansal araclar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden 6lgiiliir. Gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda,
ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de
s0z konusu ger¢ege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve bor¢larin normal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Fon finansal varlik ve bor¢larint TFRS 9 uyarinca asagidaki kategorilerde smiflandirmaktadir.

Gergege uygun deger farki (“GUD”) kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikler

Bu kategoride GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklar yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin
alinmak amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa donemde
kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal araglardan olusan bir
portfoyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga dayali kiymetler, kamu ve 6zel
borglanma senetleri yer almaktadir.

GUD fark: kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklar kayda alinmalarmni izleyen dénemlerde gergege uygun
degerleri iizerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin ger¢cege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve
yikiimliiliiklere iligkin ger¢eklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amaglh finansal varliklardan elde edilen
faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir. Temettii
gelirleri ise ayr1 olarak, temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gdsterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar

Finansal varligin, sozlesmeye bagl nakit akislarmin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve finansal varhga iliskin s6zlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet
iizerinden Olg¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alimmalarinda islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti ile
muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmay1 miiteakiben etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli”
ile degerlenmektedir.

Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklari ve diger alacaklar fon tarafindan bu
kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle
hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

Beklenen kredi zarar karsihiginin olgiimii

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplarma iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢imii finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik ilgili
onemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandur.

Beklenen kredi zararini dlgmeye iliskin muhasebe kosullarii uygulamak i¢in bir grup 6nemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6lgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- [liskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi ve olasihigimi
belirleme

- Beklenen kredi zararini 6l¢gme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi.

- Olgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi.
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FONMAP PORTFOY YONETIMi A.S. GRN GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK- 22 TEMMUZ 2026 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR, devam:
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti, devam:
2.5.2 Finansal araglar, devami

Bu kapsamda, Fon yonetimi 22 Temmuz 2026 tarihi itibartyla finansal tablolarinda tasimakta oldugu finansal
varliklarin kredi risklerinde onemli bir degisimin olmadigin1 ve finansal varliklara iliskin TFRS 9’a gore
hesaplamig oldugu deger diisiikliigii karsiligi tutarinin finansal tablolarin biitiinii degerlendirildiginde 6nemsiz
oldugunu tespit etmistir. Buna goére, Fon yonetimi 22 Temmuz 2026 tarihi itibartyla hazirlanan finansal
tablolarinda ilgili finansal varliklarina iliskin herhangi bir deger diisiikliigii karsilig1 muhasebelestirmemistir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Bu kategoride alim-satim amagh olarak smiflanmayan tiim finansal ylikiimliiliikkler yer almaktadir. Fon repo
borglar1, takas borglari, krediler ve finansal yiikiimliliikler ile diger ticari bor¢larin1 bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yiikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplar, her bilango tarihinde deger distikligline ugradiklarmna iliskin gdstergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olaym meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varhigin deger distikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikligi
zarar1 olusur. Itfa edilmis degerinden gésterilen finansal varliklar igin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri
ile defter degeri arasindaki farktir.

2.5.3 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadeli mevduat, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri ti¢ aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

2.5.4 Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum tablosunda ayri
olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri disinda verilen
teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak smiflanmaktadir.

2.5.5 Takas alacaklari / bor¢lart

Takas borglar1 raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sbzlesmesi yapilmis ancak
teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardur.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sozlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet
satislarmna iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
2.5.6 Ters repo islemleri

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlari
arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in “etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu
hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
mubhasebelestirilmektedir.

13



FONMAP PORTFOY YONETIMi A.S. GRN GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK- 22 TEMMUZ 2026 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR, devam:
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti, devam:
2.5.7 Kur degisiminin etkileri

Yabanci para islemler, iglem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari tizerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya
dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilan¢o tarihinde gecerli olan doviz kurlart kullanilarak; yabanci para
cinsinden olan ve maliyet degeri ile Olgiilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun degerin tespit
edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL’ye gevrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklar kar veya zarar ve
diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmistir.

2.5.8 Gelir/giderin taminmast
Menkul kiymet degerleme ve satis kar/zarart

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda ortaya
¢ikan degerleme farklari, kar veya zararda “finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar”
hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri ile fonun
diger islemleri yapildiklar: giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alis
bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artig veya azalislart toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabma
alacak/borg kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg¢ bakiyesinin,
ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark
olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalig” hesabinin
bakiyesinin ortalamasma gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar” hesaplarna aktarilir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim ticreti ve denetim ticreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasma gore

muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri
ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

2.5.9 Katilma paylar

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikiimliilik olarak
degerlendirilmektedir. Katilma paylart Fon’un net varlik degeri tizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir. Her is giinii sonu itibariyle hesaplanan pay degeri, miiteakip
isgiinii duyurulmaktadir. Fon Net Varlik Degeri, “Fon Portféy Degeri” ne varsa diger varliklarin eklenmesi ve
borglarn (Kurucu tarafindan kurulug islemleri i¢in verilen avans harig) diisiilmesi suretiyle bulunur.
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FONMAP PORTFOY YONETIMi A.S. GRN GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK- 22 TEMMUZ 2026 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR, devam:

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti, devam:

2.5.10 Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve yoneticisi, Kurucu ve yoneticinin ortaklar1 ve dogrudan ve/veya dolayl
sermaye iligkisinde bulunan kuruluslari, Kurucu iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu {iyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya énemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul edilir. Tliskili
taraflarla olan iglemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.5.11 Fiyatlama raporuna iliskin portfoy degerleme esaslart

Degerleme her is giinii itibariyla yapilir.

Portfdydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)

b)

Portféye alman varliklar alim fiyatlartyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyat1 satin
alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Alis tarthinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

)

vii)

Borsada islem gorenler degerleme giinlinde borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim
orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas almarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alig kuru ile
degerlenir.

Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

viii) (i) ile (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

iX)

Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan
alinir.,

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yikiimliiliikleri, KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR, devam:
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti, devam:
2.5.12 Kurumlar Vergisi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasas1 Kanunu'na gore kurulan yatirmm
fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1/d/(1) numaral alt
bendi ile menkul kiymet yatirim fonlarimin (doviz yatirim fonlar hari¢) portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisna edilmisgtir.

Gelir Vergisi Kanunu’na (“GVK”) 5281 sayili kanun ile eklenen gegici 67’inci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi 6ngoriilmiis olup konu ile
ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete’de
yayimmlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’nci maddesinin 8 numarali fikras1 uyarinca, Sermaye Piyasast
Kanunu’na goére kurulan menkul kiymetler yatirrm fonlarimin (borsa yatirim fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden
istisna edilmis portfoy kazanglari %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanclar iizerinden Gelir
Vergisi Kanunu'nun 94’iincii maddesi uyarinca ayri bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir. Bununla birlikte,
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu karar1 ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67°nci maddesinde yer alan baz1 kazang ve
iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar
(borsa yatirim fonlar1, konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) portfoy isletmeciligi kazanglari
tizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
uygulanmak tizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Ancak, 2 Agustos 2024 tarihinde yaymlanan 7524 numarali Kanun ile yapilan degisiklikle, 1 Ocak 2025 tarihinden
itibaren, ilgili kazang¢ istisnasi, Gayrimenkul Yatrim Ortakliklar1 (GYO) ve Gayrimenkul Yatirim fonlar
(GYF)’lerin tasinmazlardan elde ettikleri kazanglarin en az %50’sini ilgili ddnem kurumlar vergisi beyannamesinin
verilmesi gereken ay1 izleyen ikinci ayin sonuna kadar dagitmalar sartma baglanmistir. Buna gore s6z konusu kar
dagitimmi sartinin yerine getirilmemesi durumunda GYF ve GYO’larin kazanglart %30 kurumlar vergisine tabi
olacaktir. 28 Eyliil 2024 tarihli Resmi Gazete’de yaymmlanan 23 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig’te, GYO ve GYF’lerin tasinmazlardan elde ettikleri kazanclar Yurt I¢i Asgari
Kurumlar Vergisi hesaplanmasinda kurum kazancindan indirilemeyen istisnalar arasinda sayilmistir. Dolayistyla,
KVK m5/1(d)-4 uyarmca istisna uygulanmasi igin %50 kar dagitim sart1 yerine getirilse dahi, asgari kurumlar vergisi
hesaplamasinda GYF ve GYO’larin tasinmazlardan elde ettikleri kazanglar istisna olarak dikkate alinamayacaktir.
Diger bir ifadeyle GYF GYO’lar tasinmazlardan elde ettikleri kazanglarm en az %50’sini ilgili dénem kurumlar
vergisi beyannamesinin verilmesi gereken ay1 izleyen ikinci ayin sonuna kadar dagitsa bile tagmmmazlardan elde
ettikleri kazanglarmn tamamu iizerinden %10 asgari kurumlar vergisi 6deyecektir. Ilk defa faaliyete baslayan kurumlar
hakkinda faaliyete baslanilan hesap doneminden itibaren {i¢ hesap donemi boyunca asgari kurumlar vergisi
hiikiimleri uygulanmayacaktir.

2.5.13 Ertelenmig vergi yiikiimliiliigii / varligi

TMS 12 Gelir Vergileri (TMS 12) standardi uyarinca finansal tablolarda yansitildiklar1 donemlerden sonraki
donemlerde vergiye tabi tutulan gelir ve gider kalemlerinden kaynaklanan zamanlama farklar: iizerinden ertelenmis
vergi varligi veya ylikiimliliigi hesaplanmaktadir. TMS 12 uyarinca vergi mevzuatma gore, sonraki déonemlerde
indirilebilecek mali kar elde edilmesi miimkiin goriildiigii miiddetge, indirilebilir gecici farklar {izerinden ertelenmis
vergi varligi, biitiin vergilendirilebilir gegici farklar tizerinden ise ertelenmis vergi yiikiimliiligii hesaplanmaktadir.
Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri netlestirilmek suretiyle finansal tablolara yansitilmaktadir.

Netlestirme sonucunda olusan net ertelenmis vergi varligi bilangoda ertelenmis vergi varligi, net ertelenmis vergi
yikiimliiligii ise ertelenmis vergi yikiimliiliigii olarak gosterilmektedir. Ertelenmis vergi geliri/gideri ise gelir
tablosunda ertelenmis vergi geliri/gideri olarak gosterilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR, devam:

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti, devami
2.5.14 Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliikler

Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢cmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yiikiimliiliigiin
bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikiginin muhtemel olmasi ve
yukiimliliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin
yeterince gilivenilir olarak Olgiilemedigi ve yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasmin
muhtemel olmadig1 durumlarda s6z konusu yiikiimliilikk “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

2.5.15 Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun
yaymmi igin yetkilendirme tarihi arasmdaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikas1 durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen olaylar,
onemli olmas1 durumunda, finansal tablo dipnotlarmda agiklanr.

2.5.16 Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay i¢in, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisma boliinmesiyle
bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma paymu igeren katilma belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satig
tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alian belgeler ise alis tutarlar1 esas alinarak bu
hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri gilinlik olarak MKK'’ya bildirilir ve katilma paylar1t MKK nezdindeki hesaplarda, her
miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

2.5.17 Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirtlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azaliglarindan kaynaklanan nakit
akiglarmi gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklari geri 6demelerini gosterir.

2.6 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlar

Fon finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gdre hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kosullu varlik
ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen
tahmin ve varsayimlarm yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla
birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

DIiPNOT 3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak yatirim yapmak amaciyla tek faaliyet boliimii olarak yapilanmustir.
Fon’un tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine bagimlidir. Dolayisiyla tiim 6nemli faaliyet kararlart Fon’u
tek bir boliim olarak degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet boliimiine iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin
olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 4- iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Fonmap Portféy Yonetimi Anonim Sirketi’dir. Raporlama tarihleri itibariyla Fon ile diger
iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

iliskili taraflara borclar

22 Temmuz 2026 31 Arahk 2025

Fonmap Portfoy Yonetim A.S. (fon ydnetim ticreti) (dipnot 5) -- 162.581
Toplam - 162.581
) 1 Ocak-
1liskili taraflar ile yapilan islemlerden giderler 22 Temmuz 2026
Fonmap Portfoy Yonetim A.S. (fon yonetim iicreti) (dipnot 8) 822.919
Toplam 822.919

DIPNOT 5 - ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger alacaklar

22 Temmuz 2026 31 Arahk 2025

KDV alacagi 3.600 --
Toplam 3.600 -
Diger borg¢lar 22 Temmuz 2026 31 Arahlik 2025
Denetim ticreti 80.000 36.758
Danigmanlik iicreti 30.471 5.014
Saklama {icreti 21.773 --
Kayda alma ticreti 1.247 1.278
Fon yonetim ticreti -- 162.581
Diger 10.000 913
Toplam 143.491 206.544
DIPNOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR
22 Temmuz 2026 tarihi itibariyla, finansal yatirimlarin detay1 agagidaki gibidir:
Gergcege uygun deger farki kar/zarara yansitilan . Gergege Kayith
Maliyet < . L
finansal varhklar uygun degeri degeri
Doviz yatirim fonlar1 (USD) 567.959 26.930.666  26.930.666
TL yatirim fonlar1 934 1.140 1.140
Toplam 568.893 26.931.806  26.931.806

18



FONMAP PORTFOY YONETIMi A.S. GRN GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

1 OCAK- 22 TEMMUZ 2026 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DiPNOT 6 — FINANSAL YATIRIMLAR, devam:

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla, finansal yatirimlarin detay1 asagidaki gibidir:

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan . Gergege Kayith

Maliyet < . L.
finansal varhklar uygun degeri degeri
Doviz yatirim fonlar1 (USD) 592.968 25.768.360  25.768.360
TL yatirim fonlar1 4.162 4.430 4.430
Toplam 597.130 25.772.790  25.772.790

DIPNOT 7 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Fon’un 22 Temmuz 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla yatirim amacl gayrimenkulleri bulunmamaktadir.

DIiPNOT 8- NiTELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak-
Genel yonetim giderleri 22 Temmuz 2026
Yonetim icretleri (-) 822.919
Denetim iicretleri (-) 73.242
Saklama ticretleri (-) 69.316
Danigmanlik {icretleri (-) 52.457
Kurul ticretleri (-) 3.769
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 25.042
Toplam 1.046.745

®) Fon’un yatirim portfdyii Fonmap Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yénetilmektedir. Fon’un toplam giderleri kapsaminda,
Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig ile sinirli olarak a)
Yillik BSMV harig¢ fon portfdy degerinin %0,5 (bindebes)’i veya b) Aylik 150.000 TL+BSMV hesaplanip yonetim gideri
kesintisi tahakkuk ettirilir. Hesaplanan degerlerden hangisi biiyiikse yonetim gideri olarak kabul edilir.

DIPNOT 9- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

22 Temmuz 2026 tarihi itibartyla, Fon’un vermis oldugu herhangi bir geri 6deme taahhiidii ve nominal karsilig1 ile
teminat tutar1 bulunmamaktadir. (31 Aralik 2025: Bulunmamaktadir)

DIPNOT 10- TOPLAM DEGER/ NET VARLIK DEGERiI VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / (AZALIS)

Asagida Fon’un cari donem ile gecmis donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik
degerinin detayi verilmistir.

Birim pay degeri 22 Temmuz 2026 31 Aralik 2025
Fon toplam degeri (TL) 26.809.376 25.566.971
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 25.100 25.100
Birim pay degeri (TL) 1.068,102613 1.018,604443
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DIiPNOT 10- TOPLAM DEGER/ NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERIi / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / (AZALIS), devami

Katilma belgeleri hareketleri 22 Temmuz 2026

Dénem baginda dolasimdaki pay sayist 25.100
Dénem iginde satilan katilma belge sayis1 --
Dénem iginde geri alinan katilma belge sayisi --

Toplam 25.100
1 Ocak-

22 Temmuz 2026

Toplam degeri/Net varhk degeri (Donem basi) 25.566.971
Toplam deger/Net varlik degerinde artis 1.242.405

Katilma payi ihrag tutari (+) -
Katilma payi iade tutari (-) -

Toplam degeri/ Net varhk degeri (Donem sonu) 26.809.376

DIiPNOT 11- FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER /
NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

22 Temmuz 2026 31 Arahk 2025

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 26.809.376 25.566.971
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 26.809.376 25.566.971
Fark © - -

) Degerleme esaslarinda bir fark olmamast nedeniyle Fon'un finansal durum tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri
ile Fon’un fiyat raporundaki fon toplam degeri aynidir.

DIPNOT 12- HASILAT

1 Ocak-
Esas faaliyetlerden gelirler 22 Temmuz 2026
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmis kar/(zararlar), net 85.230
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin gerceklesmemis kar/(zararlar), net 2.203.920
Toplam 2.289.150
DIPNOT 13- ESAS FAALIYETLERINDEN DiGER GIDERLER

1 Ocak-
Esas faaliyetlerden diger giderler 22 Temmuz 2026
Diger giderler (-) 25.042
Toplam 25.042
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DIPNOT 14- FINANSMAN GIDERLERI
22 Temmuz 2026 tarihi itibartyla Fon’un finansman gideri bulunmamaktadir.

DiPNOT 15- KUR DEGIiSiMINiN ETKIiLERi

22 Temmuz 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla Fon’un serbest doviz fonu olan finansal varliklari
bulunmaktadir. Kur degisiminin etkileri Dipnot 18’de sunulmustur.

DIiPNOT 16- TUREV ARACLAR

22 Temmuz 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla Fon’un portfoyiinde tiirev araglart bulunmamaktadir.

DIiPNOT 17- GELiR VERGILERIi (ERTELENEN VERGILER DAHIL)

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatirmm
fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1/d/(1) numaral alt
bendi ile menkul kiymet yatirim fonlarinimn (déviz yatirim fonlart harig) portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

2 Agustos 2024 tarihinde yayinlanan 7524 numarali Kanun ile yapilan degisiklikle, 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren,
ilgili kazang istisnasi, Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari (GYO) ve Gayrimenkul Yatirim fonlar1 (GYF)’lerin
tasinmazlardan elde ettikleri kazanglarin en az %50’sini ilgili donem kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi
gereken ay1 izleyen ikinci aym sonuna kadar dagitmalari sartina baglanmistir. Buna gére s6z konusu kar dagitimmi
sartinin yerine getirilmemesi durumunda GYF ve GYO’larm kazanglar1 %30 kurumlar vergisine tabi olacaktir.

28 Eyliil 2024 tarihli Resmi Gazete’de yaymmlanan 23 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig’de, GYO ve GYF’lerin tagmnmazlardan elde ettikleri kazanglar Yurt igi Asgari Kurumlar
Vergisi hesaplanmasinda kurum kazancindan indirilemeyen istisnalar arasinda sayilmustir. Dolayisiyla, KVK
m5/1(d)-4 uyarinca istisna uygulanmasi i¢in %50 kar dagitim sart1 yerine getirilse dahi, asgari kurumlar vergisi
hesaplamasinda GYF ve GYO’larin taginmazlardan elde ettikleri kazanglar istisna olarak dikkate alinamayacaktir.
Diger bir ifadeyle GYF GYO’lar tasinmazlardan elde ettikleri kazanglarm en az %50’sini ilgili dénem kurumlar
vergisi beyannamesinin verilmesi gereken ay1 izleyen ikinci ayn sonuna kadar dagitsa bile tasinmazlardan elde
ettikleri kazanglarm tamamu iizerinden %10 asgari kurumlar vergisi 6deyecektir. ilk defa faaliyete baslayan kurumlar
hakkinda faaliyete baglanilan hesap doneminden itibaren {i¢ hesap donemi boyunca asgari kurumlar vergisi
hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Fon, 9 Ekim 2025 tarihinde halka arz edildiginden, 22 Temmuz 2026 tarihi itibartyla kurumlar vergisi
hesaplanmamustir.

GYF ve GYO’larin taginmazlardan elde ettikleri kazanglar; ticari mal niteliginde olanlar dahil sahip olduklar
tasinmazlardan elde ettikleri kazanglardan, tasinmaz alim-satim kazanglari, kira gelirleri, tasinmaza dayali haklarin
devir ve temlikinden elde edilen kazanglar, tasinmaz ingaat projelerinden elde edilen gelirler, taginmaz igletme
gelirleri gibi dogrudan tagimmazlardan elde ettikleri kazanglardir.

Fon’un yatirnm doénemi sonu olan 22 Temmuz 2026 tarihi itibariyla Fon sona ermis olup, katilma pay1 sahiplerine
23 Temmuz 2026 tarihinde 6deme yapmak suretiyle sonlandirilmistir. Dolayisiyla, ertelenen vergi varligy/
yiikiimliiligii hesaplanmamustir.

DiPNOT 18- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski), kredi riskine, kur riskine ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarmmda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sdzlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon’un risk yonetimi programi
genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.
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1 OCAK- 22 TEMMUZ 2026 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 18- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI,
devami

Yogunlasma riski

Fon igtiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak tizere, fona
alimacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani islemleri mevzuata, igtiiziik ve izahnamede belirlenen
sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1r Fon’un faize duyarli finansal
varliklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. Fon’un faize
duyarlilig1 finansal araclarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin gercege uygun degerlerinde olacak
degisikligi icermektedir.

Fiyat riski

Fiyat riski, menkul kiymet endeks seviyelerinin ve ilgili menkul kiymetlerin degerinin degismesi sonucunda
menkul kiymetlerin piyasa degerlerinin diismesi riskidir. Fon’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simifladigi hisse senetleri ve yatirim fonlar1 faiz
degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

22 Temmuz 2026

Endeksteki Kar/ zarar
degisim iizerindeki etkisi

Déviz yatirim fonlari 10% 2.693.067
TL yatirim fonlar1 10% 114
Toplam 2.693.181

31 Aralk 2025

Endeksteki Kar/ zarar
degisim iizerindeki etKisi

Déviz yatirim fonlari 10% 2.576.836
TL yatirim fonlar1 10% 443
Toplam 2.577.279
Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak
bor¢lanma araglarina yaptigi yatirimlardan kaynaklanmaktadir.
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1 OCAK- 22 TEMMUZ 2026 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 18- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI,
devami

Kredi riski, devami

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

Alacaklar Varhklar
iliskili Nakit ve
liskili olmayan nakit Finansal

taraf  taraf® benzerleri yatinmlar®™ Diger

22 Temmuz 2026 tarihi itibartyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D) - - 4.344 - 13.117

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -

A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarn net defter degeri -- -- 4.344 - 13.117
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus

varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina almmig kismi - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarmn net defter

degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) -- -- - -- --
- Deger diistikligii (-) -- - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmis kismi - - - - -
- Vadesi gegcmemis - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmms kismu - - - - -
D. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -

KDV alacaklar1 dahil edilmemistir.

) Yatirim fonlar1 dahil edilmemistir.

Alacaklar Varhklar
iliskili Nakit ve
liskili olmayan nakit Finansal

taraf  taraf® benzerleri yatinmlar®™ Diger

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D) - - 303 - 422

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
A. Vadesi gegcmenmis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri -- - 303 - 422
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus

varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina almmig kismi - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarmn net defter

degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) -- -- - -- --
- Deger diistikligii (-) -- - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
- Vadesi gegcmemis - - - - -
- Deger diistikligii (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmms kismu - - - - -
D. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -

® Yatirim fonlar1 dahil edilmemistir.
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1 OCAK- 22 TEMMUZ 2026 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 18- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI,

devami

Likidite riski yonetimi

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon yilikiimliiliklerinin timii
kisa vadeli olup defter degeri s6zlesme uyarinca yapilacak nakit ¢ikiglar toplamini1 géstermektedir. Fon’un tiirev
finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerin 22 Temmuz 2026
tarihi itibartyla indirgenmemis nakit akimlarinin sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi

asagidaki gibidir:
Beklenen
Defter nakit cikislar 3aydan 3ayilel2 1ylile5 Syldan
22 Temmuz 2026 degeri toplamu Kisa ay arasl yil arasi fazla
Beklenen vadeler
Diger borglar 143.491 143.491 143.491 -- -- --
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 143.491 143.491 143.491 - - -
Beklenen
Defter nakit cikislan 3aydan 3ayile12 1ylileS 5Syildan
31 Arahk 2025 degeri toplamu Kisa ay arasi yil arasi fazla
Beklenen vadeler
Diger borglar 206.544 206.544 206.544 - - -
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 206.544 206.544 206.544 - - -

Kur Riski

Kur riski; doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalabilecegi zarar
olasiligini ifade etmektedir. Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

22 Temmuz 2026

TL'nin YP karsisinda

Kar/zarar iizerindeki etkisi

Déviz yatirim fonlari- ABD dolar1

%10 deger kazanmasi durumunda

%10 deger kaybetmesi durumunda

2.693.067

(2.693.067)

31 Aralik 2025

TL'nin YP karsisinda

Kar/zarar iizerindeki etkisi

Déviz yatirim fonlari- ABD dolar

%10 deger kazanmasi durumunda

%10 deger kaybetmesi durumunda
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1 OCAK- 22 TEMMUZ 2026 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 19- FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege uygun
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler,
Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal araglarin siniflari ve gercege uygun degerleri

Ttfa edilmis Gergege uygun Ttfa edilmis

degerinden deger fark: degerinden
gosterilen kar/zarara gosterilen
finansal yansitilan finansal Kayith
22 Temmuz 2026 varliklar __ finansal varhiklar _ yiikiimliiliikler degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 17.461 -- -- 17.461
Finansal yatirimlar -- 26.931.806 --  26.931.806
Diger alacaklar ¥ - - - -
Finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar -- -- (143.491) (143.491)
) KDV alacaklari dahil edilmemistir
Ttfa edilmis Gergege uygun Ttfa edilmis
degerinden deger farki degerinden
gosterilen kar/zarara gosterilen
finansal yansitilan finansal Kayith
31 Aralik 2025 varliklar  finansal varliklar  yiikiimliiliikler degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 725 -- -- 725
Finansal yatirimlar -- 25.772.790 - 25.772.790
Diger alacaklar -- -- -- --
Finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar -- -- (206.544) (206.544)

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak ve
borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini yansittig1 varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal yatirimlarin ve yiikiimliiliklerin gercege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi agsagidaki gibidir:

e Birinci seviye: Finansal yatirim ve yiikiimliiliikler, 6l¢iim tarihinde erisilebilen, dzdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltilmemis olan)ile degerlenmektedir.

e Ikinci seviye: Finansal yatirim ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada go6zlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Ugiincii seviye: Finansal yatirim ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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1 OCAK- 22 TEMMUZ 2026 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 19- FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI), devami

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal yatirimlar:

22 Temmuz 2026 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye Toplam
Yabanci yatirim fonlari 26.930.666 -- -- 26.930.666
Yerli yatirim fonlar1 1.140 -- -- 1.140
Toplam 26.931.806 -- -- 26.931.806
31 Aralik 2025 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye Toplam
Yabanci yatirim fonlar 25.768.360 -- -- 25.768.360
Yerli yatirim fonlari 4.430 -- -- 4.430
Toplam 25.772.790 -- -- 25.772.790

DIPNOT 20- NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR
22 Temmuz 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

22 Temmuz 2026 31 Arahk 2025
Bankalar
- Vadesiz mevduat TL 4.344 303
Diger hazir degerler doviz 13.117 422
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 17.461 725

DIPNOT 21- BAGIMSIZ DENETIiM KURULUSUNDAN ALINAN HIiZMETLERE iLiSKiN
UCRETLER

2026 2025
Yasal ve ihtiyari bagimsiz denetim hizmetleri 80.000 25.000
Toplam 80.000 25.000

DIiPNOT 22- RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Fonmap Portfoy’iin 22 Temmuz 2026 tarih ve 2026/66 numarali yonetim kurulu karari uyarinca, Fon’un,
Teblig’de yer alan asgari portfdy bilyiikliigiine ulasamamasi sebebiyle tasfiye edilmesine iligkin Sermaye
Piyasasi Kurulu’na bagvuruda bulunulmasina karar verilmis olup, bu siiregte fon tarafindan yeni katilma pay1
ihrag edilmemesi kararlastirilmistir. 23 Temmuz 2026 tarihinde katilma paylarinin geri alimi tamamlanmis olup,
yeni katilma pay1 ihrag edilmemesine karar verilmistir.
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22 Temmuz 2026

Tarihi itibariyla Sona Eren

Hesap Donemine Ait

Fiyat Raporu ve

Fiyat Raporunun Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina fliskin Rapor
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FONMAP PORTFOY YONETIMI A.S.

GRN GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik
Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin Rapor

Fonmap Portféy Yonetimi A.§. GRN Gayrimenkul Yatinim Fonu'nun (“Fon”) pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden 22 Temmuz 2026 tarihi itibartyla hazirlanan portféy degeri tablosu ve
toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer)
sayili Resmi Gazete ’de yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarmna iligskin Teblig (I1I-14.2)
(“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasit Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari ¢ergevesinde 22 Temmuz 2026 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Fonmap Portfoy Yonetimi A.S. GRN Gayrimenkul Yatirim Fonu'mun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden 22 Temmuz 2026 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik
degeri tablosunu igeren fiyat raporlari Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK, Kurucu Ydnetim Kurulu ve Fonmap Portfoy Yonetimi AS. nin (“Kurucu”) bilgisi ve
kullanimi i¢in hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Al BAGIMSIZ DENETIM A.S.

—

M. Tolga AKGUL
Sorumlu Denetgi

25 Agustos 2026
Ankara, Tiirkiye



A. FON PORTFOY
1) Gayrimenkul

a) Gayrimenkuller
b) Gayrimenkule Dayali
i) Satis Vaadi
ii) Net KDV Alacagi
iii) ipotek
¢) GYF Katilma Paylari
¢) GYO Sermaye Piyasasi
d) Diger
2) Para ve Sermaye
B. HAZIR DEGERLER

a) Kasa

b) Bankalar

c) Diger Hazir Degerler
C.ALACAKLAR

a)Takastan Alacaklar
i) T1 Alacaklar
ii) T2 Alacaklar
iii) lleri Valorlii Takas
b) Diger Alacaklar
i) Diger Alacaklar
ii) Vergi Alacaklari
iii) Mevduat Alacaklari
iv) Temettu
G. DIGER VARLIKLAR

D. BORCLAR
a) Takasa Borglar
i) T1 Borglan
ii) T2 Borglari
iii) lleri Valérlii Takas
iv) hbarli FonPay Takas
b) Yénetim Ucreti
c) Odenecek Vergi
¢) Intiyatlar
d) Diger Borglar
i) Diger Borglar
i) Denetim Reeskontu
e) Kayda Aima Ucreti
f) Krediler

TUTAR (TL)
26.931.805,64

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
26.931.805,64
17.461,28
0,00
4.343,81
13.117,47
3.600,00
0,00

0,00

0,00

0,00
3.600,00
3.600,00
0,00

0,00

0,00

-143.491,33
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-142.244,36
-62.244,36
-80.000,00
-1.246,97
0,00

GRUP %

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
24,88
75,12

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
100,00

0,87
0,00

Fonmap Portfoy Yonetimi A.S. 10/08/2026 11:04
FGR-FONMAP PORTFQOY YONETIMI A.S GRN GAYRIMENKUL YATIRIM FONU 22 Temmuz 2026 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR
FON TOPLAM DEGER TABLOSU

FTD %
100,46
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
100,46
0,07
0,00
0,02
0,05
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,01
0,01
0,00
0,00
0,00

-0,54
0,00

0,00
0,00
0,00
-0,53
-0,23
-0,30
0,00
0,00

FON TOPLAM DEGERI 26.809.375,59
Toplam Pay Sayisi 5.000.000.000,000
Dolasimdaki Pay 25.100,000
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 4.999.974.900,000
Dolagimdaki Pay Orani % 0,00
BIiRIM PAY DEGERI 1.068,102613
Gunluk Vergi

Giinliik Yonetim Ucreti 0,00
Bir Giin Onceki Fiyat 1.060,832212
Bir Giin Onceki Vergi 0,00
Getiri (%) 0,685350
USD TCMB ALIS KURU 47,1309
EUR TCMB ALIS KURU 53,7661
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