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Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - Kamuyu Aydinlatma Platformu

"ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYIi VE TICARET ANONIM SIRKETI" JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e 2025 mali yilindaki saglikli satis geliri yaratma kapasitesinin 2026 finansallarinda da devam etmesi beklentisi,

e 2025 mali yilinda pozitif nakit akis metrikleri,

e Net satiglar icinde ihracat satislarinin 6nemli payi ve ihracatin cografi gesitliligi,

e Dlsuk seviyedeki 6denmis sermayeye ragmen, gecmis yil karlari ile desteklenen yiiksek 6zkaynak seviyesi,

e Varlik kalitesini destekleyen yonetilebilir misteri konsantrasyonu riski,

e Tamamlanan ve devam eden yatirimlari sayesinde kimyasal Urlinler basta olmak Uzere yeni lrlin yaratma potansiyeli ile dlgek
ekonomisi yoluyla saglanan maliyet avantaji,

e Yurt ici mobilya talebinde uzun vadeli umut vadeden trend,

e Sektdrdeki uzun faaliyet gegmisi ve birikmis bilgi birikimi,

e Incelenen donemlerde kisa vade agirlikli borg yapisinin likidite gdstergelerini baskilamasi,

e 2025 mali yilindaki hafif toparlanmaya ragmen, ytiksek seviyedeki net borg/FAVOK orani ve dislk seviyedeki faiz karsilama
rasyosu,

e 2025 mali yihinda TMS 29 etkisi ile dengelenmesine ragmen, finansman giderlerinin dénem net karini baskilamasi,

e Thracat gelirleri ile kismen azaltilmis olmasina ragmen, incelenen dénemde ve 2026 yilinin ilk yarisinda kisa déviz pozisyonuna
maruz kalinmasi,

o Kliresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, jeopolitik risklerin ve kliresel ticareti olumsuz etkileyebilecek
kararlarin 6nemli bir belirsizlik yaratmasi

_ Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda "ORMA ORMAN MAHSULLERI INTEGRE SANAYI VE TICARET ANONIM
SIRKETI" nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 'BBB+ (tr)' olarak teyit edilmis olup, not gériinimu 'Duragan’
olarak korunmustur. Firmanin tim not ve gériinimlerine asadida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : BBB+ (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J2 (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragan)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragdan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.
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