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1. Degerlendirme Raporunun Amaci

Isbu rapor; Ata Turizm Isletmecilik Tasimacilik Madencilik Kuyumculuk Sanayi ve Dis Ticaret Anonim
Sirketi ile ilgili (“Ata Turizm” veya “Sirket”) 27.11.2025 tarihinde Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
(“Tera Yatinm”) tarafindan hazirlanan ve 06.02.2026 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(“KAP”) yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda belirlenen halka arz fiyati ile paylarn borsada islem
gormesinin ardindan gegen siirede olusan pay fiyatiyla arasindaki farkin VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29.
maddesinin 4. fikras1 kapsaminda degerlendirilmesi amaci ile hazirlanmistir. Isbu rapor degere iliskin
herhangi bir goriis igermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi
tasimamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 22.06.2013 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan VII-128.1 Pay
Tebligi’nin 29. maddesinin 4. fikras1 uyarinca; paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan
halka arzda satisa aracilik eden kurulusun, paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki bir
yil icinde en az iki degerlendirme raporu hazirlamasi zorunludur. Iki degerlendirme raporunun
diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan alti ay sonra
yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda
halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi
zorunludur. Ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlemesi durumunda ise, bu raporlar
arasinda asgari olarak {i¢ ay bulunmas1 zorunludur. Bu fikra ¢ergevesinde hazirlanan raporlarin KAP’ta
ortakliga iliskin boliimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet sitesinde
yayimlanmasi zorunludur.

2. Fiyat Tespit Raporu Ozeti
Degerleme esnasinda Ata Turizm’in bagimsiz denetimden ge¢mis 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024
yillar ile 30.09.2025 ara donem bilango ve gelir tablolarindan yararlanilmistir.

Degerlemede kullanilan veriler, bagimsiz denetimden ge¢mis mali tablolar, kamuya acik olan
kaynaklardan edinilen bilgiler, Sirket yoOnetimi tahminleri ve Tera Yatinm’in bulgulan ve
tahminlerinden olugsmaktadir.

Ata Turizm’in sermaye artirimi yolu ile halka arz edilmis paylarinin birim fiyat tespitinde, sektoriin ve
firmanin spesifik 6zelliklerine uygun olarak secilmis ve diinyaca kabul goérmiis asagidaki iki temel
yontem kullanilmistir.

* Gelir Yaklasim: indirgenmis Nakit Akislari ("INA") Analizi

* Pazar Yaklasim: Carpan Analizi (Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi)
2.1. indirgenmis Nakit Akislar1 Analizi Yontemi’ne Gore Degerleme Sonuclari

Ata Turizm’in 6zkaynak degerinin tespit edilmesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA — Gelir
Yaklagimi) yontemine yer verilmistir. Degerleme metodolojisi sektoriin ve Sirket’in spesifik
Ozelliklerine uygun olarak secilmis olup, uluslararasi kabul gérmiis bu yontemin Sirket’in degerinin
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belirlenmesinde uygun oldugu degerlendirilmistir. Sirket’in degerlemesinde INA yonteminde 2025-
2034 donemini kapsayan 10 yillik serbest nakit akisi projeksiyonlar1 kullanilarak deger tespiti
gergeklestirilmistir. Bu kapsamda, projeksiyon doneminde TL bazinda net satis gelirlerinin yillik bilesik
biiyiime oraninin (YBBO) yaklasik %11 olmasi, FAVOK marjimin ise 2025 yilindaki %33 seviyesinden
2034 yilinda %36 seviyesine kademeli olarak yiikselmesi ongdriilmiistiir. indirgeme oram (AOSM)
hesaplamasinda, TRT050935T13 ISIN kodlu Tiirkiye 10 yillik TL tahvilinin 27.11.2025 tarihindeki
%32 seviyesindeki getirisi baz alinmis; risksiz faiz oranindaki kademeli diisiis beklentisi dogrultusunda
AOSM’nin 2025 yilindaki %36,4 seviyesinden 2034 yilinda %17,5 seviyesine gerileyecegi
varsayilmistir. 2034 yil1 sonrasi u¢ deger hesaplamasinda ise %35 nihai biiylime oran1 dikkate alinmistir.

S6z konusu projeksiyonlar dogrultusunda 10 yillik serbest nakit akiglarinin bugiinkii degerine
indirgenmis u¢ deger eklenerek firma degerine ulasilmistir. Elde edilen firma degerine nakit ve nakit
benzerleri ilave edilip toplam finansal borg¢lar diigiilmiis; ayrica gelirleri projeksiyona dahil edilmeyen
bagli ortaklik Freya Russo’nun satin alma degerine konu istirak payr da eklenerek Ata Turizm’in
0zkaynak degeri 11.450.755.108 TL olarak hesaplanmistir.

indirgcnmiy Nakit Akislann (Bin TL) 2025 E

Satis Gelirleri 3.149.066.954  4.125.246.875  5.001.420.306  5.857.648.156  6.652.219.228  7.433.956.780  8.240.813.502  9.120.229.181 10.063.713.312  11.134.916.067
Biiyiime Orant % 31% 31% 21% 17,1% 13,6% 11,8% 10,9% 10,7% 10,3% 10,6%
Briit Kar 1.373.748.998  1.855.872.959  2.275.402.221 2.684.451.481 3.099.703.160  3.495.289.051 3.962.161.589  4.418.149.909  4.894.193.796  5.440.758.452

Briit Kar Marjt % 43,6% 45,0% 45,5% 45,8% 46,6% 47,0% 48,1% 48,4% 48,6% 48,9%
Faaliyet Kan 811.687.762 1.150.061.803  1.437.281.710  1.711.978.929  2.026.561.704  2.314.516.321  2.701.456.032  3.037.455.143  3.376.913.118  3.770.799.099
Faaliyet Kar Marj1 % 26% 28% 29% 29.2% 30,5% 31,1% 32,8% 33,3% 33,6% 33,9%
Amortisman 243238.434 256.722.097 273.069.595 292215.735 247384.485 233.815.657 150.101.877 162.057.722 194951.685 231346.950
FAVOK 1.054.926.196  1.406.783.900  1.710.351.306  2.004.194.664  2.273.946.189  2.548.331.978  2.851.557.909  3.199.512.864 3.571.864.803  4.002.146.049
FAVOK Marji % 33% 34% 34% 34,2% 34,2% 34,3% 34,6% 35,1% 35,5% 35,9%

- Vergi 202.921.940 287515.451 359320428 427994.732 506.640.426 578.629.080 675364.008 759363.786 844228.280 942.699.775
- Yatinm Harcamaln 102935.242 134.844.159 163484.110 191472.089 217444.661 242997.735 269.371.89%4 298.117.827 328957.999 363972.978
- Isletme Sermayesi Degisimi 123.919.389 82.353.817 72.947 414 71.218.539 68.708.606 66.647.242 73.090.202 75.780.676 80.334.822 91.656.089
Serbest Nakit Akislan 625.149.625 902.070.473 1.114.599.354  1.313.509.303  1.481.152.496  1.660.057.920  1.833.731.805  2.066.250.576  2.318.343.703  2.603.817.207
AOSM 36,4% 34,3% 32.2% 30,1% 28,0% 25,9% 23.8% 21,7% 19,6% 17,5%
Indirgenmis Nakit Akighar 607.315.269 653296.331 621.087.794 581.684.006 538.857.034 513306.648 499.005.824 512.859.869 544479.043 600861.914
Y indirgenmis Nakit Akiglar 5.672.753.733

Ug Deger 21.873.577.496

indirgenmis Ug Deger 5.047.589.210

Firma Degeri 10.720.342.943

+ Nakit 439.990.039

- Toplam Finansal Borg 226256.888

+Istirak Payr* 516679.014

Ozkaynak Degeri 11.450.755.108

* Sirket’in bagl ortakliklart Freya Russo Deri Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. nin 30.09.2025 tarihi itibaryla satin alma islemine konu
degerleri, soz konusu sirketlerin gelirlerinin projeksiyona dahil edilmemesi nedeniyle satin alma islemine konu degerler dzkaynak
degerlemesine dahil edilmigtir.
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2.2. Carpan Analizine Gore Degerleme Sonuclar:

Carpan Analizi kapsaminda, BIST Turizm (XTRZM) endeksinde faaliyet gdsteren yurt ici benzer
sirketlerin 18.11.2025 tarihli giincel Fiyat/Kazang, Firma Degeri/FAVOK ve Firma Degeri/Satis
Gelirleri carpanlar esit agirlikla (%33) dikkate alinmis ve 6zkaynak degeri 9.034.488.939 TL olarak
hesaplanmustir. Sirket'in yurt dist hizmet satiglarinin sinirli olmasi ve enflasyon muhasebesi uygulamasi
nedeniyle yurt dis1 carpanlar degerlemeye dahil edilmemistir.

' Yurt l¢i BIST Turizm Sirketleri | Agirhk Ozkaynak Degeri (TL)
F/K %33 3.417.387.418
FD/FAVOK %33 2.319.968.262
FD/Sat1s Gelirleri %33 3.297.133.259
Agirhklandirlmis Ozkaynak Degeri %100 9.034.488.939

2.2.1. Turizm Sektoriinde Bulunan Yurt i¢i Benzer Sirketler:

Benzer Sirket

Avrasya Petrol ve Turistik Tesisler
Yatirimlar A.S.

Aciklamalar
Sirket, ofis yonetim hizmetleri sunmaktadir. Sirket, sekreterlik, finansal planlama,
faturalama ve kayit tutma, personel temini ve posta hizmetleri gibi hizmetler sunmaktadir.
Sirket, Tiirkiye'deki miisterilere hizmet vermektedir.

Altn Yunus Cesme Turistik Tesisler A.S.

Sirket, Tiirkiye'de bir turistik kompleks isletmektedir. Konferans oteli olan sirket,
uluslararas1 seminerlere ve biiyiik konferanslara ev sahipligi yapmakta ve turistleri
agirlamaktadir. Otelde, bir spor salonu, restoranlar, marina, tenis kortlar1 ve bir aligveris
merkezi bulunmaktadir.

Biiyiik Sefler Gida Turizm Tekstil
Danigmanlik Organizasyon Egitim Sanayi
ve Ticaret A.S.

Sirket, bir restoran zinciri isletmektedir. Sirket, kahvalti, corba ve salata, hamburger ve
pizza, kokteyller, deniz iiriinleri, makama ve diger hazirlanmis yiyecekler sunmaktadir.
Sirket, Asya'daki miisterilere hizmet vermektedir.

Baydoner Restoranlart A.S.

Sirket, bir restoran zinciri isletmektedir. Sirket, doner, pizza, patates kizartmasi, biftek,
deniz iirlinleri, ¢orba ve salata, kokteyller ve diger hazirlanmis yiyecekler sunmaktadir.
Baydoner Restoranlari, Tiirkiye Cumhuriyetindeki miisterilere hizmet vermektedir

Do & Co AG

DO & CO AG, gurme eglence sirketidir. Sirketin faaliyetleri arasmda restoranlar ve barlar
isletmek, oteller isletmek ve uluslararasi yemek hizmetleri ile hava yolu yemek hizmetleri
saglamak yer almaktadir.

Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi
ve Ticaret A.S.

Tiirkiye'de faaliyet gosteren sirket genis bir yelpazede catering hizmetleri sunmaktadir.
Sirket, miisterilerine mekan ve mimari, pazarlama ve iletisim ve destek hizmetleri
sunmaktadir.

Marmaris Altmyunus Turistik Tesisler
AS.

Sirket, 110hektar arazilizerinde 268 oda, 159 villa ve ziyafet tesislerinden olusan bir sahil
tesisinin sahibi ve igletmecisidir.

Marti Otel Isletmeleri A.S.

Sirket, Tiirkiye'nin Giineybat1 bolgesinde resort oteller isletmektedir.

Merit Turizm Yatirmm ve Isletme A.S.

Sirket, Tiirkiye genelinde otel sahibi olan ve isleten bir otel yonetim sirketidir.

Petrokent Turizm A.S.

Sirket, tatil kompleksleri insa etmekte, pazarlamakta ve isletmelerini ¢ogunlukla zaman
paylasimli sistemlerle yonetmektedir.

Tab Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Sirket, yerinde veya anmnda tiiketim i¢in yiyecek ve igecek sunan bir perakende magazalar
zinciri igletmektedir. Sirket, hamburger, kizarmis tavuk, pizza ve sandvig gibi gesitli
markali fast food iirlinleri sunmaktadir.

Tek-Art Ingaat Ticaret Turizm Sanayi ve
Yatirmlar A.S.

Sirket, oteller, tatil kdyleri, golf sahalari, restoranlar, eglence tesisleri, plajlar, tema
parklar1 ve marinalar insa etmekte, yonetmekte ve yatirrm yapmakta, ayrica seyahat
acenteleri isletmekte ve araba kiralamaktadir.

Ulaslar Turizm Enerji Tarm Gida ve
Insaat Yatirmmlar1 A.S.

Ulaslar Turizm bir grup sirketi olarak faaliyet gostermektedir. Sirket, baglh ortakliklar
araciligryla otelcilik hizmetleri vermekte ve dayanikli tiiketim mallarmmn perakende
satisin1 yapmaktadir. Ulaglar Turizm Tiirkiye'deki miisterilerine hizmet vermektedir.

Maslak Mah. Eski Bllyiikdere Cad. Kapital Plaza No:17-19 ic Kapi No: 5 Maslak 34485

Sariyer/istanbul

+90 (212) 365 10 00| Fax: +90 (212) 290 69 95 |iletisim@terayatirim.com |



http://www.terayatirim.com/

TEeRa YATIRIM

Emsal sirket olarak hesaplamaya dahil edilen sirketlerin u¢ degerler (1. Kartil ve Maksimum) elenerek
hesaplanan medyan ¢arpanlari asagida yer almaktadir.

BiST Turizm Endeksinde Bulunan Yurt i¢ci Benzer Sirketler:

AVTUR:IS | Avrasya Petrol ve Turistik Tesisler Yatirimlar A.S. 1825 290 1241 0,7
AYCES:IS Altin Yunus Cesme Turistik Tesisler A.S. 1789 273 et 22
BIGCH-IS ggﬁi gzﬂj}r,ic\},?f} 1?;?::2 t[;kstil Danigmanlik Organizasyon 6.0 14 1965 38
BYDNR:IS |Bayddoner Restoranlart A.S. 54 0:6 aeth 1,4
DOCO:IS Do & Co Aktiengesellschaft 38 10 21,8 46
ETILR:IS Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. 56 95 20,4 21
MAALT:IS |Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S. 10077 136:1 1233 22
MARTI:IS Mart1 Otel Isletmeleri A.S. 1931 49 73 03
MERIT:IS Merit Turizm Yatirm ve Isletme A.S. 239 122 04
PKENT:IS Petrokent Turizm A.S. 16,2 3,7 414 43
TABGD:IS Tab Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 6,3 1,3 21,2 2.8
TEKTU:IS Tek-Art insaat Ticaret Turizm Sanayi ve Yatirimlar A.S. H42 339 ad: 0.6
ULAS:IS Ulaslar Turizm Enerji Tarim Gida ve ingaat Yatirimlar A.S. ad H2 126 +9

Medyan (Aykir1 Degerler Ayrilmis)

1. Kartil

2. Maksimum

* - ile gosterilen ¢arpanlar degerlemeye dahil edilmeyen carpanlardir.

Yurt i¢i benzer sirketlerin 18.11.2025 tarihli giincel Fiyat/Kazang, Firma Degeri/FAVOK ve Firma
Degeri/Satis Gelirleri carpanlar esit agirlikla (%33) dikkate alinmistir. Bu dogrultuda hesaplanan piyasa
degeri yurt i¢i benzer sirketler BIST Turizm ¢arpanlarina gore 9.034.488.939 TL. dir.

Yurt ici BIST Turizm

Sirketleri Ozkaynak Degeri Agirhk Agirlikh Ozkaynak Degeri
F/K 21,50 476.893.311 10.252.162.254 33% 3.417.387.418
FD / FAVOK 6,34 1.063.783.413 6.959.904.786 33% 2.319.968.262
FD / Satig Gelirleri' 3,67 2.638.425.974 9.891.399.778 33% 3.297.133.259
Toplam Agirhkh Ozkaynak 9.034.488.939
Degeri
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2.2. Degerleme Yontemi Sonucu

Ata Turizm'in pay basina dzkaynak degerinin tespit edilmesinde Indirgenmis Nakit Akislani (INA)
Analizi (Gelir Yaklagimi) ve Carpan Analizi (Pazar Yaklasimi) yontemlerine yer verilmistir. Degerleme
metodolojisi sektoriin ve Sirket'in spesifik 6zelliklerine uygun olarak secilmistir. Uluslararasi kabul
gbérmiis olan bu yontemlerin Sirket'in 6zkaynak degerinin belirlenmesinde uygun oldugu kanaatindeyiz.
Sirket'in degerlemesinde INA ydnteminde 2025-2034 dénemlerini igeren projeksiyonlar kullamlarak
deger tespiti gergeklestirilmis olup 11.450.755.108 TL 6zsermaye degerine ulasiimistir. Carpan Analizi
sonucunda ise yurt i¢ci BIST Turizm (XTRZM) endeksinde faaliyet gdsteren benzer sirket ¢carpanlarina
gore dzkaynak degeri 9.034.488.939 TL olarak bulunmustur. INA Yéntemi ve Piyasa Yaklasimi ¢arpan
sonucu %50 oraninda esit agirliklandirilarak 10.242.622.024 TL 6zkaynak degeri hesaplanmistir. Buna
gore, ¢ikarilmis sermayesi 562.845.890 TL olan Sirket'in halka arz pay basina degeri 18,20 TL olarak
hesaplanmistir. %38,45 halka arz iskontosu sonrasinda ise 6zsermaye degeri 6.304.333.857 TL, pay
basina deger ise virgiilden sonra ikinci basamaga yuvarlanarak 11,20 TL olarak hesaplanmistir. Sermaye
artirimi1 ve ortak satist yoluyla halka arz edilecek nominal paylarin toplami 280.000.000 TL'dir. Buna
gore, halka arzin biiyiikliigii 3.136.000.000 TL olup, halka aciklik oran1 %34,88 olarak hesaplanmistir.
Sirket'in halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesi 802.845.890 TL, 6zsermaye degeri ise 8.991.873.968
TL'ye tekabiil etmektedir.

Degerleme Sonucu Ozkaynak Degeri Ag Agirhikh Ozkaynak De

Indirgenmis Nakit Akislar1 11.450.755.108 50% 5.725.377.554
Piyasa Yaklasimi - Benzer Sirket Carpanlari 9.034.488.939 50% 4.517.244.470
Asirhiklandirilmis Ozkaynak Degeri 10.242.622.024
Pay Adedi 562.845.890
Agirhiklandirilmis Pay Degeri 18,20
Halka Arz Oncesi Ozkaynak Degeri 10.242.622.024
Halka Arz Iskontosu 38,45%
Halka Arz Iskontolu Ozkaynak Degeri 6.304.333.857
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 562.845.890
Halka Arz Pay Basina Deger 11,20
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 280.000.000

Sermaye Artirimi (Pay Adedi) 240.000.000

Ortak Satisi (Pay Adedi) 40.000.000
Halka Arz Biyiikligi 3.136.000.000
Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri 8.991.873.968
Halka Arz Sonras1 Odenmis Sermaye 802.845.890
Halka A¢ikhik Oram 34,88%
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3. Halka Arz Sonuclar

Tera Yatirim’in liderligindeki konsorsiyum araciligi ile Ata Turizm paylarinin halka arzinda 11-12-13 Subat 2026
tarihlerindeki talep toplama islemleri tamamlanmis ve satisa sunulan 280.000.000 TL nominal degerli B grubu
paylarm yatirimcilara dagitimi gergeklestirilmistir.

Ata Turizm’in 3.136.000.000 TL halka arz biiyiikliigiine sahip ve 280.000.000 TL nominal degerli paylarinin
halka arzinda 622.600 adet yurt i¢i bireysel yatirimciya, 4.379 adet yiiksek talepte bulunacak yatirimciya, 156
adet yurt i¢i kurumsal yatirimciya ve 7 adet yurt disi kurumsal yatirimciya olmak iizere toplamda 627.142

yatirimciya dagitim gerceklestirilmigtir.

Dagitima esas tahsisat oranlari ise yurt i¢i bireysel yatirimcilar igin %40,00 yiiksek talepte bulunacak yatirimet1
grubu i¢in %10,00, yurt i¢i kurumsal yatinmeilar i¢in %40,00 ve yurt dis1 kurumsal yatinmeilar igin ise %10,00
olarak gerceklesmistir. Halka arz iligkin dagitim tutarlar1 ve talebi karsilanan basvuru sayisi, yatirimci grubu
bazinda asagida yer almaktadir.

Yatiromei1 Grubu

Planlanan
Tahsisat Tutarlari

Planlanan
Tahsisat Oranlarn

Gelen Talep
Tutarlar1 (Nominal

Talep Gonderen

Yatirime1 Sayisi

Dagitilan
Nominal Tutar

Dagitilan
Nominal Tutara

Talebi
Karsilanan

Yurt I¢i Bireysel

((9)

(%)

TL)

((9)

Oram (%)

Yatirime1 Sayisi

112.000.000,00 40,00% 137.435.953,00 622.774 112.000.000,00 40,00% 622.600
Y atirimceilar
Yiksek Talepte
Bulunacak 28.000.000,00 10,00% 864.354.658,00 4394 28.000.000,00 10,00% 4379
Yatirime1 Grubu
Yurt Igi Kurumsal 112.000.000,00 40,00% 527.769.699,00 210 112.000.000,00 40,00% 156
Y atirimceilar
Yurt Digt Kurumsal 28.000.000,00 10,00% 79.900.000,00 14 28.000.000,00 10,00% 7
Y atirimceilar

Toplam 280.000.000,00 100,00% 1.609.460.310,00 627.392 280.000.000,00 100,00% 627.142

Kaynak: KAP
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4. Halka Arz Sonrasi Finansal ve Operasyonel Performans

Sirket, paylarmin 19.02.2026 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasiin ardindan isbu
rapor tarihi itibariyla en son 2026 2. ¢eyrek finansal verilerini agiklamistir. Sirket’in Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlant (TFRS) dogrultusunda hazirlanan ve KAP’ta yaymlanan bagimsiz denetim

raporlarina iligkin secilmis finansal bilgiler asagidaki gibidir.

Dénen Varhklar 1.774.964.874 1.302.592.030
Nakit ve nakit benzerleri 1.269.327.687 526.202.124
Ticari alacaklar 65.852.333 181.550.252

- liskili taraflardan ticari alacaklar 39.924.281 153.502.488
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 25.928.052 28.047.764
Diger alacaklar 19.246.303 64.400.616
- lliskili taraflardan diger alacaklar 4.438.272 48.321.487
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 14.808.031 16.079.129
Stoklar 58.019.314 52.582.412
Pesin ddenmis giderler 323.568.535 370.536.675
Céri donem vergisiyle ilgili varliklar - 31.702.267
Diger donen varliklar 38.950.702 75.617.684

Duran Varhklar 2.970.309.076 8.944.519.580
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 851.247.124 824.628.612
Diger alacaklar 3.781.866 3.778.906

- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 3.781.866 3.778.906
Yatirim amagli gayrimenkuller 51.802.806 2.641.104.087
Maddi duran varliklar 851.549.914 3.905.596.884
Kullanim hakk: varliklari 716.198.853 1.076.212.422
Maddi olmayan duran varliklar 475.293.528 474.585.068

- Serefiye 440.899.690 440.899.690

- Diger maddi olmayan duran varliklar 34.393.838 33.685.378
Pesin ddenmis giderler 20.434.985 18.613.601

TOPLAM VARLIKLAR 4.745.273.950 10.247.111.610

KAYNAKLAR

31.12.2025

30.06.2026

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 893.291.884 1.040.593.369
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6.629 54
Kisa vadeli faaliyet kiralamasmdan borglar 77.656.623 161.296.100

- lliskili taraflara kisa vadeli kiralama yiikiimliiliikleri 233.775 307.871
- liskili olmayan taraflara kisa vadeli kiralama yiikiimliiliikleri 77.422.848 160.988.229
Ticari borglar 148.063.638 326.118.157
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 67.766.648 123.895.042
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 80.296.990 202.223.115
Caliganlara saglanan faydalar kapsammda bor¢lar 33.954.164 52.604.915
Diger borglar 65.767.803 129.673.274
- liskili taraflara diger bor¢lar 6.705.578 36.390.129
- [liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 59.062.225 93.283.145
Ertelenmis gelirler 9.562.084 15.737.668
Doénem kar vergi yiitkiimliilii gii 125.167.070 38.987.838
Kisa vadeli karsiliklar 9.437.481 15.903.571
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 8.915.217 15.045.547
- Diger kisa vadeli karsiliklar 522.264 858.024
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 423.676.392 300.271.792

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 646.951.444 1.500.520.722

Uzun vadeli faaliyet kiralamasmdan borglar 307.734.745 475.618.471
- lliskili taraflara uzun vadeli kiralama yiikiimliliikleri 329.297 208.033
- lliskili olmayan taraflara uzun vadeli kiralama yiikiimliiliikleri 307.405.448 475.410.438

Diger borglar 24.197 60.238.764
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- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 24.197 60.238.764
Uzun vadeli karsiliklar 20.836.159 25.876.786
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 20.836.159 25.876.786
Ertelenmis vergi yiikiimliliigii 318.356.343 938.786.701
OZKAYNAKLAR 3.205.030.622 7.705.997.519
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 3.089.970.305 7.584.828.285
Odenmis sermaye 562.845.890 802.845.890

Sermaye diizeltmesi farklari

1.327.479.736

1.349.301.534

Ortak kontrole tabi isletme birlesme etkisi

(2.083.629.647)

Paylara iliskin primler

(2.083.629.647)

2.545.881.053

Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak birikmis diger kapsamli

. . 14.683.691 1.041.905.529
gelirler veya giderler

- Maddi duran varlik yeniden degerleme artig ve azaliglar: 20.456.731 1.053.368.583

- Tamumlannug fayda planlari yeniden él¢iim Kazanglar (5.773.040) (11.463.054)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 124.571.206 124.571.206
Gegmis yillar kér1 / zarar (-) 2.699.845.557 3.117.051.995
Net dénem kéri / zarari (-) 444.173.872 686.900.725
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 115.060.317 121.169.234

TOPLAM KAYNAKLAR

4.745.273.950

10.247.111.610

Kaynak: KAP

Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan Ata Turizm i¢in hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda yer
alan projeksiyonlan ile 30.06.2026 tarihli bilanco donemi itibariyla gergeklesmeler asagidaki tabloda

Ozetlenmistir.

2026/06 Tahmin*

2026/06 Gergeklesen**

2026/03 Gerg¢eklesme Oram

Hasilat 2.062.623.438 1.031.147.000 49,99%
Satiglarin Maliyeti (-) (1.134.686.958) (736.914.439) 64,94%
Briit Kar 927.936.480 294.232.561 31,71%
Faaliyet Kér 575.030.902 (67.525.596) a.d.

FAVOK 703.391.950 107.895.353 15,34%

Kaynak: Ata Turizm Isletmecilik Tasimacilik Madencilik Kuyumculuk San. ve Dis Ticaret A.S. Fivat Tespit Raporu

* [igili veriler Ata Turizm Isletmecilik Tasimacuik Madencilik Kuyumculuk San. ve Dis Ticaret A.§ Fiyat Tespit Raporu’ndaki 2026 yili

tahminlerinin 2 ye boliinmesi ile elde edilmistir.

**30.06.2026 Bagimsiz Denetim Raporu

Hasilat, 30.06.2026 itibariyla 1.031.147.000 olarak gergeklesmis olup 2026 2. geyrek projeksiyonuna gore

gergceklesme orant %49,99°dur.

FAVOK, 30.06.2026 itibartyla 107.895.353 TL olarak gerceklesmis olup, 2026 2. ceyrek projeksiyonuna gére

gerceklesme orani %15,34 tiir.

Aym dénemde FAVOK marji %34 olarak tahmin edilmis olup 2026 2. Ceyrek itibarryla %10,46 olarak

gerceklesmistir.

Faaliyet giderleri 30.06.2026 itibartyla -361.758.157 TL olarak gerceklesmis olup 2026 2. ¢eyrek projeksiyonuna

gore gergeklesme orant %102,51°dir.
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5. Halka Arz Sonrasi Fiyat Hareketleri

Ata Turizm paylari1, 19.02.2026 tarihinde ATATR kodu ile pay basina 11,20 TL fiyatla islem goérmeye
baslamistir. Paylart 11,20 TL’den halka arz edilmis olan Sirket’in 26.08.2026 tarihi itibariyla pay basi
kapanis fiyat1 15,74 TL’dir. Ata Turizm paylar1 halka arz fiyatina kiyasla %40,54 oraninda deger
kazanmustir. Paylart islem gordiigii tarihten bu yana BIST100 Endeksi ise %35,84 oraninda deger
kazanmustir.

ATATR
Ve BIST-100

BIST 100 Getiri R elatif Getiri

6. Sonucg

Ata Turizm paylan, islem goérmeye bagladigr 19.02.2026 tarihinden bugiine BIST 100 endeksinin
tizerinde bir performans sergilemistir.

Karsilastirma Halka Arz 26.08.2026
Ata Turizm 11,20 TL 15,53 TL
Ata Turizm (Getiri) %40,54

BIST 100 (Kapanis) 13.804 14.611
BIST 100 (Getiri) %5,84
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