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Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu

"SANİCA ISI SANAYİ ANONİM ŞİRKETİ" JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir. 

• Sürdürülebilir satış performansının 2026 yılının ilk yarısında geçen yılın aynı dönemine göre sınırlı bir daralma yaşanmasına
rağmen analiz edilen dönemler boyunca devam etmesi,

• Net ihracatçı pozisyonun sürdürülmesi sayesinde, ihracat faaliyetlerinden kaynaklanan doğal bir korunma mekanizmasının
sağlanması,

• Geçmiş yıl kârları ve yeniden değerleme kazançlarının yanı sıra güçlü ödenmiş sermaye artışıyla desteklenen güçlü özkaynak
seviyesi,

• Yerleşik bayi ağı ve çeşitlendirilmiş müşteri tabanı ile desteklenen nispeten düşük tahsilat riski,
• Altyapı, üstyapı ve ısıtma uygulamaları başta olmak üzere birden fazla inşaat segmentine hizmet veren çeşitlendirilmiş ve

entegre ürün portföyü ile coğrafi çeşitliliğin sağladığı yapısal avantajlar,
• Halka açık bir şirket olarak kurumsal yönetim ilkelerine gösterilen uyum,
• ISO İkinci 500 ve Turquality programlarında yer almasıyla ortaya konan uzun yıllara dayanan sektör deneyimi ve kalite

standartlarına ilişkin olumlu uyum düzeyi,
• 2026 yılının ilk yarısında sınırlı denetimden geçmiş finansal tablolarda hafif bir toparlanma görülmesine rağmen, 2025 mali

yılında faaliyet zararı ve net zarar kaydedilmesiyle birlikte temel kârlılık göstergelerinde meydana gelen bozulma,
• 2026 yılının ilk yarıyıl finansallarında sınırlı iyileşme görülmesine rağmen, 2025 yıl sonu itibarıyla yüksek kaldıraç ve zayıf borç

karşılama oranları,
• 2025 mali yılında uzun nakit dönüşüm döngüsünün oluşması ve nakit akış metriklerinde meydana gelen bozulma,
• Sektördeki yoğun rekabet ve sektörler arası bağımlılıklara maruz kalınması,
• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, jeopolitik riskler ve küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek

kararların önemli bir belirsizlik yaratması.

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında "SANİCA ISI SANAYİ ANONİM ŞİRKETİ" nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum 
Kredi Rating Notu 'A- (tr)' olarak teyit edilmiş olup, not görünümü 'Durağan' olarak korunmuştur. Firmanın tüm not ve görünümlerine 
aşağıda yer verilmiştir. 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : A-  (tr) / (Durağan)
Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J2  (tr) / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
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