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"SA-RA ENERJI INS.TIC.VE SAN.A.S." JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e 2025 yilindaki daralmaya ragmen, 2026 yilinin ilk yarisinda hem yurt igi hem de yurt disi satislardaki biiyiime ile desteklenen ciro
Uretimindeki gigli toparlanma

e Faaliyetlerin proje bazli yapisi ile dedisen Uretim ve montaj asamalarindan kaynaklanan dalgalanmalara ragmen, analiz edilen
dénemler boyunca tatmin edici temel karlilik marjlari

e Tamamlanan halka arz sonrasinda artan fonlama esnekliginin, isletme sermayesi ihtiyaglarini ve planlanan borg azaltimini
desteklemesinin beklenmesi

e 2028 yilina uzanan mevcut devam eden isler bayukligi ve tGretim kapasitesi taahhtleriyle desteklenen gelir goranarltigu

e Yurt ici pazara bagimliigi azaltan genis cografi gesitlilik ve yerlesik ihracat yapilanmasi

e Temel eneriji iletim bilesenlerini kapsayan entegre Uretim kabiliyetlerinin operasyonel esnekligi ve sirket ici katma deger
yaratimini desteklemesi

e Birikmis bilgi birikimiyle desteklenen enerji iletim altyapisi alaninda uzun yillara dayanan sektor deneyimi ve yerlesik piyasa
konumu

e Halka arz gelirlerinin destediyle gelecek donemlerde borglulukta azalma beklenmesine ragmen, 2025 yil sonu itibariyla yliksek
finansal kaldirag seviyesi ve devam eden kisa vade agirlikli déviz bazli borg yapisi

e 2026 yilinin ilk yarisi itibariyla nakit donlisiim slresindeki iyilesmeye ragmen, yliksek isletme sermayesi ihtiyacindan
kaynaklanan 2025 yilinda ve 2026 yilinin ilk yarisinda faaliyetlerden nakit gikisi

e Analiz edilen dénemler boyunca yiksek finansman giderlerinin net karlhk tGzerinde baski olusturmasi

e Yeniden dederleme fonlarinin 6zkaynak tabanina 6nemli seviyedeki nakit disi katkisi

* Varlik kalitesini baskilamaya devam eden gegmis yillardan gelen ylksek tutardaki stipheli alacaklar

e Kiiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, jeopolitik riskler ve kiiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek
kararlarin dnemli bir belirsizlik yaratmasi

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda "SA-RA ENERJI INS.TiC.VE SAN.A.S." nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi
Rating Notu 'BBB+ (tr)' olarak teyit edilmis olup, not goriiniimu ise 'Negatif' ten 'Duragan’' a revize edilmistir. Firmanin tim
not ve goérinimlerine asadgida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : BBB+ (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J2 (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragan)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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