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"BORUSAN BIRLESiK BORU FABRIKALARI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETi" JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e Artan satis hacimleri ve zamaninda gergeklestirilen proje teslimatlarinin destediyle 2025 mali yilinda gergeklesen ve 2026 yilinin
ilk yarisinda da devam eden gelir artisi ile birlikte dogal riskten korunma olanaklarindan yararlaniimasi,

e 2028 yilina kadar uzanan giglu siparis portfoyu ile orta vadeli gelir 6ngérilebilirligini destekleyen ve zorlu piyasa kosullarinda
dayanikhhk saglayan gesitlendirilmis is modeli,

e Etkili fiyatlandirma, maliyet azaltici 6nlemler ve verimlilik arttirici tedbirler yoluyla karlilikta saglanan iyilesmenin daha elverigli
piyasa kosullarinin da katkisiyla 2026 mali yilinin ikinci yarisinda devam etmesi yontindeki beklenti,

e Dulsik kaldirag ve birikmis karlarla giglendirilmis saglam 6zkaynak yapisinin finansal dayanikliligi desteklemesi,

e Incelenen donemler boyunca, gesitlendirilmis muisteri tabani ve glivence altina alinmis alacaklarla desteklenen dlsik tahsilat
riskinin yani sira, ylkselen nakit rezervleri ve gigli nakit akisi yaratma kapasitesi,

e Turkiye ve uluslararasi pazarlarda stratejik konumlarda yer alan Uretim tesisleri ile operasyonel ve rekabet avantajlari ile 6lgek
ekonomisinden faydalanmasi,

e Halka acik bir sirket olarak kurumsal yonetim ilkelerine uyum,

e Borusan Grubu binyesinde faaliyet gostermesinin sagladigi destekle gliclenen pazar konumu, glcli marka bilinirligi ve uzun
yillara dayanan faaliyet gegmisi,

e Avrupa ve Tlrkiye'de devam eden zayif talebin yani sira proje bazli s6zlesmelerde hammadde fiyatlarinin sabitlenmesi ve etkin
stok yonetimiyle kismen sinirlandiriimakla birlikte gelik fiyatlarindaki oynakhda maruziyet,

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, jeopolitik riskler ve kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek
kararlarin dnemli bir belirsizlik yaratmasi.

_ Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda "BORUSAN BIRLESIiK BORU FABRIKALARI SANAYI VE TICARET ANONIM
SIRKETI" nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 'A+ (tr)' seviyesinden 'AA- (tr)' seviyesine revize edilmis olup,
not gérinimu ise "Duragan' olarak korunmustur. Firmanin tim not ve gériinimlerine asagida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: H AA- (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: H J1+ (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BBB / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: H BBB / (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gecgirmelerin gecerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.
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