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SPK- Bagimsiz Denetim ve Degerleme Faaliyetleri Dairesi Baskanlhgi'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Borlease Otomotiv A.S.” JCR Eurasia tarafindan dederlendirilmistir.

e Is hacmindeki daralmaya ragmen uzun ve kisa dénem arag kiralama faaliyetlerinin siirdiriilmesi ve kisa dénem kiralama

faaliyetlerinin uluslararasi diizeyde taninan bir marka ile desteklenmesi,

Borsa Istanbul’da islem géren bir sirket olarak kurumsal yénetim ilkelerine uyum saglamasi,

Kasim 2025'ten itibaren kredi geri 6deme gecikmelerinin bulunmasi ve rapor tarihi itibariyla finansal yukiamldliklerin yerine
getirilememesi nedeniyle faaliyetlerin stirdurilebilirligine iliskin dnemli endiselerin olusmasi,

e Siiregelen 6édeme glglikleri nedeniyle devam eden finansal yeniden yapilandirma sureciyle birlikte, borgluluktaki énemli
artisin kaldirag metrikleri tGzerinde baski olusturmasi,

e 2025 yilinda esas olarak ikinci el arag satislarindaki disltsten kaynaklanan satis gelirlerinde azalmanin ve karlilikta
bozulmanin ardindan 2026 yilinin ilk yarisinda arag kiralama filosunda kayda deder kuglilme ve sektérdeki zorlayici kosullar
nedeniyle satis gelirlerinin daha fazla daralmasi,

e  Birikmis zararlar ve devam eden donem zararlari nedeniyle meydana gelen ciddi diizeydeki 6zkaynak erimesinin 2025 yili
sonu itibariyla negatif 6zkaynaga ve 2026 yilinin ilk yarisinda ise 6zkaynaklarin daha da kotulesmesine yol agmasi,

e  Yiksek seviyedeki net isletme sermayesi acigi ve kritik dizeyde zayif likidite metriklerinin 2026 yilinin ilk yarisinda daha da
bozulmasi ve devam eden ddeme gecikmelerinin borg servis kapasitesi lizerindeki baskiy artirmasi,

e Yiksek finansman giderlerinin yetersiz karsilama metriklerine yol agmasi ve net karllik (zerinde 6nemli 6lglide baski
olusturmasi,

e Kiresel cgapta yumusak inise yonelik aksiyonlar énem kazanirken, jeopolitik risklerin ve kiresel ticareti olumsuz
etkileyebilecek kararlarin 6nemli belirsizlikler yaratmasi.

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Borlease Otomotiv A.S.”nin tUm not ve goérinimleri asadidaki sekilde
belirlenmistir.
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NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satiimasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtimedikge 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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