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BASIN BULTENI
istanbul, 09.10.2026

WR-World Rating, Arsavev Holding A.S. icin gergeklestirdigi kredi derecelendirme ¢alismasi sonucunda,
sirketin Uzun Vadeli Ulusal Kredi Notunu “BBB (Trk)”, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Notunu ise “A-3 (Trk)” olarak
belirlemis; s6z konusu notlarin gériniming “Stabil” olarak tayin etmistir. Sirketin Uzun Vadeli Uluslararasi
Yabanc Para Kredi Notu “BB”, Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kredi Notu “BB+”, kisa vadeli
uluslararasi notlari ise “B” seviyesinde degerlendirilmis olup tim uluslararasi notlarin gériinimi de “Stabil”
olarak belirlenmistir. S6z konusu notlar, sirketin yatinm yapilabilir kategori igerisinde degerlendirildigini
gostermektedir.

2017 yilindan bu yana gayrimenkul sektérinde faaliyet gésteren Arsavev Grubu, gelistirdigi “Arsadan Ev
Sahipligi” modeli ile dzellikle sinirl bitceye sahip bireysel yatinmcilarin imarl arsa yatinmi yoluyla konut
edinimini kolaylastiran 8zgin bir is modeli ortaya koymaktadir. Tirkiye genelinde yaygin proje agi, dijital
satis ve yatinma platformlari, farkh finansman ve yatinm modelleri ile sirket son yillarda faaliyet hacmini
onemli Slgide artirmishir. Grup binyesinde tamamlanan 9 proje bulunurken, 12 projenin satis sireci devam
etmektedir.

Derecelendirme notlarini destekleyen baslica unsurlar arasinda; giigli varlik biyimesi, genis cografi yayiim
sayesinde risk yogunlasmasinin azaltilmasi, sektérde farklhlasan is modeli, konuta erisimi kolaylastiran yenilikgi
Urin yapisi, bilango disi yikimlilok bulunmamasi, distk kredi riski ve gayrimenkul sektorine yoénelik uzun
vadeli talep gérinimi yer almaktadir. Grup aktif biyukligi 2026 Mart dénemi itibariyla 6,5 milyar TL
seviyesine ulasmis, satis gelirleri yillik bazda énemli &lgiide artmis ve 2025 yilindaki zarar pozisyonundan
cikarak 2026 yilinin ilk geyreginde gigli karhlik seviyelerine ulasmistir.

Bununla birlikte derecelendirme notlari izerinde baski olusturan unsurlar da  bulunmaktadir. Ozellikle
dzkaynak seviyesinin grup dlgegine kiyasla disik kalmasi, yiksek kaldirag oranlari, sermaye giglendirme
ihtiyaci, isletme ve pazarlama giderlerindeki artislarin kérhlik Uzerindeki etkisi, kurumsal yonetim ve risk
y6netimi altyapisinin gelistiriime sirecinde olmasi ile sektérdeki regilasyon eksiklikleri derecelendirme
analizinde dikkate alinmistir. Ayrica isletmenin biyiyen faaliyet hacmine paralel olarak sermaye yapisinin
guglendirilmesi ve kurumsallasma ¢alismalarinin hizlandirimasi 6nem tasimaktadir.

WR-World Rating, Tirkiye’de konut talebinin gigli seyrini sirdirmesi, kentsel dénisim faaliyetleri, yeniden
yapilandirma yatirmlarn, yapi izinlerindeki artis ve sektoriin bilyUme potansiyelini dikkate alarak Arsavev
Grubu'nun faaliyet gésterdigi is modelinin orta ve uzun vadede biyimesini sirdirecegi kanaatindedir.
Sirketin karhlik performansini korumasi, 6zkaynaklarini giglendirmesi ve kurumsal yénetim uygulamalarini
gelistirmesi durumunda kredi profilinin daha da desteklenmesi beklenmektedir. Bu degerlendirmeler
dogrultusunda sirketin kredi notlarina iliskin gérinim “Stabil” olarak belirlenmistir.

WR-World Rating tarafindan gergeklestirilen kredi derecelendirme ¢alismasinda, sirketin  finansal
performansi ve bilanco géstergelerinin yani sira bagimsiz kredi giici ile sponsor destek kapasitesi de
degerlendirilmistir. Bu kapsamda hakim hissedar Bilent Oztirk liderligindeki Arsavev Holding A.S.'nin
Ortaklardan Bagimsizlik notu; operasyonel kapasitesi, nakit yaratma kabiliyeti, likidite yapisi, finansal
esnekligi ve is modelinin sirdirilebilirligi dikkate alinarak “B” olarak belirlenmistir. Sirketin son yillarda
sergiledigi giicli biyime performansi, artan sats hacmi, yaygin proje portfdyii ve ana hissedari tarafindan
gelistirilen yenilikgi “Arsadan Ev Sahipligi” modeli, bagmsiz kredi profilini destekleyen baslica unsurlar
arasinda yer almistir.

Diger taraftan, sirketin hissedarlik yapisi, ydnetim destegi, grup sinerjisi ve gerektiginde sermaye destegi
saglama kapasitesi dikkate alinarak yapilan degerlendirmede, Desteklenme notu “2” olarak belirlenmis olup,
bu notun kredi profiline olumlu katki sagladigi sonucuna ulasilmishir. Ana hissedarin sektérel tecrilbesi, girisimci
vizyonu ve grubun biyime stratejisine olan bagliligi, sponsor destek kapasitesini giclendiren énemli faktdrler
olarak degerlendirilmistir.

WR-World Rating'e gére, hakim hissedar liderliginde sekillenen is modeli ve biyime stratejisi, Arsavev
Grubu'nun uzun vadeli gelisimini destekleyen nemli avantajlar sunmaktadir. Sirketin mevcut kredi profili;
operasyonel performansi, yenilik¢i is modeli ve destek kapasitesi birlikte degerlendirildig§inde yatirimalar
agisindan makul dizeyde kredi givenilirligi sergilemektedir. Ozkaynak yapisinin giiglendirilmesi ve kurumsal
yonetim uygulamalarinin gelistirilmesi ise kredi profilini destekleyebilecek temel iyilesme alanlari olarak 6ne
¢tkmaktadir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun www.worldrating.com.tr adresinden
saglanabilir veya Kurulusumuz analistlerinden Sn. Cengiz ONDER ile iletisim kurulabilir.
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