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SPK- Bağımsız Denetim ve Değerleme Faaliyetleri Dairesi Başkanlığına

"TV8 TV YAYINCILIK ANONİM ŞİRKETİ" JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir. 

• Analiz dönemleri boyunca pozitif net işletme sermayesi ve yeterli cari oran seviyesinin sürdürülmesi
• 2025 yılı ve 2026 yılı ilk 6 aylık dönem itibarıyla temettü ödemeleri nedeniyle özkaynak / toplam varlıklar oranında görülen

düşüşe rağmen, temel olarak sermaye düzeltme farklarıyla desteklenen yeterli özkaynak yapısının korunması
• Özgün içeriklere sahip olunmasının etkisiyle gelişmiş izleyici deneyimi ve yüksek reytinglere sahip olunması
• Deneyimli hissedarın desteği ile sektörde uzun süreli operasyonel geçmişe sahip olunması
• 2025 yılında ve 2026 yılı ilk 6 aylık dönemde satış gelirlerinde görülen gerilemenin devam etmesi ve faaliyet karlılık

göstergelerinin zayıflaması
• 2025 yılında finansal borç seviyesindeki belirgin artış nedeniyle kaldıraç rasyolarındaki bozulmanın, 2026 yılı ilk 6 aylık dönem

sonu ve raporlama tarihi itibarıyla da devam ediyor olması
• 2026 yılı ilk 6 aylık dönem finansalları dahil olmak üzere incelenen dönemlerde devam eden yüksek finansman giderleri

nedeniyle zayıf faiz karşılama oranı ve dönem karı üzerinde oluşan baskı
• 2026 ilk 6 aylık dönem dahil olmak üzere analiz edilen yıllar boyunca yüksek seviyede devam eden ilişkili taraf işlemlerinin

bilanço yapısı üzerinde baskı oluşturması
• İş modelinin ve piyasa şartlarının etkisiyle yüksek seviyede müşteri konsantrasyonuna sahip olması
• Kullanıcılar tarafından içerik üretilen dijital platformların televizyon yayınlarının planlanmış ve pasif formatına karşı interaktif,

talebe göre erişilebilir ve çeşitli içerikler sunarak bir rakip olarak ortaya çıkması
• Jeopolitik gerilimlerin enflasyonist baskıları artırarak küresel finansal koşulların gevşemesini sınırlaması

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında "TV8 TV YAYINCILIK ANONİM ŞİRKETİ" nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum 
Kredi Rating Notu 'BBB+ (tr)' seviyesinden 'BBB- (tr)' seviyesine revize edilmiş olup, not görünümü ise 'Durağan' olarak 
korunmuştur. Firmanın tüm not ve görünümlerine aşağıda yer verilmiştir. 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : BBB-  (tr) / (Durağan)
Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J3  (tr) / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB- / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB- / (Durağan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
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