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GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

30.09.2026 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Hesap Donemine Ait Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min ("TL") 30.09.2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL cinsinden ifade edilmistir.)

Varhklar Dipnot 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Doénen varhklar 5.235.691.296 6.118.795.977
Nakit ve nakit benzerleri 3 834.398.810 236.386.908
Finansal yatirimlar 4 2.855 2.678
Tiirev araglar 4 13.159.977 13.245.337
Ticari alacaklar 5 4.343.510.718 5.832.578.866
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4.343.510.718 5.832.578.866
Pesin 6denmis giderler 10 19.926.573 22.638.717
Cari dénem vergi varligt 12 23.509.070 12.893.370
Diger dénen varliklar 10 1.183.293 1.050.101
Duran varhklar 208.549.373 217.414.239
Diger alacaklar 6 24.530.431 20.648.295
Maddi duran varliklar 7 123.057.566 142.148.363
Maddi olmayan duran varliklar 8 25.116.939 32.813.037
Ertelenmis vergi varlig 12 35.844.437 21.804.544
Toplam varhklar 5.444.240.669 6.336.210.216
Kaynaklar

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 4.397.343.423 5.140.885.611
Kiralama islemlerinden borglar 9 21.457.205 21.281.774
Tiirev borglar 4 13.171.131 13.484.678
Ticari borglar 5 4.210.446.008 4.884.601.590
-Iliskili olmayan taraflardan ticari bor¢lar 4.210.446.008 4.884.601.590
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 11 69.872.800 44.504.237
Kisa vadeli karsiliklar 47.481.154 42.001.327
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 15 47.481.154 42.001.327
Diger kisa vadeli yiikiimlilikler 10 34.915.125 135.012.005
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 101.168.882 148.728.859
Kiralama islemlerinden borglar 9 68.891.580 103.329.464
Uzun vadeli karsiliklar 32.277.302 45.399.395
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 15 6.525.824 7.024.948
-Dava karsiliklar 14 25.751.478 38.374.447
Ozkaynaklar 945.728.364 1.046.595.746
Odenmis sermaye 13 600.000.000 600.000.000
Sermaye diizeltme farklari 13 1.765.180.988 1.765.180.988
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar 13 (7.750.342) (8.458.832)
-Diger kazang¢/kayiplar (7.750.342) (8.458.832)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 13 27.513.648 27.513.648
-Yasal yedekler 27.513.648 27.513.648
Gegmis yillar kari/(zarart) (1.337.640.058) (929.579.822)
Net donem kar1/(zarar1) (101.575.872) (408.060.236)
Toplam kaynaklar 5.444.240.669 6.336.210.216

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarn ayrilmaz bir parcasidir.



GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
30.09.2026 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Hesap Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min ("TL") 30.09.2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL cinsinden ifade edilmistir.)

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Kar ve Zarar Tablosu Dipnot 2026 2026 2025 2025
Hasilat 16 1.165.036.734 433.531.839 941.590.807  222.856.397
Briit kar 1.165.036.734 433.531.839 941.590.807  222.856.397
Genel yonetim giderleri (-) 17 (1.102.389.740)  (339.165.286) (993.175.119) (311.885.733)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 17 (279.350.420) (97.272.331) (295.661.677) (100.289.039)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18 2.742.371.494  1.853.522.657 1.050.065.764  285.613.297
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 (2.405.869.757) (1.734.255.927) (698.771.921) (200.531.055)
Esas faaliyet kari/(zarar) 119.798.311 116.360.952 4.047.854 (104.236.133)
Yatirim faaliyetleri gelirleri 20 14 - 91 -
Yatirim faaliyetleri giderleri 20 (1.025) (535) (340) (51)
Finansman gideri dncesi faaliyet kari/(zarary) 119.797.300 116.360.417 4.047.605 (104.236.184)
Finansman giderleri (-) 21 (8.465.069) (2.785.821) (8.378.133) (2.070.812)
Net parasal pozisyon kazanglari/kayiplart 22 (191.961.146) (47.347.936) (352.443.303)  (75.739.047)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi
kar/(Zarar) (80.628.915) 66.226.660 (356.773.831)  (182.046.043)
Dénem vergi gideri/geliri 12 (39.555.611)  (30.813.632) (2.349.019)  31.760.994
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 12 18.608.654 (8.813.978) 32.015.599 (2.197.505)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/(zarar) (101.575.872) 26.599.050 (327.107.251) (152.482.554)
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamh
gelirler/(giderler) 708.490 (799.824) (1.027.094) 72.963
-Tamimlamus fayda planlar: yeniden élgiim
kazanglari/kayiplar: 15 1.012.129 (1.142.605) (1.467.277) 104.234
-Tanimlamig fayda planlari yeniden élgiim
kazang¢lari/kayiplar: vergi etkisi 12 (303.639) 342.781 440.183 (31.271)
Toplam kapsamh gelir/(gider) (100.867.382) 25.799.226 (328.134.345)  (152.409.591)

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarmn ayrilmaz bir parcasidir.



GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

30.09.2026 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Hesap Dénemine Ait Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min ("TL") 30.09.2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden

Smiflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamh

Gelirler/(Giderler) Birikmis Karlar
Kardan

B Sermaye ayrilan Tammlanms fayda
Odenmis Diizeltme kisitlanmig planlar1 yeniden dl¢iim Gegmis yillar | Net donem kary/ Toplam
Dipnot sermaye Farklan yedekler kazanglan kary/ zarari zararl ozkaynaklar
01 Ocak 2025 itibariyla bakiyeler 13 600.000.000 1.765.180.988 27.513.648 (10.684.172) (394.993.401) (534.586.420) 1.452.430.643
Transferler - -- -- - (534.586.420) 534.586.420 -
Toplam kapsaml1 gelir/(gider) - -- -- (1.027.094) - (327.107.251) (328.134.345)
30 Eyliil 2025 itibariyla bakiyeler 13 600.000.000 1.765.180.988 27.513.648 (11.711.266) (929.579.821) (327.107.251) 1.124.296.298
01 Ocak 2026 itibariyla bakiyeler 13 600.000.000 1.765.180.988 27.513.648 (8.458.832) (929.579.822) (408.060.236) 1.046.595.746
Transferler - -- -- -- (408.060.236) 408.060.236 -
Toplam kapsamlt gelir/(gider) - -- -- 708.490 - (101.575.872) (100.867.382)
30 Eyliil 2026 itibariyla bakiyeler 13 600.000.000 1.765.180.988 27.513.648 (7.750.342) (1.337.640.058) (101.575.872) 945.728.364

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm ayrilmaz bir parcasidir.




GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

30.09.2026 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Hesap Donemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min ("TL") 30.09.2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL cinsinden ifade edilmistir.)

1 Ocak - 30 1 Ocak - 30
Dipnot Eyliil 2026 Eyliil 2025
: . . . 17.493.738
A. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari: 545.316.947
Donem net kar1 (zarari) (101.575.872) (327.107.251)
Dénem net kéri (zarar1) mutabakatiyla ilgili diizeltmeler: (42.102.680) 30.235.134
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 7,8 53.261.117 41.559.240
Deger diisiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 1.912.923 (4.959.258)
-Alacaklarda deger diisiikliigii/(iptali) ile ilgili diizeltmeler 1.912.923 (4.959.258)
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler 17.961.989 (3.341.909)
-Kidem karsilig ile ilgili diizeltmeler 15 6.243.592 (2.369.192)
-Izin karsihig ile ilgili diizeltmeler 15 6.601.740 6.171.914
-Dava karsihigu ile ilgili diizeltmeler 5.116.657 (7.144.631)
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (11.634.383) (3.488.405)
-Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 18 (20.099.452) (11.866.538)
-Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 21 8.465.069 8.378.133
Gerceklesmemis yabanci para ¢evrim farklar ile ilgili diizeltmeler (60.344.527) (29.644.146)
Vergi geliri/gideriyle ilgili diizeltmeler 12 20.946.957 (29.666.580)
Parasal kayip kazang (46.238.943) (42.829.430)
Kar / (zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler (17.967.813) 102.605.622
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler: 688.995.499 314.365.855
Ticari alacaklardaki azalis / (artis) ile ilgili diizeltmeler 1.487.155.225 373.121.559
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis / (artis) 5 1.487.155.225 373.121.559
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalislar / (artislar) ile ilgili
dﬁz‘?zmeler o o/ (et ¢ 19328734y ~ (123:002.237)
-lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki
azall;/(artls) g & Jaat ¢ ¢ (19.328.734) (123.002.237)
Alinan Faiz 18 20.099.452 11.866.538
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis / (artis) 2.712.144 4.188.899
Ticari borglardaki artis / (azalig) ile ilgili diizeltmeler (674.155.582) 74.052.812
-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis / (azals) 5 (674.155.582) 74.052.812
Faaliyetler ile ilgili difer bor¢lardaki artis / (azalis) ile ilgili diizeltmeler (57.569.825) 13.631.376
-lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis / 13.631.376
(azalig) (57.569.825)
Vergi ladeleri (Odemeleri) 12 (63.064.681) (35.191.836)
Kidem tazminat1 6demeleri 15 (5.730.587) (3.679.214)
izin karsilig1 6demeleri (1.121.913) (622.042)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari: (11.160.993) (38.697.016)
Finansal yatirimlardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 77 (27.351.526)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit (11.345.490)
cikislar: (11.160.816)
-Maddi varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 7 (9.190.510) (7.086.497)
-Maddi olmayan varliklarim alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 8 (1.970.306) (4.258.993)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari: (42.727.522) (26.111.344)
K.ir.a sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ O6demelerine iliskin nakit (17.733.211)
giris/(cikiglarn) 9 (34.262.453)
Odenen faiz 19,21 (8.465.069) (8.378.133)
D ).{aban.a ]?a.ra cevrim farklarimin nakit ve nakit benzerleri 60.344.527 29.644.146
izerindeki etkisi
E. Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki parasal kayip 46.238.943 42.829.430
Nakit ve nakit benzerlerindeki (azahs)/artis (A+B+C+D+E) 598.011.902 25.158.954
F. Donem bas1 nakit ve nakit benzerleri 236.386.908 231.064.434
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E+F) 834.398.810 256.223.388




GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

30.09.2026 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min ("TL") 30.09.2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

GCM Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi (Eski unvaniyla “GCM Menkul Kiymetler Anonim
Sirketi”) (“Sirket”) Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmak {izere 12 Aralik 2011 tarihinde kurulmustur. Sirket yetki belgelerini
16 Nisan 2012 tarihinde almis olmasi sebebiyle faaliyetlerine Nisan 2012 tarihinde baslamustir.

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmaktir. Sirket, daha 6nce ihrag edilmis olan sermaye
piyasasi araglarinin alim satimina, Yurtdist Tiirev Araglarin Alim Satimina aracilik etmek ve Kaldiragh
alim satim islemleri faaliyetlerini her ayn faaliyet i¢in ilgili tebliglerde belirlenen esaslar ¢ergevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yetki belgesi almak suretiyle yapmaktadir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izniyle Artt Menkul Kiymetler A.S.’ye ait olan Alim Satim
Aracilign Yetki Belgesini (Alim Tarihi/No: 16.04.2012- ARK/ASA-398) satin almistir. Bu yetki
belgelerine ek olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan Kaldiraghi Alim Satim Islemleri Yetki Belgesi
(Alim Tarihi/No: 16.04.2012 - ARK/KAS-8) ve Yurtdis1 Tirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki
Belgesi’ni (Alim Tarihi/No : 26.11.2012 ARK-TAASA-211) de almustir.

Sirket sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca yenilenmesi
talebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilan bagvuru sonucunda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 17 Subat
2015 tarih ve 35 sayili toplantisinda Sirketin I1I-37.1 sayili1 Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Tebligi (Yatirim Hizmetleri Tebligi) ve I11-39.1 say1l1 Yatirim Kuruluslarmin
Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Teblig (Yatirim Kuruluslar1 Tebligi) uyarinca faaliyet izinlerinin
yenilenerek, Sirket’in “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren faaliyette
bulunmasina izin verilmistir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla calisan say1s1 624 tiir (31 Aralik 2025:
656).

Sirket’in genel midiirliigii Eski Biiyiikdere Caddesi Park Plaza Kat:14 No:14 Maslak, 34398
Istanbul’dadur. Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla Adana, Ankara, Balikesir, Bursa, Mersin, [zmir,
Samsun, Denizli, Kayseri, Antalya ve Eskisehir illerinde 13 irtibat biirosu bulunmaktadir (31 Aralik
2025 tarihi itibari ile Adana, Ankara, Balikesir, Bursa, Mersin, Izmir, Denizli, Samsun, Kayseri, Antalya
ve Eskigehir illerinde 12 irtibat biirosu bulunmaktadir).

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

Hisse Hisse
30 Eyliil 31 Arahk
(%) 2026 (%) 2025
Werner Josef Allemann 100,00 600.000.000 100,00 600.000.000
Odenmis sermaye 100,00 600.000.000 100,00 600.000.000

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait hazirlanan 6zet finansal
tablolar, Sirket’in Y&netim Kurulu tarafindan 30 Ekim 2026 tarihinde onaylanmustir.



GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

30.09.2026 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min ("TL") 30.09.2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 ve muhasebe politikalar:
TFRS’ye Uygunluk Beyani

Mlisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlanmistir. Sirket’in 31
Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait yillik finansal tablolariyla (“son yillik mali tablolar”) birlikte
okunmalidir. TFRS Standartlarina uygun olarak hazirlanan tam bir mali tablolar seti i¢in gerekli olan
bilgilerin tamamini icermemektedirler. Fakat, Sirket’in mali durumu ve performansinda son yillik
finansal tablolardan bu yana meydana gelen degisikliklerin anlasilmasi agisindan 6nemli olan olay ve
islemleri agiklamak amaciyla segilmis agiklayici notlara yer verilmistir.

Ayrica finansal tablolar, KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Bu finansal tablolar, Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS”) 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama”ya gore, parasal varlik ve yiikiimliiliikler ile gercege uygun deger iizerinden
Olciilen varlik ve yiikiimlilikler hari¢, raporlama tarihindeki enflasyonun Tirk Lirasi tizerindeki
etkilerine gore diizeltilmis degerleri esas alinarak hazirlanmustir.

Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

TMS 29, gecerli para birimi yliksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan her isletmenin finansal
tablolarina uygulanir. Bir ekonomide yiiksek enflasyonun mevcut olmasi durumunda TMS 29, gegerli
para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletmenin finansal tablolarinin
raporlama donemi sonunda gegerli olan 6l¢tim birimi cinsinden ifade edilmesini gerektirir. Raporlama
tarihi itibariyla, Tiiketici Fiyat Endeksi ("TUFE")’nin son ii¢ y1lin genel satin alma giiciindeki kiimiilatif
artisit %100'in {izerinde oldugundan, KGK’nin 23 Kasim 2023 tarihinde yayimladigi Bagimsiz
Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru
kapsaminda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ni uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023
tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer
alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigi
belirtilmistir.

Bununla birlikte, SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca, Tirkiye
Mubhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi
ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarmin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap
donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak {izere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle
enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 ve muhasebe politikalar1 (devami)

Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama (devami)

Sonug olarak gecerli para birimi TL olan isletmelerin finansal tablolari, 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle
Tirk Lirasi’nin genel satin alma giiciindeki degisimlere gére TMS 29’a gore diizeltilir. Diizeltme,
Tiirkiye genelinden tiiretilen TUIK tarafindan yayinlanan tiiketici fiyat endeksi diizeltme katsayilar ile
hesaplanir. Finansal tablolarin yeniden diizenlenmesinde kullanilan son ii¢ y1la ait endeksler ve diizeltme
katsayilar1 agsagidaki gibidir:

Tarih Endeks Diizeltme katsayisi
30 Eyliil 2026 4.368,35 1,0000
31 Aralik 2025 3.513,87 1,2431
30 Eyliil 2025 3.367,22 1,2973

TFRS, gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu olan bir isletmenin finansal tablolarinin, TMS 29
gerekliliklerine gore yeniden diizenlenmesini ve para biriminin yer aldigi ekonomide her zaman yliksek
enflasyon oldugu varsayimmiyla geriye doniik olarak uygulanmasimi gerektirir. TMS 29°daki temel ilke,
yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimiyle raporlama yapan bir isletmenin finansal tablolarmnin,
raporlama tarihindeki cari 6l¢iim birimi cinsinden raporlanmasi gerekliligidir. Onceki dénem icin
karsilastirmali rakamlar, ayni1 cari 6l¢lim birimine gore yeniden diizenlenir.

Yukarida belirtilen diizeltmeler i¢in uygulanmis olan ana prosediirler asagidaki gibidir:

e Raporlama tarihindeki cari tutarlar ile taginan parasal varlik ve ylikiimliiliikler, hali hazirda
raporlama tarihindeki cari para birimi cinsinden ifade edildiginden, yeniden diizenlenmemistir.

e Bilango tarihindeki cari tutarlari ile tasinmayan parasal olmayan varlik ve yiikiimliiliikler ile
O0zkaynak kalemleri, islem tarihinden itibaren ilgili diizeltme katsayilar1 uygulanarak
diizeltilmistir.

e Maddi duran varliklar, islem tarihinden raporlama tarihine kadar endeksteki degisiklik
uygulanarak  diizeltilmigtir. Amortisman, yeniden diizenlenen tutarlar {izerinden
hesaplanmaktadir.

e Yukarida agiklanan amortisman giderleri ve ertelenmis vergi giderleri disindaki tiim gelir
tablosu kalemleri, ticer aylik raporlama tarihinden yilsonu raporlama tarihine gore ii¢ aylik
ortalama diizeltme katsayilar1 uygulanarak diizeltilmistir.

e Enflasyonun Sirket'in net parasal pozisyonu iizerindeki etkileri, kar veya zarar tablosunda
“parasal kazang/(kayip)” olarak gdsterilmektedir.

e Nakit akig tablosundaki tiim kalemler, raporlama tarihindeki cari 6l¢iim birimi cinsinden ifade
edilmistir. Bu amagla, nakit akis tablosundaki kalemler, ortalama islem tarihlerinden itibaren
ilgili diizeltme katsayilar1 uygulanarak diizeltilmistir.

e Karsilastirmali doneme ait tiim rakamlar, ilgili karsilastirmali dénemden 30 Eyliil 2026’ya
endeks degisikligi uygulanarak yeniden diizenlenmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (devami)

2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 ve muhasebe politikalari (devami)
2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.1.3 isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin stirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
2.1.4 Gegerli ve sunum para birimi

Sirket’in iglevsel ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (TL) dur.

2.1.5 Yabanc para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gerceklestigi zaman gecerli olan kur {izerinden Tiirk Lirasina
¢evrilmektedir. Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonu kurlar ile degerlenir. 30 Eyliil 2026
itibartyla ABD dolan islemlerinde kullanilan dénem sonu kuru 48,9303 TL, Euro islemlerinde
kullanilan dénem sonu kuru ise 55,5567 TL dir.

2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Cari donemde Sirket’in muhasebe politikalarinda
onemli bir degisiklik olmamustir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Cari donemde Sirket’in muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik olmamustir. Tespit edilen Snemli muhasebe hatalari, geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki
donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Cari donemde tespit edilen 6nemli muhasebe hatas1 yoktur.

2.4 Karsilasgtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk
saglanmas1 agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli
farkliliklar agiklanir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar (devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Yorumlari

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2026 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlant disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmustir.

i) 1 Ocak 2026 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Simflandirilmasi ve Olciimii

Agustos 2025’te KGK, finansal araglarin siniflandirilmasina ve dlgiimiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS
7’ye iliskin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliiliklerin sona erme tarihinde
finansal tablo dis1 birakilacagini agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin
saglanmasi durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal yiikiimliilikklerin sona
erme tarihinden Once finansal tablo dis1 birakilmasma yonelik muhasebe politikasi tercihi
getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula
bagli benzer diger 6zellikler iceren finansal varliklarin s6zlesmeye bagli nakit akis 6zelliklerinin nasil
degerlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk dogurmayan varliklar ve sézlesmeyle birbirine bagl finansal
araglara yonelik uygulamalar hakkinda aciklayici hiikiimler getirmektedir. Bunun yan1 sira bu degisiklik
ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sdzlesmesel hiikiimler iceren
finansal varlik ve yiikiimliiliikkler ile gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢giilen
0zkaynaga dayali finansal araclar icin TFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir. S6z konusu degisiklik,
01.01.2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama déneminde yiiriirlige girmistir.
Isletmelerin, finansal varliklarin siniflandiriimasi ile bununla ilgili agiklamalara yonelik degisiklikleri
erken uygulamasi ve diger degisiklikleri sonrasinda uygulamasi miimkiindjir.

S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde énemli bir etkisi olmamustir.
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

KGK, Agustos 2025’te “Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS
7’ye iliskin) yayimlamistir. Degisiklik, kendi i¢in kullanim istisnasina yoénelik hiikiimlerin
uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve bu tiir sdzlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi
durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sézlesmelerin isletmenin
finansal performanst ve nakit akislar1 {izerindeki etkisinin yatirimcilar tarafindan anlagilmasim
saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir. Degisiklik, 01.01.2026 tarihinde ya da
sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde yiiriirlige girmistir. Kendi i¢in kullanim hiikiimleriyle
ilgili olarak yapilan agikliga kavusturmalar geriye doniik olarak uygulanir, ancak riskten korunma
muhasebesine izin veren hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten
korunma iligkilerine ileriye yonelik uygulanir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamustir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Yorumlari (devami)

i) 1 Ocak 2026 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
TFRS’lere iliskin Yillik Iyilestirmeler — Cilt 11

KGK tarafindan, Eyliil 2025°te “TFRS’lere Iliskin Yillik lyilestirmeler-Cilt 117, asagida belirtilen
degisiklikleri icerecek sekilde yaymlanmistir:

- TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarmin ilk Uygulamas1 — TFRS’leri ilk kez uygulayan
bir igletme tarafindan gerceklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1’de yer alan ifadeler ile
TFRS 9’daki korunma muhasebesine iligkin hiikiimler arasindaki tutarsizligin yaratacagi muhtemel
karisikligin ortadan kaldirilmasi amaciyla gergeklestirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal tablo dis1 birakmaya iligkin kazang ya da kayiplar:
TFRS 7°de, gézlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13’e referans
eklenmistir.

- TFRS 9 Finansal Araclar — Kira yiikiimliiliigliniin kirac1 tarafindan finansal tablo dis1 birakilmasi ile
islem fiyati: Kiract agisindan kira yiikiimliiliigii ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9’daki finansal
tablo dis1 birakma hiikiimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar
veya zararda muhasebelestirilecegini agikliga kavusturmak amaciyla TFRS 9°da degisiklige gidilmistir.
Ayrica, islem bedeline yapilan referansin kaldirilmas1 amacityla TFRS 9’da  degisiklik
gerceklestirilmistir.

- TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki
tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmistir.

- TMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha Onceki degisikliklerle “maliyet yontemi”
ifadesinin kaldirilmas1 sonrasi Standartta gegen s6z konusu ifade silinmistir.

S6z konusu iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde Gnemli etkileri
olmamustir.

ii) Yayinlanan ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirnmci Isletmenin istirak veya Is Ortakh@ma Yaptig
Varlik Satislar veya Katkilar:

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
tizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Yorumlari (devami)

ii) Yaymlanan ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve dlglim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan ylkiimliiliiklerin gilincel bilango degerleri ile Olglimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. TFRS
17°de, uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegis siirecini kolaylastirmak
amaciyla gesitli degisiklikler yapilmstir. Karsilastirmali bilgilere iliskin yapilan degisiklik kapsaminda,
TFRS 7 ve TFRS 9’u aym anda ilk kez uygulayan isletmelerin, finansal varliklarina iliskin
karsilastirmali bilgileri sunarken s6z konusu finansal varliklara TFRS 9’un siniflandirma ve dlgiim
hiikiimleri daha 6nce uygulanmig gibi sunmalarina izin verilmektedir.

KGK tarafindan yapilan duyuru ile standardin zorunlu yiiriirliikk tarihi 01.01.2026 veya sonrasinda
baslayan hesap donemleri olarak ertelenmistir. Bununla birlikte, sigorta, reasiirans ve emeklilik
sirketleri i¢cin TFRS 17°nin zorunlu uygulama tarihi resmi olarak 01.01.2027’ye ertelenmistir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama Standardi

KGK Mayis 2025°te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardin1 yayimlamigtir. TFRS 18 belirli toplam
ve alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hiikiimler
getirmektedir. TFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas
faaliyetler, yatirim faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak
tizere bes kategoriden biri i¢erisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan
belirlenmis performans 6lgiitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar
ile dipnotlar i¢in tanimlanan islevlere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastirilmasina ya da
ayristirilmasina yonelik yeni hilkiimler getirmektedir. TFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7,
TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana
gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 01.01.2027 tarihinde ya da sonrasinda baglayan raporlama
donemlerinde yiiriirliige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18
geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu standardin = Sirket’in finansal durumu ve performans: {zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhiklar: Aciklamalar
Standardi

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler i¢in, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢iim ve
sunum hiikiimlerini uygularken azaltilmig agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19°u
yayimlamistir. Aksi belirtilmedikge, TFRS 19'u uygulamay1 secen kapsam dahilindeki isletmelerin
diger TFRS’lerdeki agiklama hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagl ortaklik niteliginde
olan, kamuya hesap verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde TFRS’lerle
uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir isletme TFRS
19°u uygulamay1 secebilecektir. TFRS 19, 01.01.2027 tarihi ya da sonrasinda baslayan raporlama
donemlerinde yiiriirliige girmekle birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu Standardin erken
uygulanmas: tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda agiklanir. Bu Standardin ilk kez uygulandig: ilk
raporlama doneminde (y1llik ya da ara donem), karsilastirmali dénem icin sunulan a¢iklamalarin, TFRS
19 uyarinca cari donemde yer verilen aciklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.

S6z konusu standardin = Sirket’in finansal durumu ve performans: {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamni)

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 20 Standardi ile UMS 28’¢ yonelik degisiklik UMSK tarafindan yayinlanmig
ancak henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS’nin bir
parcasini olusturmazlar. Sirket ara donem finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu
Standart ve degisiklikler TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 20 - Diizenlemeye Dayal1 Varliklar ve Diizenlemeye Dayali Yiikiimliiliikler Standard1

Mayis 2026 tarihinde UMSK, diizenlemeye tabi varliklarin, diizenlemeye tabi yiikiimliiliklerin,
diizenlemeye tabi gelirlerin ve diizenlemeye tabi giderlerin muhasebelestirilmesi, 6lglimii, sunumu ve
aciklanmasina iligkin hiikiimleri belirleyen UFRS 20’yi yayimlamistir. UFRS 20, igletmelerin UFRS 15
gibi mevcut UFRS muhasebe standartlarini uygulayarak halihazirda sunduklari bilgileri tamamlayan ek
bilgileri sunmalarimi gerektirecek ilave hiikiimler getirmektedir. Bu ek bilgiler, finansal tablo
kullanicilarinin her bir raporlama déneminde sunulan diizenlemeye tabi mal veya hizmetler karsiliginda
tarifelere gore kabul edilebilir olan toplam bedeli ve buna iliskin hak ve yiikiimliiliikkleri anlamalarina
imkan saglamaktadir. S6z konusu Standardin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki
etkileri degerlendirilmektedir.

UMS 28 - Istirak ve Is Ortakliklara Yénelik Gergege Uygun Deger Opsiyonu

UMSK’nin Haziran 2026 tarihinde yayimladig: degisiklikler, UMS 28°de yer alan gercege uygun deger
opsiyonunu hangi isletmelerin uygulayabilecegine agiklik getirmektedir. Degisikliklerde, “benzer
isletme” kavraminin, UFRS 18’in 49 (a) paragrafinda agiklandigi sekliyle, belirli varlik tiirlerine yatirim
yapilmasi faaliyetini ana faaliyeti olarak yiiriiten isletmeleri de kapsadig1 belirtilmistir. Ayrica, gercege
uygun deger opsiyonunu uygulama hakkinin, istirak veya is ortakligindaki yatirimi dogrudan elinde
bulunduran isletme 6zelinde degerlendirilmesi gerektigi de agikliga kavusturulmustur. S6z konusu
Standardin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
30.09.2026 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min ("TL") 30.09.2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamni)

2.6 Onemli muhasebe politikalarinin ozeti

Ucret, komisyon ve faiz gelir/giderleri

Hasilat

Hasulat, kaldiragli alim satim islemlerinden spread gelirleri ve VIOP gelirlerinden olusmaktadir.
Kaldiragl alim satim islemlerinden spread (marj) gelirleri

Komisyon gelirleri, Borsa Istanbul da gerceklestirilen aracilik hizmetlerinden olusmakta ve hizmetin
verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

VIOP gelirleri

Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri igin verilen aracilik hizmet {icretleri alim/satim
isleminin yapildig: tarihte kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir. Islemler nedeniyle ortaya ¢ikan
gelirler, tahakkuk esasina gore glinliik olarak gelir tablosu ile iliskilendirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Faiz gelirleri, vadeli mevduatlardan ve bloke hesaplardan kaynaklanan faizleri icermektedir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, enflasyona gore diizeltilmis degerleri iizerinden, birikmis amortisman
diistildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali Omiirlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gozden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak, maliyet bedelleri
tizerinden ayrilmistir.

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik omrii

Makine ve cihazlar 3-15y1l
Doseme ve demirbaglar 4-20 y1l
Kullanim haklari 1-5 yil
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30.09.2026 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min ("TL") 30.09.2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.6 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar haklar ve diger maddi olmayan duran varliklar1 i¢ermektedir. Maddi
olmayan duran varliklar enflasyona gore diizeltilmis degerlerinden itfa ve tilkenme paylarinin
diisiilmesiyle ifade edilir. Bunlar, enflasyona gore diizeltilmis iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve
iktisap edildikleri tarihten itibaren tahmini faydali &miirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile
amortismana tabi tutulur.

Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik omrii

Haklar 3-5yil
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-15y1l

Deger diistikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir.

Maddi olmayan duran varliklar igerisinde Sirket’in satin almis oldugu SPK lisansi da yer almaktadir. Bu
lisans smirsiz omrii olan bir varlik oldugundan, yillik olarak veya kosullardaki degisikliklerin deger
diistikligii olabilecegini isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla “TMS 36 — Varliklarda Deger
Diistikliighi” standardina gére deger diisiikliigii testine tabi tutulur.

Varhklarda deger diisiikliigii

Sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diistikligii testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasimin miimkiin olmadig
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger disiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarin1 agmas1 durumunda deger diisiikligii karsihigr kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin
biiyiik olanidir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi igin varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit
akimlarimin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit {ireten birimler).

Finansal araclar
Finansal varhiklarin stmiflandiriimast
Asagidaki kosullar saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri iizerinden Sl¢iiliir:

e finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli
kapsaminda elde tutulmasi; ve

e finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli

gelire yansitilarak Ol¢iilmiiyorsa, gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiiliir.
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GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

30.09.2026 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min ("TL") 30.09.2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.6 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Finansal varhklarda deger diisiikliigii

(i)  Itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmas1 durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari ve diger alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar bu kategoride
siniflandirilir. Alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger
disiikliigii diistilerek gosterilir.

ii) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

itfa edilmis maliyetleri iizerinden veya gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilme kriterini karsilamayan finansal varliklar ile tiirev araglar gercege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilarak ol¢iiliirler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her donem sonunda gergege
uygun degerlerinden Ol¢iiliir ve tiim ger¢ege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal
riskten korunma iglemlerinin bir pargasi olmadiklar siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsiligi

Itfa edilmis maliyet degerleriyle 6lgiilen finansal varliklar i¢in deger diisiikliigii "beklenen kredi zarar1"
(BKZ) modeli ile hesaplanmaktadir. TFRS 9, ticari alacaklar (1 yildan kisa vadeli alacaklar) icin
basitlestirilmis yaklasima izin verdiginden, ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklar1 “Omiir boyu
beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan Olgiilmektedir. Deger diisiikliigii karsiligi ayrilmasini
takiben, deger diisiikliigiine ugrayan alacak tutarinin tamaminin veya bir kismimin tahsil edilmesi
durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diisiikliigii karsiligindan diisiilerek gelirlere kaydedilir.

Sirket, ticari alacaklara iligkin beklenen kredi zararlarinin dlgiimiinde gegmis deneyimlerin ve gelecege
dair beklentilerin dikkate alindig1 bir karsilik matrisi kullanmaktadir. Ilgili matriste ticari alacaklarin
vadelerinin asildig1 giin sayisia bagl olarak belirli karsilik oranlar1 hesaplanmakta ve s6z konusu
oranlar her raporlama doneminde gbézden gegirilerek, gerektigi durumlarda, revize edilmektedir.
Beklenen kredi zarar karsiliklarindaki degisim kar veya zarar tablosunda “esas faaliyetlerden diger
giderler” hesabinda muhasebelestirilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.6 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren orijinal
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal ve diger yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikkleri ve araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglar disiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal
aragtir.

Finansal ve diger yiikiimliiliikkler baglangicta islem degerleriyle muhasebelestirilir.

Finansal ve diger yikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
Odemelerini tam olarak ilgili finansal ytlikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandhr.

Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.

Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve ylikiimliiliikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilmak suretiyle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bu ¢evrim sirasinda olusan, finansman niteliginde
olanlar haricindeki, kur farki gelirleri ve giderleri, sirasiyla esas faaliyetlerden diger gelirler ve esas
faaliyetlerden diger giderler hesaplarinda muhasebelestirilmektedir.

Hisse basina kazang

TMS 33 “Hisse Bagina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler
hisse basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden ekli
finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min ("TL") 30.09.2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.6 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Raporlama dénemi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, Sirket lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylar ifade eder. Raporlama doneminden sonraki olaylar ikiye ayrilir:

- Raporlama dénemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi (raporlama
doneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar),

- Ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢iktigimi gosteren deliller olmasi (raporlama
doneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya
ilgili olaylarm raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsihiklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliiliiglin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimlilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylkiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Ol¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamamimin {igiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda. tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve glivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsilig1, donem kar1 veya zarar hesaplanmasinda dikkate alian cari donem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya
s0z konusu varlik ve yikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.6 Onemli muhasebe politikalarimn ézeti (devami)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (devam)
Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timil icin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle sz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve ytikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yilikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegcirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamamimin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis veya onemli 6lciide
yasallagmis vergi oranlarn (vergi diizenlemeleri) tlizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklan ve
yiikiimliiliikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliikklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliilikklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliilikklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Doénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zsermayede alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zsermayede muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliliigi, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla

ileride dogmas1 beklenen yiikiimliilik tutarlariin net bugiinkii degerine gore hesaplanmig ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan aktiieryal kazanglar ve kayiplar 6zkaynak altinda siniflandirilmustir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.6 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in aracilik hizmetlerinden yonetimi kaynaklanan
nakit akimlarim gosterir.

Yatiim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zkaynak olarak simiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim
karart1 alindigi doénemde birikmis kardan indirilerek Odenecek temettli yiikiimliliigli olarak
siiflandirilir.

Iliskili taraflar

Finansal tablolarim1 hazirlayan isletmeyle (bu Standartta ‘raporlayan isletme’ olarak kullanilacaktir)
iligkili olan kisi veya isletmedir.

(a)  Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayilir:

S6z konusu kisinin,

(i)  raporlayan isletme flizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi
durumunda.

(il)  raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda.

(iii) raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit ydnetici
personelinin bir iiyesi olmasi durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile
iligkili sayilir:
(i)  Isletme ve raporlayan isletmenin aymi grubun {iyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagli ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir).
(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde.

(iii)) Her iki isletmenin de ayni bir ii¢ilincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {i¢iincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas1 ve diger isletmenin sdz
konusu {igiincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan igletmenin kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi)  Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.6 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Iliskili taraflar (devam)

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin igletme iizerinde Snemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir tiyesi olmas1 halinde.

Mliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin. hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Sirket iist diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu liyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilari
olarak belirlemistir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarim
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibartyla gelir ve gider tutarlarin1 belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden
gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gercgeklestikleri donemde gelir tablosuna
yansitilmaktadirlar. Ancak, gergek sonuglar, bu sonuglardan farklilik gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilanco
tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 g6z oniinde bulundurularak
varsayimlar yapar. Kullanilan dnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe
politikalarinda gosterilmektedir.

Dava karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligin bulunmasi, yilikiimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimlilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikimliliige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir. Bu tahminlerin yapilmasinda Sirket dahili ve anlagsmali avukatlarindan destek
almaktadir.

2.7 Bdliimlere gore raporlama

Sirket’in, ana faaliyet konusu kaldiragli alim satim iglemlerine aracilik hizmetleri sunmaktir. Sirket
faaliyetlerine tek bir alanda ve tek bir cografyada siirdiirdiigii icin 30 Eylil 2026 tarihli finansal
tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamaktadir
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3. Nakit ve nakit benzerleri

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
TP YP TP YP

Bankalar 52.519.721 781.879.089 51.954.164 184.432.744
Vadesiz mevduatlar 24.019.721 773.724.122 22.739.587 184.432.744
Vadeli mevduatlar 8.500.000 8.154.967 5.594.281 --

Para piyasasi alacaklari 20.000.000 23.620.296 --

Toplam 52.519.721 781.879.089 51.954.164 184.432.744

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla Sirket’in 20.000.000 TL tutarindaki para piyasalarindan alacaklarinin
vadesi 1 Ekim 2026 ve faiz oran1 %40,00’dir (31 Aralik 2025: 23.620.296 TL, 2 Ocak 2026 vadeli ve
%39,70 faizli).

30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla Sirket’in 16.654.967 TL tutarindaki vadeli mevduatlarinin vadesi 1 Ekim
2026, faiz oran1 %34,00’diir (31 Aralik 2025: 5.594.281 TL, 2 Ocak 2026 vadeli ve %31,00 faizli) .

4. Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar

30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025
Hisse senetleri 2.855 2.678
Tiirev finansal araglar ¢ 13.159.977 13.245.337
Toplam 13.162.832 13.248.015
*) Sirket’in portfoyiinde bulunan hisse senetleri igerisinde iliskili taraf hisse senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2025: Bulunmamaktadir).
(**) Tiirev finansal araglar; Sirket’in tezgahiistii opsiyon iglemlerinden dogan alacaklar1 kapsamaktadir.
Kaynaklar 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Tiirev borglar 13.171.131 13.484.678
Toplam 13.171.131 13.484.678
5. Ticari alacak ve borclar
Kisa vadeli ticari alacaklar:
30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025
Takas ve saklama merkezinden alacaklar ) 2.954.202.771 3.990.275.121
VIOP islemlerinden alacaklar 1.281.318.513 1.758.815.789
Siipheli ticari alacaklar 97.297.231 17.707.665
Miisterilerden alacaklar 3.272.605 63.903.664
Diger ticari alacaklar®™" 22.617.054 19.468.835

Beklenen zarar karsiligi

(15.197.456)

(17.592.208)

Toplam

4.343.510.718

5.832.578.866

® Takas ve saklama merkezinden alacaklar hesabi miisterilerin Kaldiragli Alim Satim islemlerinden kaynaklanan Takasbank nezdindeki

miisteri teminatlar ve yedek teminatlar: ifade etmektedir.

" VIOP islemlerinden alacaklar hesabi miisterinin Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast islemlerinden kaynaklanan Takasbank nezdindeki

miisteri teminatlar ve yedek teminatlari ifade etmektedir.

" Diger ticari alacaklar Sirket’in opsiyon ve Fx islemleri kapsaminda olusan agik pozisyonlar ile gelir tahakkuklarindan kaynaklanan

risklerin alacaklardan olugsmaktadir.
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5. Ticari alacak ve borclar (devami)

30 Eyliil 2026 ve 30 Eyliil 2025 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde beklenen zarar karsilig
hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025

Donem Basi1 Bakiyesi 17.592.208 24.927.029
Doénem iginde ayrilan karsilik 5.354.083 94.445
Konusu kalmayan karsilik (4.307.675) (1.159.064)
Parasal (kayip)/kazang (3.441.160) (5.053.703)
Donem Sonu Bakiyesi 15.197.456 18.808.707

Uzun vadeli ticari alacaklar:

30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla Sirket’in uzun vadeli ticari alacaklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2025:
Bulunmamaktadir).

Kisa vadeli ticari borclar:

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025

Takas ve saklama merkezine borglar'” 2.173.882.704 3.124.926.963
VIOP islemlerinden borglar 1.278.207.287 1.708.875.192
Diger ticari borglar 729.890.103 11.189.225
Saticilara borglar 28.465.914 39.610.210
Toplam 4.210.446.008 4.884.601.590
*) Takas ve saklama merkezine borglar hesabi miisterilerin Kaldiragh Alim Satim islemlerinden kaynaklanan Takasbank nezdindeki teminat alacaklarini

ifade etmektedir.

6. Diger alacaklar ve borg¢lar

Uzun vadeli diger alacaklar:

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025

Verilen depozito ve teminatlar 9.899.250 18.505.903
Gelecek yillara ait pesin 6denmis giderler 14.631.181 2.142.392
Toplam 24.530.431 20.648.295

30 Eylill 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla verilen depozito ve teminatlarin detay1 asagida
Ozetlenmistir:

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025

VIOP islem Teminatlar 7.128.079 15.101.562
Pay Piyasas1 Teminatlar 2.129.549 2.606.694
Kira depozitosu 641.622 797.647
Toplam 9.899.250 18.505.903
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7. Maddi duran varhklar

30 Eyliil 2026 ve 30 Eyliil 2025 tarihleri itibartyla maddi duran varliklarin detay1 agagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2026 Girisler Degisim 30 Eyliil 2026
Makine ve cihazlar 196.763.529 8.957.369 - 205.720.898
Do6seme ve demirbaslar 47.858.221 233.141 - 48.091.362
Kullanim hakki varliklari 196.453.290 15.313.407 -- 211.766.697
441.075.040 24.503.917 -~ 465.578.957

Birikmis Amortisman 1 Ocak 2026 Girigler Degisim 30 Eyliil 2026
Makine ve cihazlar (145.250.273)  (14.368.528) - (159.618.801)
Doseme ve demirbaglar (34.422.928) (3.456.262) -- (37.879.190)
Kullanim hakki varliklart (119.253.476) (25.769.924) - (145.023.400)
(298.926.677)  (43.594.714) - (342.521.391)

Net Defter Degeri 142.148.363 123.057.566
Maliyet 1 Ocak 2025 Girisler Degisim 30 Eyliil 2025
Makine ve cihazlar 185.130.068 6.961.390 -- 192.091.458
Do6seme ve demirbaslar 47.733.115 125.105 - 47.858.220
Kullanim hakk: varliklar 273.484.857 2.551.802  (107.306.163) 168.730.496
506.348.040 9.638.297 (107.306.163) 408.680.174

Birikmis Amortisman 1 Ocak 2025 Girisler Degisim 30 Eyliil 2025
Makine ve cihazlar (124.955.362) (15.489.297) --  (140.444.659)
Doseme ve demirbaslar (29.813.739) (3.461.530) -- (33.275.269)
Kullanim hakki varliklari (111.720.679) (10.662.756) 8.321.456  (114.061.979)
(266.489.780) (29.613.583) 8.321.456  (287.781.907)

Net Defter Degeri 239.858.260 120.898.267

30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla sabit kiymetler {izerindeki sigorta teminat tutar1 202.218.956 TL dir (30

Eyliil 2025: 211.078.775 TL).
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8. Maddi olmayan duran varhklar

30 Eyliil 2026 ve 30 Eylil 2025 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varliklarin detay: asagidaki

gibidir:
Maliyet 1 Ocak 2026 Girisler 30 Eyliil 2026
Haklar 186.966.965 1.970.306 188.937.271
Toplam 186.966.965 1.970.306 188.937.271
Birikmis Amortisman 1 Ocak 2026 Girigler 30 Eyliil 2026
Haklar (154.153.928) (9.666.403) (163.820.331)
Toplam (154.153.928) (9.666.403) (163.820.331)
Net Defter Degeri 32.813.037 25.116.939
Maliyet 1 Ocak 2025 Girisler 30 Eyliil 2025
Haklar 190.283.905 4.258.993 194.542.898
Toplam 190.283.905 4.258.993 194.542.898
Birikmis Amortisman 1 Ocak 2025 Girisler 30 Eyliil 2025

Haklar (146.223.343) (11.945.658) (158.169.001)
Toplam (146.223.343) (11.945.658) (158.169.001)
Net Defter Degeri 44.060.562 36.373.897
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9. Finansal borglar ve kiralama islemlerinden borg¢lar

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla finansal borglarin detay: asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Finansal borg¢lar
Kiralama islemlerinden borglar 21.457.205 21.281.774
Toplam kisa vadeli bor¢lanmalar 21.457.205 21.281.774
Kiralama islemlerinden borg¢lar 68.891.580 103.329.464
Toplam uzun vadeli bor¢clanmalar 68.891.580 103.329.464
Toplam bor¢lanmalar 90.348.785 124.611.238

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla finansal borglarin detay1 asagidaki gibidir:

Faiz oram Orijinal 30 Eyliil 2026
(%) tutar Defter Degeri (TL)
Kiralama islemlerinden borclar %9.01-%50.06 90.348.785 90.348.785
Kiralama islemlerinden borglar 90.348.785
Faiz oram Orijinal 31 Arahk 2025
(%) tutari Defter Degeri (TL)

Kiralama islemlerinden borclar
Kiralama islemlerinden borglar %9.01-%50.06 124.611.238 124.611.238
124.611.238
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10. Diger Varlk ve Yiikiimliiliikler

a) Diger donen varhklar

30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025
Personele verilen avanslar 332.939 565.491
Diger 850.354 484.610
Toplam 1.183.293 1.050.101
*) Likidite saglayici sirkete yapilan korunma (hedging) islemleri karsiliginda gonderilen teminat tutarlarini igermektedir.
b) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
30 Eyliil 2026 31 Aralk 2025
Odenecek vergiler 34.915.125 135.012.005
Toplam 34.915.125 135.012.005
¢) Pesin 6denmis giderler
30 Eyliil 2026 31 Aralk 2025
Pesin 6denmis giderler® 19.926.573 22.638.717
Toplam 19.926.573 22.638.717
*) Pesin 6denmis giderler, gelecek aylara ait kira, tiyelik aidatlar1 ve program lisanslari gibi giderlerinden olugmaktadr.
11. Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025
Personele borglar 35.313.349 505.219
Odenecek sosyal giivenlik primleri 34.559.451 43.999.018
Toplam 69.872.800 44.504.237
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12.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
a)  Genel bilgiler
Sirket, Tiirkiye’de yiirtirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

5520 sayili Kanunun “Kurumlar vergisi ve gecgici vergi oran1” baglikli 32’nci maddesinin birinci
fikrasinda 15 Temmuz 2023 tarihli ve 32249 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 7456
Sayil1 6 Subat 2023 Tarihinde Meydana Gelen Depremlerin Yol A¢tigi Ekonomik Kayiplarin Telafisi
Icin Ek Motorlu Tasitlar Vergisi ihdasi ile Bazi Kanunlarda ve 375 Sayilh Kanun Hiikmiinde
Kararnamede Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun’un 21’inci maddesinin yiiriirliigii hakkinda 1 Ekim
2023 tarihi itibariyla verilmesi gereken beyannamelerden baslamak tizere; 2023 yili vergilendirme
donemi kurum kazanglarina uygulanmak iizere; bankalar, finansal kiralama, faktoring, finansman ve
tasarruf finansman sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik
yonetim girketleri, sermaye piyasasi kurumlar1 ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik
sirketlerinin kurum kazanglar1 kurumlar vergisi igin %30 oran esas alinmaktadir. Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnas1 gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.
Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilifi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 y1l taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

b)  Doénem kari vergi yiikiimliiliigii

30 Eylil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihlerinde sona eren donemlere iligskin bilangoda yansitilan donem
kar1 vergi ylikiimliiliigiiniin kirthimi asagida sunulmustur:

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025

Cari donem kurumlar vergisi karsilig 39.555.611 17.585.521
Pesin 6denmis vergi (63.064.681) (30.478.891)
Vergi (varhg) / yiikiimliiliigii (23.509.070) (12.893.370)
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12. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

30 Eyliil 2026 ve 30 Eyliil 2025 tarihlerinde sona eren donemlere ait toplam verginin dagilimi asagidaki

gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Cari donem vergi (gideri) / geliri (39.555.611) (2.349.019)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 18.608.654 32.015.599
Toplam vergi geliri/(gideri) (20.946.957) 29.666.580
Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Donem basi ertelenmis vergi varligi / (yikimliligii) 21.804.544 690.839
Kar veya zararda muhasebelestirilen ertelenmis vergi
geliri/(gideri) 18.608.654 32.015.599
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen ertelenmis
vergi geliri/(gideri) (303.639) 440.183
Parasal (kayip)/kazang (4.265.122) (140.061)
Donem sonu ertelenmis vergi varhigi 35.844.437 33.006.560

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varlik ve ylikiimliliigliniin dokiimii

asagidaki gibidir:
30 Eyliil 31 Aralik
2026 2025
Ertelenen vergi Birikmis  Ertelenen vergi
Birikmis gecici varhklary/ gecici varhklary
farklar yiikiimliiliikleri farklar  yiikiimliiliikleri
Dava karsilig 25.751.478 7.725.445 38.374.447 11.512.335
[zin yiikiimliiliigii karsihigt 47.481.154 14.244.346  42.001.327 12.600.397
Maddi ve maddi olmayan varliklar 20.605.423 6.181.627 18.199.299 5.459.789
Kidem tazminati karsilig1 6.525.824 1.957.748 7.024.948 2.107.485
Opsiyon reeskontu 11.152 3.345 239.338 71.801
Ticari borg 9.960 2.988 12.382 3.715
Kullanim hakki varliklart 19.267.191 5.780.157 (32.958.958) (9.887.687)
Ticari alacaklar (169.246) (50.774) (210.402) (63.121)
Diger (1.481) (445) (567) (170)
Ertelenmis vergi varhig: / 119.481.455 35.844.437  72.681.814 21.804.544

(yiikiimliiliigii), net

Ertelenmis vergi varliklar gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis
zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi1 durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan
ertelenmis vergi varliklarin tutar1 belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara
iliskin 6nemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir. Gelecekteki vergilendirilebilir
karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari, Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is
plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. Is plani, Yonetim’in kosullar dahilinde makul

sayilan beklentilerini baz alir.
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13. Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 600.000.000 TL (31 Aralik 2025: 600.000.000 TL) olup her biri 1 TL
nominal degerli 600.000.000 adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla imtiyazli hisse senetleri bulunmamaktadir.
Sirket 1 Kasim 2023 tarihinde sermayesini 200.000.000 TL tutarindan 600.000.000 TL tutarma
arttirarak ticaret siciline tescil ettirmistir.

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla Sirket'in kardan ayrilan kisitlanmus yedekleri 27.513.648 TL’dir (31
Aralik 2025: 27.513.648 TL).

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihlerinde ¢ikarilmig ve 6denmis sermaye tutarlar defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

Hisse Hisse
(%) 30 Eyliil 2026 (%) 31 Arahik 2025
Werner Josef Allemann 100 600.000.000 100 600.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100 600.000.000 600.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 1.765.180.988 1.765.180.988
Toplam sermaye 100 2.365.180.988 100 2.365.180.988

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler
Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, donem
karinin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %5’ini asan
tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50’sini agmadig1 siirece dagitilamaz; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde
zararlarin karsilanmasinda kullanilabilir. 30 Eylil 2026 tarihi itibariyla Sirket’in yasal yedekleri
27.513.648 TL tutarindadir (31 Aralik 2025: 27.513.648 TL).

Gecmis yillar karlari

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla, Sirket’in ge¢mis yillar zararlar1 1.337.640.058 TL dir (31 Aralik 2025:
929.579.822 TL zarar).

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler

30 Eyldl 2026 tarihi itibariyla, 7.750.342 TL vergi sonrasi aktiieryal kayip tutar1 bulunmaktadir (31
Aralik 2025: 8.458.832 TL aktiieryal kayip bulunmaktadir).
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14. Karsihklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliiliikler
(a) Uzun vadeli bor¢ karsiliklar:

Dava karsiliklari, Sirket’in aleyhine acilan ve devam eden davalara iliskin dogabilecek olan
yiikiimliiliklere iliskin olarak, Sirket yonetimin en iyi tahminine gore hesaplanip finansal tablolara
yansitilmistir. 30 Eylil 2026 tarihi itibariyla, Sirket’in  25.751.478 TL tutarinda dava karsiligi
bulunmaktadir (31 Aralik 2025: 38.374.447 TL).

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025

1 Ocak bakiyesi 38.374.447 43.743.563
Donem igi ayrilan -- 4.954.946
Doénem ig¢i iptal edilen (5.116.657) --
Parasal (kayip)/ kazang etkisi (7.506.312) (10.324.062)
Toplam 25.751.478 38.374.447

(b) Verilen teminat mektuplari

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla {igiincii sahislara verilen Tiirk Liras1 ve yabanci para teminat mektubu
tutar1 9.899.249 TL’dir (31 Aralik 2025: 7.421.746 TL).

(¢) Saklama hizmeti / diger

30 Eylil 2026 tarihi itibariyla miisteriler adina yapilan repo/ters repo islemleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2025 - Bulunmamaktadir).

15. Calisanlara Saglanan Faydalar

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025

Klsa vadeli karsihiklar
Izin karsiligt 47.481.154 42.001.327
Uzun vadeli karsihiklar
Kidem tazminat1 yikimliligi 6.525.824 7.024.948
Toplam 54.006.978 49.026.275
Kidem tazminati karsilig1 hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
1 Ocak bakiyesi 7.024.948 10.561.882
Hizmet maliyeti 999.361 (480.460)
Faiz maliyeti 6.618.359 252.582
Donem i¢i 6demeler (5.730.587) (3.679.214)
Aktiieryal (kazang)/kayip (1.012.129) 1.467.277
Parasal kayip/kazang etkisi (1.374.128) (2.141.314)
Toplam 6.525.824 5.980.753
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15. Cahsanlara Saglanan Faydalar (devami)

Izin karsilig1 hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
1 Ocak bakiyesi 42.001.327 35.540.002
Ayrilan karsiliklar 14.817.495 12.755.251
Donem i¢i 6demeler (1.121.913) (622.042)
Parasal kayip/kazang etkisi (8.215.755) (6.583.336)
Toplam 47.481.154 41.089.875

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yikiimliliigii vardir.
Ayrica halen ytirtirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 Maddesi hiikkmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yikimliligi
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in ¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliligiin bugiinkii
degerinin tahmini ile hesaplanir.

TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligi tahmin etmek igin aktiier degerleme ydntemlerinin
gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasina yonelik asagidaki
varsayimlar kullanilmustir.

30 Eyliil 2026 31 Aralk 2025
Iskonto orani (%) 2,93 2,85
Emeklilik ihtimaline kars1 kullanilan oran (%) 57,52 53,21

Temel varsayim, her yillik hizmet ic¢in belirlenen tavan karsiligimmin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi hesaplamasi i¢in 73.729,87 TL tutarint kullanmistir
(31 Aralik 2025: 64.948,77 TL).

16. Hasilat

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2025

Kaldiragh almsatim — — =y 65 291 031 407266157 832.253.722 178.688.393
islemlerinden spread gelirleri

VIOP gelirleri 123.296.423 32.045.366  161.586.261 57.789.108
Miisteri komisyon iadeleri (-)  (50.980.720)  (5.779.684)  (52.249.176) (13.621.104)

Briit Kar 1.165.036.734 433.531.839 941.590.807 222.856.397
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17. Niteliklerine Gore Giderler

Genel yonetim giderleri

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2025
Personel giderleri 791.419.126 246.701.447 728.792.762 231.086.915
Danigsmanlik ve denetim giderleri 15.450.761 5.578.440 17.845.018 6.437.518
Vergi resim ve harglar 76.868.057 22.487.137 52.308.797 11.846.935
Bilgi islem giderleri 35.669.176 11.278.473 30.021.089 11.238.192
Amortisman ve itfa giderleri 53.261.117 14.169.259 41.559.241 13.803.410
Bina yonetim giderleri 29.514.433 10.192.350 30.168.782 10.178.503
Haberlesme giderleri 11.501.790 3.660.836 10.208.962 3.271.647
Ulasim giderleri 17.325.512 6.256.445 15.217.255 5.378.818
Disaridan saglanan hizmetler 5.381.319 1.812.477 6.788.105 2.185.143
Temsil ve Agirlama giderleri 2.400.468 469.295 2.541.500 829.176
Kirtasiye giderleri 540.050 110.180 510.741 118.095
Bakim ve onarim gideri 1.253.917 190.517 4.343.250 194.195
Uyelikler, aidat ve abonelik
Giderleri 25.709.564 7.961.292 8.803.912 178.346
Enformasyon giderleri 20.580.485 6.711.859 11.228.591 6.157.020
Sigorta giderleri 1.196.953 361.905 4.778.322 2.285.072
Dava takip giderleri 3.421.439 813.291 1.649.696 1.031.417
Diger giderler 10.895.573 410.083 26.409.096 5.665.331
Toplam 1.102.389.740 339.165.286 993.175.119 311.885.733
Pazarlama satig ve dagieim giderleri
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2025
Data saglayici giderleri 119.979.420 38.784.901 135.430.539 47.995.518
Reklam ve ilan giderleri 112.760.988 44.809.403 109.541.761 35.387.373
Takasbank, MKK., VIOP islem 46.610.012  13.678.027  50.689.377  16.906.148
giderleri
Toplam 279.350.420 97.272.331 295.661.677 100.289.039
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18. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2025
Kur fark: gelirleri 2.660.633.214  1.816.630.949 1.009.347.517 272.473.826
Faiz gelirleri 20.099.452 5.051.457 11.866.538 1.845.251
Karsilik iptallerinden gelirler 9.424.332 5.861.737 1.159.064 -
Veri yayin licreti gelirleri 16.027.538 5.450.832 9.206.531 2.651.645
Opsiyon geliri 315.344 (9.117) 1.553.468 779.831
Diger 35.871.614 20.536.799 16.932.646 7.862.744
Toplam 2.742.371.494  1.853.522.657 1.050.065.764 285.613.297
19. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2025
Kur farki giderleri 2.400.431.570  1.737.245.267 698.669.283 200.538.546
Karsilik giderleri 5.354.083 (2.912.567) 94.445 (7.087)
Diger giderler 84.104 (76.773) 8.193 (404)
Toplam 2.405.869.757 1.734.255.927 698.771.921 200.531.055
20. Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler
Yatirim Faaliyetlerinden 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
Gelirler 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2025
Temettii gelirleri 14 - 91 --
Toplam 14 - 91 -
Yatirnm Faaliyetlerinden 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
Giderler 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2025
Finansal yatirnmlarin gercege
uygun deger artis1 / (azaligi) (1.025) (535) (340) 5D
Toplam (1.025) (535) (340) (51)
21. Finansman giderleri
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2025
Kiralama faiz giderleri 8.465.069 2.785.821 8.378.133 2.070.812
Toplam 8.465.069 2.785.821 8.378.133 2.070.812
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22.  Net parasal pozisyon kazanclari/(kayiplary)
30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla, net parasal pozisyon kayip/kazanglarinin detay1 asagidaki gibidir:

Finansal durum tablosu kalemleri 1 Ocak-30 1 Temmuz- 1 Ocak-30 1 Temmuz-
Eyliil 2026 30 Eyliil 2026 Eylil 2025 30 Eyliil 2025
Maddi duran varliklar 25.337.012 10.358.111  (70.549.584)  11.516.836
Maddi olmayan duran varliklar 7.735.302 2070396 (1.143.560) 2.062.650
Ertelenmis vergi varhgy/yikimliligii 4.265.122 976.680
Odenmis sermaye (462.646.045) (105.942.368)  (419.377.874)  (146.020.498)
Kardan ayrilan kisitlanms yedekler (4.547.665) (1.278.857) 43336922  (5.316.897)
Gegmis yillar karlari/zararlart 246.181.152 59.563.542 103.307.901 62.006.601
Kar veya zararda yeniden siniflandirilamayacak diger kapsamli
gelit/giderler 1.654.607 378.892 2.166.109 639.228
Toplam (182.020.515) (33.873.604)  (342.260.085)  (75.112.081)
. 1 Ocak-30 1 Temmuz- 1 Ocak-30 1 Temmuz-
Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri Eyliil 2026 30 Eyliil 2026 Eylil 2025 30 Eyliil 2025
Hasilat (84.111.686) (48.166.046)  (79.436.389)  (46.152.359)
Genel y6netim giderleri (-) 69.832.117 34.304.438 65.568.399  44.867.441
Pazarlama, sati ve dagitim giderleri (-) 20.168.149 11.220.958 24.943.208 15.895.654
Esas faaliyetlerden diger gelirler (197.989.887) (154.312474)  (88.587.771)  (53.186.577)
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 173.695.607 140.692.971 58951210  35.878.067
Yatirim faaliyetleri (giderleri) / gelirleri - - () @)
Finansman giderleri (-) 8.465.069 2.785.821 8.378.133 2.070.812
Toplam (9.940.631) (13.474.332)  (10.183.218) (626.966)
Net Parasal Pozisyon Kazan¢/Kayiplari (191.961.146) (47.347.936) (352.443.303) (75.739.047)

23. lligkili taraf aciklamalar:

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla iligkili taraf borg alacak bakiyesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2025 —

Bulunmamaktadir).

Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler:

Yonetim kurulu bagkan ve {iyeleriyle genel miidiir, genel koordinatdr, genel miidiir yardimeilar gibi iist
yoneticilere cari donemde saglanan ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 12.585.529 TL’dir (30

Eyliil 2025: 10.718.501 TL).
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24. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri saglamak amaciyla en uygun sermaye
yapisin siirdiirmek icin Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V. No: 34 sayili Aract Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Teblig’i ¢ercevesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlart ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yOnetim programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

i) Kredi riski aciklamalar:

Kredi riski, miisterilerin yapilan sozlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda ve ongoriilen sekilde yerine getirememelerinden dolay1 olusabilecek kayiplar ve
teminat yetersizligi riski olarak tanimlanmaktadir.

Kullandirilan krediler igin, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir.

Diizenli bir sekilde kredili islemlerin teminat / 6zkaynak kontrolii yapilmakta ve mevcut 6zkaynak ile
olmasi gereken 6zkaynak karsilagtirilmaktadir. Teminatin olmasi gerekenden asagi diismesi durumunda
ilave teminat istenmektedir.
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24.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

i) Kredi riski aciklamalari (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kahnan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili iliskili Bankalardaki Tiirev
30 Eyliil 2026 Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat  Araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) - 4.343.510.718 -- 25.713.724 834.398.810 13.159.977 --
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 4.261.410.943 -- 25.713.724 - -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 4.261.410.943 -- 25.713.724 834.398.810 13.159.977 --

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diigiikliigi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

82.099.775

97.297.231
(15.197.456)
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24.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

i) Kredi riski aciklamalari (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Iliskili iliskili Diger  Bankalardaki Tiirev

31 Aralik 2025 Taraf Diger Taraf  Taraf Taraf Mevduat Araclar  Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) -~ 5.832.578.866 - 21.698.396 236.386.908  13.245.337 -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi -~ 5.832.463.409 -~ 21.698.396 -- -- --
A. Vadesi gecmemis ya da deger disiikliigline ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri -~ 5.832.463.409 -~ 21.698.396 236.386.908 13.245.337 --

B.  Vadesi gecmis ancak deger  disiikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diigiikliigi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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24. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
ii) Piyasa riski aciklamalar

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz oran riskine duyarlilig: aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayni tipte ylkiimliliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in 30 Eylil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla faiz riskine iliskin detaylar 24.(vii)
dipnotunda sunulmustur.

iii) Kur riski aciklamalari

Dovize dayali varliklar ve yiikiimliiliikler Sirket’in kur riskine maruz kalmasina sebebiyet vermektedir.
Dovize dayali varliklarin ve ytlikiimliiliiklerin detay1 asagida sunulmustur.

Sirket, ABD Dolar1 ve Euro cinsinden kur riskine maruz kalmakta olup 30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025
tarihleri itibariyla net yabanci para varlik /(ylikiimliilik) pozisyonu kapali (uzun) pozisyondur.

Sirket’in yabanci para islemlere ve kur degisiminin etkilerine iliskin muhasebe politikalar1 Not 2’de
aciklanmigtir.

TL Karsihig:

(Fonksiyonel ABD
30 Eyliil 2026 Para Birimi) Dolari Avro
1. Ticari alacaklar 2.607.975.640 42.776.278 9.268.361
2a. Parasal finansal varliklar (kasa. banka hesaplar1 dahil) 781.879.089 14.891.489 958.194
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
3. Diger - - -
4. Donen varhklar (1+2+3) 3.389.854.729 57.667.767 10.226.555
5. Ticari alacaklar - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran varhiklar (5+6+7) - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 3.389.854.729 57.667.767 10.226.555
10. Ticari borglar (2.214.857.414) (41.362.382)  (3.437.636)

11. Finansal yiikiimliiliikler - - -
12a. Parasal olan diger ylikiimliiliikler - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - -
13.Diger borglar - - -
14. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12+13) (2.214.857.414) (41.362.382)  (3.437.636)
15. Ticari borglar - - -
16. Finansal yiikiimliiliikler - - -
17 a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - -
17 b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - -
18. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (15+16+17) - - -
19. Toplam yiikiimliiliikler (14+18) (2.214.857.414) (41.362.382)  (3.437.636)
20.Finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden tiirev araglarin net

varlik / (yiikiimliilik) pozisyonu (19a-19b) - - -
20a. Aktif karakterli finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden tiirev

tirtinlerin tutart - - -
20b. Pasif karakterli finansal durum tablosu dis1 déviz cinsinden tiirev

tirtinlerin tutart - - -

21. Net yabanci para varhik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (9+19+22) 1.174.997.315 16.305.385 6.788.919
22. Déviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam gergege

uygun degeri (11.154) 159 -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari 13.159.977 268.954 --
24. Doviz yiikiimliliiklerin hedge edilen kisminin tutari (13.171.131) (269.181) -
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24. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

iii) Kur riski aciklamalari (devami)

31 Aralik 2025

TL Karsihg:
(Fonksiyonel
Para Birimi)

ABD
Dolan

Avro

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar (kasa. banka hesaplar1 dahil)

2b. Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4. Donen varhklar (1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar

7. Diger

8. Duran varliklar (5+6+7)

9. Toplam varhklar (4+8)

10. Ticari borglar

11. Finansal yiikiimliiliikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

13.Diger borglar

14. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12+13)

15. Ticari borglar

16. Finansal yiikiimliiliikler

17 a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

17 b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

18. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (15+16+17)

19. Toplam yiikiimliiliikler (14+18)

20.Finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden tiirev araglarin net
varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b)

20a. Aktif karakterli finansal durum tablosu dis1 déviz cinsinden tiirev
tirlinlerin tutart

20b. Pasif karakterli finansal durum tablosu dis1 déviz cinsinden tiirev
iriinlerin tutar

21. Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (9+19+22)
22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam gergege
uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari
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3.578.861.554
184.432.744

3.763.294.298

3.763.294.298
(2.666.913.979)

1.096.140.977

(239.312)
13.245.336
(13.484.678)

54.510.073
2.876.160

57.386.233

57.386.233
(44.937.505)

(44.937.505)

(44.937.505)

12.439.742

(4.493)
248.670
(253.164)

10.803.999
499.650

11.303.649

11.303.649
(4.372.359)

(4.372.359)

(4.372.359)

6.931.290
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24.

iii) Kur riski aciklamalari (devami)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azaligsa olan duyarliligin
gostermektedir. %10’luk oran, yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir.
Duyarlilik analizi sadece y1l sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z
konusu kalemlerin yil sonundaki %10°luk kur degisiminin etkilerini gosterir.

Kar / Zarar Ozkaynak

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin paranin paranin Paranin

deger deger deger Deger

30 Eyliil 2026 kazanmasi kaybetmesi kazanmas1  Kaybetmesi
ABD Dolari’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1-ABD Dolar1 net varlik / (yiikiimliiliik) 79.782.737  (79.782.737)  79.782.737  (79.782.737)

2-ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) -- - -- -

3-ABD Dolar1 net etki (1+2) 79.782.737  (79.782.737)  79.782.737  (79.782.737)

AVRO nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4-AVRO net varlik / (yiikiimliiliik) 37.716.994  (37.716.994)  37.716.994  (37.716.994)

5-AVRO riskinden korunan kisim (-) - - - -

6-AVRO net etki (4+5) 37.716.994  (37.716.994)  37.716.994  (37.716.994)

Toplam (3+6) 117.499.731 (117.499.731) 117.499.731 (117.499.731)

Kar / Zarar Ozkaynak

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin paranin paranin Paranin

deger deger deger Deger

31 Aralik 2025 kazanmas1  kaybetmesi kazanmas1 Kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1-ABD Dolar1 net varlik / (yiikiimliiliik) 66.283.765 (66.283.765) 66.283.765  (66.283.765)

2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3-ABD Dolari net etki (1+2) 66.283.765 (66.283.765) 66.283.765  (66.283.765)

AVRO ’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4-AVRO net varlik / (yiikimliiliik) 43.330.332  (43.330.332) 43.330.332  (43.330.332)

5-AVRO riskinden korunan kisim (-) - - - -

6-AVRO net etki (4+5) 43.330.332  (43.330.332) 43.330.332  (43.330.332)

Toplam (3+6) 109.614.097 (109.614.097) 109.614.097 (109.614.097)
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24.

iv) Hisse senedi fiyat riski

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Borsa Istanbul’da islem goren, ilisikteki finansal tablolarda bagli menkul kiymetler arasinda gosterilen ve
piyasa degerleri ile Ol¢iilen hisse senetlerinin, endeksteki olas1 dalgalanmalardan dolay1 gergege uygun
degerlerindeki degisimlerin (tiim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in 6zkaynaklari
izerindeki etkisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025
Endeksteki degisim Kar veya Zarar Tablosu Kar veya Zarar Tablosu
BIST %10 286 268

v) Likidite riski aciklamalari

Sirket, nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarim ve bor¢lanma rezervinin devamimi saglayarak, likidite riskini
yOnetir.

Likidite riski tablolar

Ihtiyatli likidite riski yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullamlabilirligini ve piyasa pozisyonlarimi kapatabilme giiciinii ifade eder. Mevcut ve
ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yikiimliiliklerinin vade dagilimin
gostermektedir.

Sozlesme
Uyarinca
Nakit
Cikislar 3 Aydan 3-12 Ay
30 Eyliil 2026 Defter Degeri Toplam Kisa Arasi 1- 5 Y1l Aras1
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler  4.335.709.918  4.335.709.918 4.245.361.133  21.457.205 68.891.580
Ticari borglar 4.210.446.008 4.210.446.008 4.210.446.008 - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 34.915.125 34.915.125 34.915.125 - -
Kiralama iglemlerinden borglar 90.348.785 90.348.785 -- 21.457.205 68.891.580
Sozlesme
Uyarinca
Nakit
Defter Cikislar 3-12 Ay
31 Aralik 2025 Degeri Toplam1 3 Aydan Kisa Arasl 1- 5 Y1l Arasi
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler  5.144.224.833  5.144.224.833  5.019.613.595 21.281.772 103.329.466
Ticari borglar 4.884.601.590 4.884.601.590  4.884.601.590 - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 135.012.005 135.012.005 135.012.005 - -
Kiralama iglemlerinden borglar 124.611.238 124.611.238 - 21.281.774 103.329.464
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24. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
vi)  Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢cege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler. Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gercege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

1. Finansal varliklar:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle bankalardan alacaklarin ve ticari alacaklar dahil diger finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

ii.  Finansal yiikiimliliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle finansal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir. Kiralama islemlerinden bor¢larda sunulan ger¢ege uygun
deger, elde etme maliyeti ve birikmis faiz reeskontlarinin toplamini ifade etmektedir.

Gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglar, kullanilan degerleme tekniklerine gore asagidaki
seviyeler seklinde siiflandirilmistir.
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24. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

vi)  Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri (devami)

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin gercege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki

gibidir:
Gergege uygun
itfa edilmis deger farklar itfa edilmis Gergege uygun
degerinden degisimi degerinden deger farklari
gosterilen kar/zarara gosterilen  degisimi kar/zarara Gergege
finansal  yansitilan finansal finansal yansitilan finansal Uygun
varhklar yatirimlar yiikiimliiliikler yiikiimliiliikler Defter Degeri Degeri
30 Eyliil 2026
Finansal varhklar
Nakit ve nakit
benzerleri 834.398.810 - - - 834.398.810 834.398.810
Finansal yatirimlar -- 2.855 -- -- 2.855 2.855
Tiirev araglar -- 13.159.977 -- -- 13.159.977 13.159.977
Ticari alacaklar 4.343.510.718 - - - 4.343.510.718  4.343.510.718
Diger alacaklar 25.713.724 - - - 25.713.724 25.713.724
Finansal
yiikiimliiliikler
Kiralama
islemlerinden borglar -- - 90.348.785 -- 90.348.785 90.348.785
Ticari borglar - - 4.210.446.008 - 4.210.446.008  4.210.446.008
Tiirev finansal
yukimliilikler - - - 13.171.131 13.171.131 13.171.131
Diger kisa vadeli
yikiimliiliikler - - 34.915.125 - 34.915.125 34.915.125
Gergege
uygun deger Gergege uygun
farklar deger farklari
itfa edilmis degisimi itfa edilmis degisimi
degerinden kar/zarara degerinden kar/zarara
gosterilen yansitilan gosterilen yansitilan
finansal finansal finansal finansal Gergege
varhklar yatirnmlar _ yiikiimliiliikler  yiikiimliiliikler Defter Degeri Uygun Degeri
31 Arahk 2025
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 236.386.908 - - - 236.386.908 236.386.908
Finansal yatirimlar -- 2.678 -- -- 2.678 2.678
Tiirev Araglar - 13.245.337 - - 13.245.337 13.245.337
Ticari alacaklar 5.832.578.866 - - - 5.832.578.866 5.832.578.866
Diger alacaklar 21.698.396 - - - 21.698.396 21.698.396
Finansal yiikiimliiliikler
Kiralama islemlerinden
kaynaklanan yiikiimliiliikler -- -- 124.611.238 -- 124.611.238 124.611.238
Ticari borglar - - 4.884.601.590 - 4.884.601.590 4.884.601.590
Tiirev yiikiimliilikler - - - 13.484.678 13.484.678 13.484.678
Diger kisa vadeli
yukiimliilikler - - 135.012.005 - 135.012.005 135.012.005
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24. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
vi)  Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri (devami)

Gergege uygun deger ile degerlenen finansal araclar, kullanilan degerleme tekniklerine gore asagidaki
seviyeler seklinde siniflandirtlmistir.

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1’de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Finansal durum tablosunda gercege uygun degerler olarak
degerlendirilen finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
30 Eyliil 2026

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

Tiirev araglardan kaynaklanan varliklar - 13.159.977 --
Hisse senetleri 2.855 -- --
Finansal yiikiimliiliikler

Tiirev araglardan kaynaklanan yiikiimliliikler -- 13.171.131 --

Finansal durum tablosunda gercege uygun degerler olarak
degerlendirilen finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
31 Arahik 2025

Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

Tiirev araglardan kaynaklanan varliklar -~ 13.245.337 --
Hisse senetleri 2.678 -- --
Finansal yiikiimliiliikler

Tiirev araglardan kaynaklanan yiikiimliliikler --  13.484.678 --
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24. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
vii) Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklart ayn1 tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla sabit faizli finansal araglar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varhklar 36.654.967 29.214.577
- Bankalardaki vadeli mevduat 16.654.967 5.594.281
- Para piyasast alacaklar 20.000.000 23.620.296
Finansal yiikiimliiliikler 90.348.785 124.611.238
-Kiralama iglemlerinden borc¢lar 90.348.785 124.611.238

30 Eylil 2026 tarihinde Sirket’in degisken faizli finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2025: Bulunmamaktadir).

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz
oranlar agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025
Finansal varhklar
-Para piyasasi alacaklari %40,00 %39,70
Finansal yiikiimliiliikler
-Kiralama islemlerinden borg¢lar %09,01-%50,06 %09,01-%50,06

25. Bilanco sonrasi hususlar

Bulunmamaktadir.
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