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PARDUS PORTFQOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Trk Liras’nin 30 Eyliil 2026 tarihindeki satin alma gticiinden Tiirk Lirasi (“TL’) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis) Gegmis)
CariDénem  Onceki Dénem
Varliklar Dipnot 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 129.633.638 14.834.012
Finansal Yatirnmlar 4 423.520.402 891.552.689
Ticari Alacaklar 226.218.008 269.713.787
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 226.146.608 269.589.196
/Ii§ki[( Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 71.400 124.591
Pesin Odenmis Giderler 1.669.150 492.471
lliskili Taraflara Pesin Odenen Giderler 7-21 38.447 314.767
lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenen Giderler 7 1.630.703 177.704
Toplam Dénen Varliklar 781.041.198 1.176.592.959
Duran Varliklar
Kullanim Hakki Varliklari 9 10.042.364 3.609.962
Maddi Duran Varliklar 8 899 13.641
Ertelenmis Vergi Varligi 31.166.132 -
Toplam Duran Varliklar 41.209.395 3.623.603
Toplam Varliklar 822.250.593 1.180.216.562

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



) o PARDUS PORTFOY YONETIM SIRKETI
30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasr’nin 30 Eylil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis) Gegmis)
Cari Dénem  Onceki Dénem
Kaynaklar Dipnot 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Kiralama Borglari 1 3.458.732 1.130.699
Ticari Borglar 4.451.936 2.721.102
lliskili Taraflara Ticari Borglar 21 4.054.908 -
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5-21 397.028 2.721.102
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 4.097.643 6.324.784
Diger Borglar 3.779.517 6.265.740
lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6 3.779.517 6.265.740
Donem Kari Vergi YakamlGlugi 68.161.332 67.316.326
Kisa Vadeli Karsiliklar 4.831.051 2.436.601
Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Kisa Vadeli Karsiliklar 10 4.831.051 2.436.601
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 88.780.211 86.195.252
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Kiralama Borglari 1 5.467.136 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 2.353.981 3.393.539
Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Kargiliklar 10 2.353.981 3.393.539
Ertelenmis Vergi YUkimluligu 19 - 51.723.235
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 7.821.117 55.116.774
Ozkaynaklar
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 725.649.265 1.038.904.536
Odenmis Sermaye 13 141.296.223 30.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 13 173.441.201 138.821.208
Paylara iligkin Primler 13 - 145.916.216
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13 61.469.729 8.685.487
Gegmis Yillar Karlari 13 212.697.383 171.341.646
Donem Net Kari 13 136.744.729 544.139.979
Toplam Ozkaynaklar 725.649.265 1.038.904.536
Toplam Kaynaklar 822.250.593 1.180.216.562

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



1 OCAK - 30 EYLUL 2026 TARIHLi ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KAR VEYA ZARAR

PARDUS PORTFQY YONETIM SIRKETI

VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi'nin 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmemis) Gegmemis) Gegmemis) Gegmemis)
Cari Dénem  Onceki Dénem ~ Cari Dénem  Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak - 1Temmuz- 1 Temmuz-
Kar veya Zarar Kismi Dipnot 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Hasllat 15 997.242.952  600.642.290  213.522.890  321.683.372
Briit Kan 997.242.952  600.642.290  213.522.890  321.683.372
Genel Yonetim Giderleri (-) 16 (130.003.820)  (117.706.864)  (36.063.210)  (34.524.355)
Pazarlama Giderleri (-) 16 (20.020.875)  (15.387.246) (7.423.829) (7.773.832)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 623.244  397.627.486 379153  174.264.391
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 (218.456.947) (4.993.989)  (74.836.481) (785.185)
Esas Faaliyet Kan 629.384.554  860.181.677 95.578.523  452.864.391
Finansman Giderleri (-) 18 (2.708.818) (2.562.680) (1.129.522) (721.096)
Finansman Gelirleri (+) 18 18.184.656 4.928.739 8.802.873 3.285.342
Parasal Kayip Kazang 26 (361.288.258)  (335.994.447) (137.601.824) (150.501.599)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Oncesi Kan 283.572.134  526.553.289  (34.349.950)  304.927.038
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) (146.827.405)  (200.100.152) 92.316.097 (103.188.068)
Donem Vergi Gideri 19 (219.599.343)  (143.796.683)  (61.361.142)  (87.641.617)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 19 72.771.938  (56.303.469) 153.677.239  (15.546.451)
Donem Kari 136.744.729  326.453.137 57.966.147  201.738.970
Donem Karinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari 20 136.744.729  326.453.137 57.966.147  201.738.970
Pay Basina Kazang
Sirdirllen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 20 0,9678 2,3104 0,4102 1,4278
Toplam Kapsaml Gelir 136.744.729 326.453.137 57.966.147  201.738.970

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar



) ~ PARDUS PORTFOY YONETIMi A.§ -
1 OCAK-30 EYLUL 2026 TARIHLI ARA HESAP DONEMINE AIT OZET OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasr'nin 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma glicl esasina gére Tirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

Birikmig Karlar
Kardan
Sermaye Pay ihrag Ayrilan
Odenmis Diizeltme Primleri Kisitlanmig Gegmis Yillar

Sermaye Farklari iskontolar Yedekler Karlari | Net Dénem Kari Ozkaynaklar
(Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13)
Bakiye, 1 Ocak 2025 30.000.000 80.635.672 | 145.916.215 280.341 57.940.222 179.992.108 494.764.558
Onceki Dénem Karinin Transferi - - - 8.405.146 171.586.962 (179.992.108) -
Net Dénem Kari - - - - - 326.453.137 326.453.137
Bakiye, 30 Eyliil 2025 30.000.000 80.635.672| 145.916.215 8.685.487 229.527.184 326.453.137 821.217.695
Bakiye, 1 Ocak 2026 30.000.000 | 138.821.208 | 145.916.216 8.685.487 171.341.646 544.139.979 | 1.038.904.536
Onceki Dénem Karinin Transferi - - - 52.784.242 491.355.737 (544.139.979) -
Net Dénem Kari/Zarari - - - - - 136.744.729 136.744.729
Sermaye Artirimi(¥) 111.296.223 34.619.993 | (145.916.216) - - -
Temettiler(**) - - - - (450.000.000) - (450.000.000)
Bakiye, 30 Eyliil 2026 141.296.223 |  173.441.201 - 61.469.729 212.697.383 136.744.729 725.649.265

(*) Dipnot 1'de agiklanmistir.
(**) Dipnot 1'de agiklanmistir.

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




. PARDUS PORTFOY YONETIM SIRKETI _
1 OCAK-30 EYLUL 2026 TARIHLI ARA HESAP DONEMINE AIT OZET NAKIT AKI$ TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi’nin 30 Eylil 2026 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak

belirtilmistir.)

(Stnirl Bagimsiz ~ (Sinirli Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
Cari Dénem  Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
A. isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 556.116.364 (6.827.594)
Ddnem Kan 136.744.729 326.453.137
Donem Net Kari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 712.669.636 (66.984.833)
Amortisman ve itfa Gideri ile iigili Diizeltmeler 8-9 4.317.344 3.116.510
Deger Diistikligi (iptali) ile lgili Diizeltmeler 5 (31.186.960) -
Karsiliklar ile igili Diizeltmeler 3.331.509 1.268.458
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (iptali) ile figili Dizeltmeler 10 3.331.509 1.268.458
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile llgili Diizeltmeler (16.826.194) (3.143.366)
Faiz Gelirleri ile lgili Diizeltmeler 18 (18.056.321) (4.928.739)
Faiz Giderleri ile ligili Diizeltmeler 18 1.230.127 1.785.373
Gercede Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler 186.380.561 (371.360.818)
Vergi Geliri Gideri ile Iigili Diizeltmeler 19 146.827.405 200.100.152
Parasal Kayip Kazang 419.825.971 103.034.231
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (95.592.367)  (187.698.818)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) ile ilgili Diizeltmeler (49.495.886)  (141.290.803)
Finansal Yatinmlardaki Azalis (Artig) (18.529.753) (50.635.713)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (620.775) (777.242)
Ticari Borglardaki Artis (Azalig) ile Ilgili Diizeltmeler 3.456.690 475112
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 1.140.904 830.848
Faaliyetler ile ligili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ligili Diizeltmeler (180.192) 3.698.980
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) (31.363.355) -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 753.821.998 71.769.486
Vergi ladeleri (Odemeleri) 19 (197.705.634) (78.597.080)
B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari - -
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari (437.092.299) 1.585.385
Finansal Kiralama Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (3.918.493) -
Odenen Faiz 18 (1.230.127) (1.785.373)
Alinan Faiz 18 18.056.321 4.928.739
Odenen Temettii (450.000.000) -
Borg Odemelerine lliskin Nakit Girig, Cikislari, Net 1 - (1.557.981)

Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki
Net Artig (Azalig) (A+B+C) 119.024.065 (5.242.209)
Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 3 14.834.012 30.398.097
Nakitte Enflasyon Etkisi (4.352.774) (6.162.907)
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 3 129.505.303 18.992.981

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



) o PARDUS PORTFOY YONETiMi ANONiM SiRKETI o
30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi’nin 30 Eylil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmigtir.)

1.

2.1.

SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pardus Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi ("Sirket"), 25 Haziran 2021 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis ve 25
Haziran 2021 tarihli ve 10357 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket Tlrkiye'de faaliyet
gostermekte olup sirket merkezi, Esentepe Mahallesi, Biiyilkdere Cd. Levent Plaza Blok No:173 ¢ kapi no:17,
Sigli/istanbul'da bulunmaktadir.

Sirket'in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi
ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim
kuruluslarinin portfdylerinin ydnetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasas| mevzuatinda yer alan
sartlar saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin ve yetki belgelerini almak kaydiyla, portfy yoneticiligi, yatirim
danigmanligi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katiima paylari ile dedisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin
pazarlanmasi ve dagitimasi faaliyetinde bulunabilir.

Dénem sonlar itibariyla ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026
Adi Soyadi Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari
Asiye Giiler 29.160.008 20,64% 29.160.008
irem Giler 29.160.008 20,64% 29.160.008
Ceren Giiler 29.160.008 20,64% 29.160.008
Ceylin Giller 29.160.008 20,64% 29.160.008
Adem Karatepe 14.058.974 9,95% 14.058.974
Mustafa Terzi 10.597.217 7,50% 10.597.217
Odenmis Sermaye Toplami 141.296.223 100% 141.296.223

31 Aralik 2025
Adi Soyadi Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari
Asiye Giiler 6.191.250 20,64% 6.191.250
irem Giler 6.191.250 20,64% 6.191.250
Ceren Giler 6.191.250 20,64% 6.191.250
Ceylin Giler 6.191.250 20,64% 6.191.250
Adem Karatepe 2.985.000 9,95% 2.985.000
Mustafa Terzi 2.250.000 7,50% 2.250.000
Odenmis Sermaye Toplami 30.000.000 100% 30.000.000

Sirket 8.07.2026 tarihli ve 11618 sayili Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayimlanan kararla 6denmis sermayesine 111.296.223 TL i¢
kaynaklardan ekleyerek toplam ddenmis sermayesini 141.296.223 TL'ye ¢ikarmistir.

Sirket 30.06.2026 tarihli Olagan Genel Kurul karariyla net 450.000.000 TL temettli 6denmesine karar vermistir.

Sirketin sermayesi 141.296.223 TL olup 141.296.223 adet hisseden olusmaktadir. Hisselerin itibari degeri hisse bagina 1
TL'dir. Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir. (31.12.2025: 30.000.000 TL)

30 Eylll 2026 tarihi itibariyla personel sayisi 29 kisidir. (31 Aralik 2025 Personel sayisi 29 kisidir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Temel Esaslar ve TFRS’ ye Uygunluk Beyani

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi” (“Tebli§”) hiikiimleri uyarinca Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (*KGK”) tarafindan yirirlige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas alinmistir. Finansal tablolar ve dipnotlar KGK tarafindan 4 Ekim
2022 tarihinde yayinlanan “Finansal Tablo Omekleri ve Kullanim Rehberi’ne uygun olarak sunulmustur.
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) o PARDUS PORTFOY YONETiMi ANONiM SiRKETI o
30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi’nin 30 Eylil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmigtir.)

2.2.

isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya &zet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Sirket bu gercevede, ara donemlerde ézet finansal tablo hazirlamayi tercih etmistir. Sirket ara dénem ozet
finansal tablolari yil sonu finansal tablolarinin icermesi gerekli olan agiklama ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu
sebeple Sirket'in 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolari ile okunmalidir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile
sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum
para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar yayimlanmak tizere 30 Ekim 2026 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Béyle bir niyet
olmamakla beraber, Sirket Yénetimi’'nin ve bazi dizenleyici organlarin yasal mevzuata gore dizenlenmis finansal tablolari
yayimlandiktan sonra degistirmeye yetkileri vardir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

TMS 29, hiper enflasyonist ekonomilerin para birimi ile hazirlanan mali tablolarin bilango tarihindeki élglim biriminden
gosterilmesini ve genel fiyat endeksinin kullanilarak daha dnceki donemlere ait bakiyelerin de ayni birimden gésteriimesini
ongormektedir. TMS 29'un uygulanmasini gerektiren durumlardan biri, t¢ yillik kiimdilatif enflasyon oraninin, yaklasik %100
veya iizerinde olmasidir. Tiirkiye'de Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayimlanan tiiketici fiyat endeksi (“TUFE”)
baz alindiginda s6z konusu kiimdlatif oran 30 Eylil 2026 tarihi itibariyla sona eren ig yillik dénem igin %158 olmustur.

Fiyat endekslerinde yukarida belirtilen diizeyde artis olmamakla beraber, halkin tasarruflarini agirlikli olarak yabanci para
cinsinden tutmasi, mal ve hizmet fiyatlarinin yabanci para birimi (zerinden belirlenmesi, faiz oranlarinin, icret ve fiyatlarin
genel fiyat endekslerine baglanmasi, kisa vadeli islemler de dahil satin alma gliclindeki kayiplari karsilamak icin fiyatlarin vade
farki konularak belirlenmesi gibi yiksek enflasyon emarelerinin mevcut bulunmasi halinde de TMS 29'un uygulanmasi
gerekmektedir.

Enflasyona gore yapilan diizeltmeler, TUIK tarafindan yayimlanan Tiirkiye'deki Tiketici Fiyat Endeksi kullanilarak bulunan
katsayilar esas alinarak hesaplanmistir. 30 Eylul 2026 tarihi itibariyla ekte sunulan mali tablolarin diizeltiimesinde kullanilan
endeks ve katsayilar agagida belirtilmistir:

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi  Ug Yillik Birlesik Enflasyon Orani
30 Eylil 2026 4.368,35 1,000 158%
31 Aralik 2025 3.513,87 1,243 211%
30 Eylil 2025 3.367,22 1,297 222%

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlari agsagidaki gibidir:

Bilango tarihi itibariyla cari satin alma gticii ile gésterilenler disindaki tlim kalemler cari ddnem ve gegmis yillar igin ilgili tiiketici
fiyat endeksi katsayilari kullanilarak endekslenmistir.

Onceki raporlama doénemlerine ait mali tablolar paranin en son bilango tarihindeki cari satin alma giicii esas alinarak
duzeltilmistir. Cari dénem dlzeltme katsayisi dnceki donem finansal tablolarina uygulanmistir.

Parasal aktif ve pasif kalemler, bilanco tarihinde cari satin alma giici ile ifade edildiklerinden endekslemeye tabi
tutulmamislardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya ddenecek kalemlerdir.

Parasal olmayan aktif ve pasifler satin alma veya ilk kayda alinma tarihinden bilango tarihine kadar olan siire igerisinde genel
fiyat endeksinde meydana gelen degisikliklerin alim maliyetlerine ve birikmis amortisman tutarlarina yansitiimasi suretiyle
yeniden ifade edilmistir. Béylece maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar, kullanim hakki varliklari ve benzeri
aktifler piyasa degerlerini gegmeyecek sekilde alim degerleri (izerinden endekslenmistir.

Amortismanlar da benzeri sekilde yeniden diizeltiimislerdir. Ozkaynaklarin icerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin sirkete
katildi§1 veya sirket igerisinde olustugu donemlerdeki tiiketici fiyat endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden
dlzeltilmistir.



) o PARDUS PORTFOY YONETiMi ANONiM SiRKETI o
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Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar disinda gelir tablosunda yer alan tim kalemler, gelir ve
gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklari dénemler tizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

Nakit akis tablosunda sunulan tiim kalemler raporlama dénemi sonundaki cari 6lgiim birimine gore ifade edilerek enflasyona
gore duzeltilmistir. Enflasyonun isletme, yatirm ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari Gzerindeki etkisi
ilgili kaleme atfedilmis ve nakit ve nakit benzerleri izerindeki parasal kazang veya kayip ayri olarak sunulmustur.

Net parasal pozisyon (zerinden genel enflasyon neticesinde olusan kazang veya kayip; parasal olmayan aktiflere, 6zkaynak
kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan diizeltmelerin farkidir. Net parasal pozisyon (izerinden hesaplanan kazang
veya kayip net kara dahil edilmigtir.

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha énceki donemlere iliskin toplam diizeltme
tutar! bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler de yeniden diizenlenir. Muhasebe
politikalarindaki degisikliklerin cari déneme, énceki donemlere veya birbirini izleyen dénemlerin faaliyet sonuglarina etkisi
oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme ve dnceki donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha 6nceki
dénemlere iligkin diizeltme tutarlari ve karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asiri bir maliyet gerektirdigi igin bu
uygulamanin yapiimadigi kamuya agiklanir.

24 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek
dénemlere iligkin ise hem degisikligin yapildi§i ddnemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.5 Karsilagtirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek (zere, Sirketin finansal tablolari dnceki donemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu (bilango) 31 Aralik 2025
tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu (bilango) ile 1 Ocak — 30 Eyliil 2026 hesap dénemine ait kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak-30 Eylil 2025 ve 1 Temmuz-30
Eyliil 2025 hesap dénemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Bununla birlikte, cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildigunde yeniden siniflandirilir ve énemli farkhiliklar
agiklanir,

2.6  Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
30 Eylll 2026 tarihi itibariyla sona eren ara hesap dénemine ait Solo finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar asagida dzetlenen 1 Ocak 2026 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirimis TFRS standartlar ve
TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.
a) 2026 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Finansal Araglarin Siniflandiriimasi ve Olgiimii

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler
TFRS'lere lliskin Yillik lyilesmeler ve Degisiklikler - Cilt 11
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TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Finansal Araglarin Siniflandiriimasi ve Olgiimii

Agustos 2025'te KGK, finansal araglarin siniflandiriimasina ve 6lgiimiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iliskin) degisiklikler
yayimlamistir. Degisiklik finansal ylkimlliiklerin sona erme tarihinde finansal tablo disi birakilacagini agikiiga
kavusturmustur.

Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal
yikimldliiklerin sona erme tarihinden once finansal tablo disi birakimasina yonelik muhasebe politikasi tercihi
getiriimektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yénetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagl benzer diger
ozellikler iceren finansal varliklarin s6zlesmeye bagl nakit akis dzelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk
dogurmayan varliklar ve s6zlesmeyle birbirine badl finansal araglara yénelik uygulamalar hakkinda agiklayici hikimler
getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kogullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren
sOzlesmesel hiikiimler igeren finansal varlik ve ylkimlillikler ile gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak
olglilen 6zkayna@a dayali finansal araglar igin TFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir.

S6z konusu degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baglayan yillik raporlama doneminde yurirlige girecektir.
isletmelerin, finansal varliklarin siniflandiriimasi ile bununla ilgili agiklamalara yénelik degisiklikleri erken uygulamasi ve diger
degisiklikleri sonrasinda uygulamasi mimkundir. Yeni hiikiimler, gegmis yillar karlari (zararlari) kaleminin agilis bakiyesinde
dlzeltme yapilmak suretiyle geriye donlik olarak uygulanacaktir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Dogaya Bagh Elektrige Dayanan S6zlesmeler

KGK, Agustos 2025te “DoJaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler’ degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iliskin)
yayimlamistir. Degisiklik, kendi igin kullanim istisnasina yonelik hiikiimlerin uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve bu tir
sOzlesmelerin korunma araci olarak kullanilimasi durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu
s6zlesmelerin isletmenin finansal performansi ve nakit akislar Uzerindeki etkisinin yatinmcilar tarafindan anlasiimasini
saglamak amaciyla yeni agiklama hikiimleri getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yilllk hesap donemlerinde yiiriirlige girmektedir. Erken
uygulamaya izin verilmekte olup erken uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. Kendi igin kullanim
hikiamleriyle ilgili olarak yapilan agikiiga kavusturmalar geriye donuk olarak uygulanir, ancak riskten korunma muhasebesine
izin veren hikumler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma iligkilerine ileriye yonelik
uygulanir.

S8z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi izerindeki etkileri degderlendirilmektedir.
TFRS’lere iligkin Yillik lyilestirmeler - Cilt 11

KGK tarafindan, Eylil 2025'te TFRS'lere lliskin Yillik lyilestirmeler-Cilt 117, asagida belirtilen degisiklikleri icerecek sekilde
yayinlanmistir:

- TFRS 1 Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — TFRS'leri ilk kez uygulayan bir igletme tarafindan
gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1'de yer alan ifadeler ile TFRS 9'daki korunma muhasebesine iligkin
hikumler arasindaki tutarsizigin yaratacagi muhtemel karigikligin ortadan kaldiriimasi amaciyla gergeklestirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal tablo digi birakmaya iliskin kazan¢ ya da kayiplar: TFRS 7'de,
gdzlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13’e referans eklenmistir.

- TFRS 9 Finansal Araglar - Kira yikimlilugtnin kiraci tarafindan finansal tablo digi birakiimasi ile islem fiyati: Kirac
acisindan kira yikimliligu ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9'daki finansal tablo disi birakma hiikiimlerini uygulamasi
gerekliligi ile birlikte ortaya gikan kazang ya da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegini agikiiga kavusturmak
amaciyla TFRS 9'da degisiklige gidilmistir. Ayrica, islem bedeline yapilan referansin kaldirimasi amaciyla TFRS 9'da
degisiklik gerceklestirilmistir.

- TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belilenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki tutarsizliklarin giderilmesi
amaclyla Standartta degisiklik yapilmigtir.

- TMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet ydntemi: Daha dnceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin kaldiriimasi sonrasi
Standartta gegen s6z konusu ifade silinmistir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi izerindeki etkileri degderlendirilmektedir.
9
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b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz ylrirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlari heniiz uygulamamistir:

TFRS 18 Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar Standardi _
TFRS 19 Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagli Ortakliklar TFRS Muhasebe Standartlarina lligkin

TFRS 18 Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar Standardi

KGK Mayis 2025'te, TMS 1'in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve alt toplamlarin
verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni hikiumler getirmektedir. TFRS 18 isletmelerin, kar veya
zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve
durdurulan faaliyetler olmak (izere bes kategoriden biri igerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim
tarafindan belirlenmis performans 6lgitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile
dipnotlar igin tanimlanan igleviere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastirimasina ya da ayrigtirimasina yénelik yeni
hikimler getirmektedir.

TFRS 18in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi dider finansal raporlama standartlarinda da belirli
degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baglayan raporlama
donemlerinde ytrirliige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18 geriye donik olarak
uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri dederlendirilmektedir.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakliklar - TFRS Muhasebe Standartlarina lliskin Yillik
lyilesmeler ve Degisiklikler

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler igin, TFRS'lerdeki finansal tablolara alma, 6lgiim ve sunum hik{imlerini
uygularken azaltiimis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19'u yayimlamistir. Aksi belirtiimedikge, TFRS 19'u
uygulamay1 segen kapsam dahilindeki isletmelerin diger TFRS'lerdeki agiklama hikimlerini uygulamasina gerek
kalmayacaktir. Bagl ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde
TFRS'lerle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana ortakhi§i (ara ya da nihai) bulunan bir isletme TFRS 19'u
uygulamay! secebilecektir.

TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinde yiiriirlige girmekle birlikte erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu Standardin erken uygulanmasi tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda agiklanir.

Bu Standardin ilk kez uygulandidi ilk raporlama déneminde (yillik ya da ara dénem), karsilastirmali dénem icin sunulan
aciklamalarin, TFRS 19 uyarinca cari ddnemde yer verilen agiklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Eylil 2026 tarihinde sona eren ddneme iligkin ara dénem Gzet Finansal tablolar, TFRS'nin ara dénem Finansal tablolarin
hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak haziflanmistir. Ayrica, 30 Eylul 2026 tarihi itibariyla ara donem 6zet
finansal tablolar, 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe
politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara dénem 6zet finansal
tablolar 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile degerlendirilmelidir.
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3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Bankalar 129.505.303 14.804.212
- Vadesiz Mevduat 3.350.865 678.408
- Vadeli Mevduat 126.154.438 14.125.804
Nakit Akis Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri 129.505.303 14.804.212
Faiz Geliri Tahakkuku 128.335 29.800
Toplam 129.633.638 14.834.012
Dénem sonlari itibariyla vadeli mevduat bilgileri agagidaki gibidir;
30 Eyliil 2026
Vadeli Mevduat Vade Baglangi¢ Vade Bitig Faiz Orani Maliyet Kayith Deger
Tiirk Lirasi 30.09.2026 1.10.2026 37,13% 126.154.438 126.282.773
Toplam 126.282.773
31 Aralik 2025
Vadeli Mevduat Vade Baglangig Vade Bitis Faiz Orani Maliyet Kayitli Deger
Tiirk Lirasi 31.12.2025 2.01.2025 38,50% 14.125.804 14.155.604
Toplam 14.155.604
4, FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirmiar
30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Hisse Senedi 143.634.171 539.521.006
Yatirim Fonu 279.886.231 352.770.255
Hisse Senedi Deger DustkIigu (-) -- (738.572)
Toplam 423.520.402 891.552.689
30 Eyliil 2026
Gergege Uygun Deger Farklari Kar veya Zarara Degerleme
Yansitilan Kisa Vadeli Finansal Varliklar Kayitli Deger Piyasa Degeri Farki
Hisse Senetleri 293.334.129 143.634.171 (149.699.958)
Yatirim Fonu 316.566.834 279.886.231  (36.680.603)
Toplam 609.900.963 423.520.402 (186.380.561)
31 Aralik 2025
Gergege Uygun Deger Farklan Kar veya Zarara Degerleme
Yansitilan Kisa Vadeli Finansal Varliklar Kayith Deger Piyasa Degeri Farki
Yatirim Fonu 380.056.435 539.521.006 159.464.571
Hisse Senetleri 303.456.857 352.770.255  49.313.398
Toplam 683.513.292 892.291.261 208.777.969
5. TICARI ALACAK VE BORGLAR
5.1. Ticari Alacaklar
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Ticari Alacaklar 226.218.008 269.713.787
- lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 226.146.608 269.589.196
- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 71.400 124.591
Sipheli Ticari Alacaklar 34.281.062 3.846.506
Sipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (34.281.062) (3.846.506)
226.218.008 269.713.787

Toplam
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Ticari Borglar

Kisa Vadeli Borglar 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Ticari Borglar 4.404.162 2.721.102
-lliskili Taraflara Ticari Borglar (Dipnot 21) 4.054.908 --
_ -lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 349.254 2.721.102
lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 47.774 -
Toplam 4.451.936 2.721.102
Sirket'in ticari borglarinin vadelerine gére yaslandirmasi asagidaki gibidir:
30 Eylul 2026 31 Aralik 2025
3 -12 Aya Kadar 4.451.936 2.721.102
Toplam 4.451.936 2.721.102
DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR
Diger Borglar
Kisa Vadeli Diger Borglar 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Odenecek Vergi ve Fonlar 3.779.517 6.265.740
Toplam 3.779.517 6.265.740
PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMi$ GELIRLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Verilen Yurtici Avanslari 38.447 314.767
-lliskili Taraflara Verilen Yurtici Avanslar (Dipnot 21) 38.447 314.767
Gelecek Aylara Ait Giderler 1.630.703 177.704
Toplam 1.669.150 492.471
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2025: Bulunmamaktadir)
MADDI DURAN VARLIKLAR
Maliyet Degeri Demirbaglar Toplam
1 Ocak 2025 Bakiye 87.823 87.823
30 Eyluil 2025 Bakiye 87.823 87.823
1 Ocak 2026 Bakiye 87.822 87.822
30 Eyliil 2026 Bakiye 87.822 87.822
Birikmig Amortismanlar (-)
1 Ocak 2025 Bakiye (52.223) (52.223)
Ddnem Gideri (16.468) (16.468)
30 Eyliil 2025 Bakiye (68.691) (68.691)
1 Ocak 2026 Bakiye (74.178) (74.178)
Donem Gideri (12.745) (12.745)
30 Eyliil 2026 Bakiye (86.923) (86.923)
30 Eyliil 2025 Net Deger 19.132 19.132
30 Eyliil 2026 Net Deger 899 899
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KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Maliyet Degeri Binalar Toplam
1 Ocak 2025 Bakiye 18.660.700 18.660.700
Satiglar 948.204 948.204
30 Eyliil 2025 Bakiye 19.608.904 19.608.904
1 Ocak 2026 Bakiye 17.511.324 17.511.324
Girigler 11.422.981 11.422.981
30 Eyliil 2026 Bakiye 28.934.305 28.934.305
Birikmis Amortismanlar (-)

1 Ocak 2025 Bakiye (12.076.567) (12.076.567)
Dénem Gideri (3.100.042) (3.100.042)
30 Eyliil 2025 Bakiye (15.176.609) (15.176.609)
1 Ocak 2026 Bakiye (14.587.341) (14.587.341)
Dénem Gideri (4.304.600) (4.304.600)
30 Eyliil 2026 Bakiye (18.891.941) (18.891.941)
30 Eyliil 2025, Net Deger 4.432.295 4.432.295
30 Eyliil 2026, Net Deger 10.042.364 10.042.364

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Yirirliikteki is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi sona erenlere,
hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin ddenmesi yikimlGlugu vardir. Ayrica, halen yurirlikte bulunan mevzuat geregince
kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yukimliligi bulunmaktadir. 30
Eyliil 2026 tarihinden itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 73.730 TL tavanina tabidir. (31 Aralik 2025: 64.949 TL)

Kidem tazminat yikumliligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
Kidem tazminati yakamlaliga, Sirketin calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi ylkimlaligun bugiinki degerinin

tahminine gére hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket'in yukimluliiklerini tanimlanmis fayda planlari
kapsaminda aktlieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistiriimesini dngorr.

Kisa Vadeli Karsiliklar 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Kullaniimamis izin Karsiligi 4.831.051 2.436.601
Toplam 4.831.051 2.436.601
Uzun Vadeli Karsiliklar 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Kidem Tazminati Karsilig 2.353.981 3.393.539
Toplam 2.353.981 3.393.539
FINANSAL BORGLAR
Kiralama Borglanmalari 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Kisa Vadeli Kiralama Yukumlaligu 3.458.732 1.130.699
Uzun Vadeli Kiralama Yikumltlagi 5.467.136 -
Toplam 8.925.868 1.130.699

Finansal borglarin geri 6deme planlari agagidaki gibidir.

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
3 Aya Kadar 1.129.336 667.527
3-12 Ay Arasi 2.329.397 463.172
1-5Yil Arasi 5.467.135 --
Toplam 8.925.868 1.130.699
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14,
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15.

) o PARDUS PORTFOY YONETiMi ANONiM SiRKETI o
30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi’nin 30 Eylil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmigtir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Personel Ucret Borclari 118.626 85.815
Personele iliskin Odenecek Vergi ve Fonlar 2.103.737 4.437.442
Personele iliskin Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 1.875.280 1.801.527
Toplam 4.097.643 6.324.784

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
Odenmis Sermaye
30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla ddenmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Sirket'in sermayesi 141.296.223 TL olup 141.296.223 adet hisseden olusmaktadir. Hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL'dir.
Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Pay

Adi Soyadi Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari Pay Adedi  Orani Pay Tutari

Asiye Giler 29.160.008 20,64% 29.160.008 6.191.250  20,64% 6.191.250
irem Giiler 29.160.008 20,64% 29.160.008 6.191.250  20,64% 6.191.250
Ceren Giller 29.160.008 20,64% 29.160.008 6.191.250  20,64% 6.191.250
Ceylin Giller 29.160.008 20,64% 29.160.008 6.191.250  20,64% 6.191.250
Adem Karatepe 14.058.974 9,95% 14.058.974 2.985.000 9,95% 2.985.000
Mustafa Terzi 10.597.217 7,50% 10.597.217  2.250.000 7,50% 2.250.000
Toplam 141.296.223 100,00% 141.296.223 30.000.000 100,00%  30.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 173.441.201 138.821.208
Odenmis Sermaye Toplami 314.737.424 168.821.208

Sirket'in 30 Eylll 2026 tarihi itibariyla bilangolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye kalemleri agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Esas Sermaye 141.296.223 30.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 173.441.201 138.821.208
Paylara iligkin Primler - 145.916.216
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 61.469.729 8.685.487
Gegmis Yillar Karlari 212.697.383 171.341.646
Net Dénem Kari 136.744.729 544.139.979
Toplam 725.649.265 1.038.904.536
DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Cari Donem Vergisi ile ilgili Varliklar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2025: Bulunmamaktadir)
HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak - 1Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Hisse Senedi Alim Satim Geliri Net (16.203.738) 57.740.855 (119.815.826) (12.593.244)
Yatirim Fonu ve Finansman Bonosu Alim Satim Kar/Zarar Net ~ 236.503.375 30.315.921 125.527.400 (55.452.573)
Portfdy Yonetim Geliri 776.943.315 512585514  207.811.316  389.729.189
Briit Satiglar 997.242.952  600.642.290  213.522.890  321.683.372
Briit Kar 997.242.952  600.642.290  213.522.890  321.683.372

14



16.

17.

171.

) o PARDUS PORTFOY YONETiMi ANONiM SiRKETI o
30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi’nin 30 Eylil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmigtir.)

NITELIKLERINE GORE GIDERLER (-)

1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 20.020.875 15.387.246 7.423.829 7.773.832
Genel Yonetim Giderleri 130.003.820  117.706.864 36.063.210 34.524.355
Toplam 150.024.695  133.094.110 43.487.039 42.298.187
1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-
Pazarlama Satig Ve Dagitim Giderleri 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Komisyon Gideri 14.207.996 7.949.990 3.275.954 3.846.039
Pay Alim Satim islemleri 3.629.819 - 3.251.789 -
ihrag Giderleri 1.180.331 2.945.195 54.908 1.144.616
Lisans Giderleri 885.613 109.675 826.303 109.675
Kap Hizmet Bedeli Giderleri 85.069 3.116.325 1.216 2.292.053
Uyelik Aidati 30.018 - 12.899 -
Fon Giderleri - 691.895 - 220.896
Diger 2.029 574.166 760 160.553
Toplam 20.020.875 15.387.246 7.423.829 7.773.832
1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-
Genel Yonetim Giderleri 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Personel Giderleri 69.988.931 61.465.297 18.227.665 19.868.468
Fon Hizmet Giderleri 40.367.703 20.364.060 14.213.373 5.237.995
Bilgi Islem Giderleri 5.211.461 11.345.299 1.014.475 3.592.833
Amortisman Giderleri 4.317.344 3.116.510 106.412 1.249.549
Danismanlik Giderleri 2.189.472 1.783.664 118.722 184.838
Yetki Belgesi Harci Giderleri 1.559.655 1.147.816 543.635 74.050
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 1.510.530 - 245105 -
Ulagim Giderleri 1.255.614 1.109.058 467.425 317.753
TSBP Giderleri 802.756 - 655.634 -
Aidat Giderleri 363.086 374.594 8.292 374.594
Ticaret Sicil Giderleri 178.690 393.628 98.267 71.838
Vergi, Resim, Harg Giderleri 136.077 5.284.407 52.544 84.198
Temsil Ve Agirlama Giderleri 135.198 - 82.339 -
Diger 1.987.303 11.322.531 229.322 3.468.239
TOPLAM 130.003.820  117.706.864 36.063.210 34.524.355
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Sermaye Piyasasi Araclari Deger Artig/Azalig,Net - 175.735.275 - (19.715.613)
Kur Farki Gelirleri 389.458 195.625.542 379.153 195.625.542
Diger Gelirler 233.786 26.266.669 - (1.645.538)
Toplam 623.244 397.627.486 379.153 174.264.391
17.2. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Komisyon Gideri 845.715 4.911.763 (1.380.891) 785.185
Diger Giderler 43.711 82.224 43.711 -
Sermaye Piyasasi Araglari Deger Artis/Azalig,Net 186.380.561 - 44.986.701
Stipheli Alacak Karsilik Giderleri 31.186.960 31.186.960
Toplam 218.456.947 4.993.987 74.836.481 785.185




18.

19.

PARDUS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi’nin 30 Eylil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmigtir.)

FINANSMAN GELIRLERI/GIDERLERI

Finansman Gelirleri 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Vadeli Mevduat Faiz Geliri 18.184.656 4.928.739 8.802.873 3.285.342
Toplam 18.184.656 4.928.739 8.802.873 3.285.342
Finansman Giderleri (-) 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Kiralama Giderleri 1.230.127 1.785.373 - 458.864
Diger Finansman Giderleri 1.478.691 777.307 1.129.522 262.232
Toplam 2.708.818 2.562.680 1.129.522 721.096

GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
Sirket, Trkiye'de yurirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

15 Temmuz 2023 tarihli ve 32249 sayili Resmi Gazete’'de 7456 sayili “6 Subat 2023 Tarihinde Meydana Gelen Depremlerin Yol
Actigi Ekonomik Kayiplarin Telafisi igin Ek Motorlu Tagitlar Vergisi indasi ile Bazi Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hikmiinde
Kararnamede Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” yayimlanmistir. S6z konusu kanuna binaen 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’'nun 32. maddesinde yapilan degisiklikle finans sektdriindeki; Bankalar, 6361 sayili Kanun kapsamindaki sirketler (finansal
kiralama, faktoring, finansman ve tasarruf finansman sirketleri), Elektronik 6deme ve para kuruluglari, Yetkili déviz miiesseseleri,
Varlik yonetim sirketleri, Sermaye piyasasi kurumlari, Sigorta ve reastirans sirketleri ve Emeklilik sirketleri icin kurumlar vergisi
oraninin %30 olarak uygulanmasi hiikme baglanmigtir.

Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap doéneminin sonunu takip eden dérdiinci ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan
edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir. Vergi mevzuati uyarinca lger aylik dénemler itibariyla olusan
kazanglar iizerinden %30 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde ddenen tutarlar yillik kazang (izerinden
hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Tirkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye'de yerlesik kurumlara tam
mukellef kurumlar tarafindan ddenen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapiimaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara
yapilan kar payr édemeleri Gelir Vergisi Kanunu 94'lnclii maddesi kapsaminda %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi saylimaz.

Sirketler tger aylik mali karlari tzerinden %30 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 17. giini aksamina
kadar beyan edip, ayni stirede de 6derler (2025: %30). Yl iginde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar
vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari
kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tirkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dérdiincl ayin 25. giini aksamina kadar bagli bulunulan vergi
dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek
yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir. Tirk vergi mevzuatina gére beyanname (zerinde gosterilen mali
zararlar 5 yil agmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez. Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 8, 9 ve
10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikminde belirtilen indirimler de dikkate alinir.

1 Ocak-30 Eylul 2026 ve 2025 tarihlerinde sona eren dénemlere ait toplam verginin dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
Gelir Tablosunda Yer Alan Vergi Gelir/Giderleri 2026 2025 2026 2025

(219.599.343) (143.796.683) (61.361.142) (87.641.617)
72.771.938  (56.303.469) 153.677.239 (15.546.451)

Ddnem Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri

Toplam (146.827.405) (200.100.152) 92.316.097 (103.188.068)
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) o PARDUS PORTFOY YONETiMi ANONiM SiRKETI o
30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi’nin 30 Eylil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmigtir.)

Ertelenmis vergi

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliiklerini, varlik ve yikimliliklerin bilangodaki kayitli degerleri ile vergi degerleri arasinda
olusan gegici farklar izerinden bilango tarihi itibariyla yasalasmis vergi oranlarini kullanarak hesaplamaktadir.

Her bilango tarihi itibariyla, kayitiara yansitiimayan ertelenen vergi varligi ya da yukumldligu yeniden gbzden gecirimektedir.
Gelecekte elde edilecek mali karin ertelenen vergi varliginin kazaniimasina imkan vermesinin muhtemel olmasi durumunda,
onceki donemlerde kayitlara yansitiimayan ertelenen vergi varligi kayitlara yansitilir.

30 Eylul 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yakamldliklerinin yartrlikteki
vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokimi asagidaki gibidir:

Bilangoda Yer Alan Ertelenmis Vergi Varlik Yiikiimliiliikleri 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Ertelenmis Vergi YikUmlUlikleri - (51.723.235)
Ertelenmis Vergi Varliklar 31.166.132 -
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii Net 31.166.132 (51.723.235)
30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025

Toplam Toplam Ertelenmis Ertelenmis

Gegici Gegici Varlk / Varlik /

Ertelenmig Vergi Varliklan Ve Yiikiimliiliikleri Farklar Farklar  (Yiikiimliiliik)  (Yikiimliiliik)
Kidem Tazminati Karsiligi (2.452.236) (1.086.506) (735.671) (325.952)
Sipheli Ticari Alacak Karsiligina lliskin Diizeltmeler 34.281.062 3.846.506 10.284.319 1.153.952
Hisse Senedi Degerleme Diizeltmeleri 68.469.365 (175.089.132) 20.540.810  (52.526.740)
izin Karsiligi 4.831.051 2.436.601 1.449.315 730.980
Kullanim Hakki Varligina lliskin Amortisman Diizeltmeleri (1.116.496) (2.479.263) (334.949) (743.779)
Maddi Duran Varlik Diizeltmeleri (899) (13.641) (270) (4.092)
Faiz Geliri Diizeltmeleri - (29.800) - (8.940)
Diger Diizeltmeler (124.743) 4.454 (37.422) 1.336
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri Net 103.887.104  (172.410.781) 31.166.132  (51.723.235)

PAY BASINA KAZANG

Ddnem sonlari itibariyla hisse bagina kazang hesaplamalari agagidadir:

1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-

30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025

Net Dénem Kari (TL) 136.744.729  326.453.137 (314.794.975)  201.738.970
Cikarilmis Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi (*) 141.296.223  141.296.223  141.296.223  141.296.223
Hisse Basina Kar (TL) 0,9677 2,3104 (2,2279) 1,4277

(*) TMS 33 uyarinca, i¢sel kaynaklardan yapilan sermaye artisi sonucunda, 2026 yilindaki tedavtildeki hisse senedi adedi dikkate
alinarak gegmis dénemlere iligkin hisse basina kar yeniden hesaplanmistir.

ILISKILi TARAF AGIKLAMALARI

21.1 iligkili Taraflardan Alacaklar
30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025

Fonlardan Alacaklar 226.146.608 269.589.196

Toplam 226.146.608 269.589.196

21.3 ilikili Taraflara Ticari Borglar

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. 4.054.908 -

Toplam 4.054.908
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) o PARDUS PORTFOY YONETiMi ANONiM SiRKETI o
30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi’nin 30 Eylil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmigtir.)

21.4 iligkili Taraflardan Yapilan Aliglar

1 Ocak - 30 1 Ocak - 30
Eyliil 2026 Eyliil 2025
A1 Capital Menkul Degerler Anonim Sirketi 25.344.584 10.161.670
- Kira - 1.289.151
- Sermaye Piyasasi Araglari Alim Satim Komisyon 391.426 891.626
- Robot Gideri Yansitma 2.651.158 6.868.331
- Fon Hizmet Gideri 22.302.000 1.112.562
A1 Egitim ve Filo Kiralama A.$. 697.440 1.457.145
- Arag Kiralama 697.440 1.457.145
Giiler Yatirnm Holding A.S. 2.663.472 2.257.578
- Kira 1.516.857 1.546.892
- Ortak Alan Gideri 1.146.615 710.686
Toplam 28.705.496 13.876.393
21.5 Ust Diizey Yoneticilere Odenen Ucretler
1 Ocak - 30 1 Ocak - 30
Eyliil 2026 Eyliil 2025
Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Fayda ve Ucretler 7.293.192 15.067.214
Toplam 7.293.192 15.067.214

FINANSAL ARAGLAR

Finansal Araclar Kategorileri

Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzeri de@erler ve diger finansal varliklar dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal varliklarin rayig
degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda olabilecegi distintlerek defter degerlerine yaklastigi
ongorilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yikumluliklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastigi varsayiimaktadir.

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025

Finansal Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 129.633.638 14.834.012
Finansal Yatirimlar 423.520.402 891.552.689
Ticari Alacaklar 226.218.008 269.713.787

Finansal Yiikiimliiliikler

Kiralama YUkumlliikleri 8.925.868 1.130.699
Ticari Borglar 4.451.936 2.721.102
Diger Borglar 3.779.517 6.265.740

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ede uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski)
maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin degerinde meydana
gelecek ve Sirket'i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal varliklarini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz
kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli
donemlerde portfoylin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyi, portfdy yoneticileri tarafindan
bu gercevede ydnetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine calisiimaktadir.
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PARDUS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi’'nin 30 Eylil 2026 tarihi itibariyla satin alma gicti esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

Kredi Riski
Finansal araglar karg! tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.

Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger diisikligline ugramamis alacaklardan olusmaktadir.

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

30 Eyliil 2026

Raporlama Tarihi itibariyla Maruz Kalinan Azami Kredi Riski (A+B+C+D+E)

- Azami Riskin Teminat, Vs. ile Glvence Altina Alinmis Kismi

A. Vadesi Gegmemis Ya Da Deger Distikligine Ugramamis Finansal Varliklarin Net Defter Degeri
B. Kosullari Yeniden Gorisilmus Bulunan, Aksi Takdirde Vadesi Gegmis veya Deder Dustikliglne
Ugramis Sayilacak Finansal Varliklarin Defter Degeri

C. Vadesi Gegmis Ancak Deder Dis(ikligine Ugramamis Varliklarin Net Defter Degderi

- Teminat, Vs. lle Giivence Altina Alinmis Kismi

D. Deger DusUklugine Ugrayan Varliklarin Net Defter Degerleri

- Vadesi Gegmis (Brut Defter Degeri)

- Deger DusUklugi (-)

- Net Degerin Teminat, Vs. ile Givence Altina Alinmis Kismi

- Vadesi Gegmenmis (BrUt Defter Degeri)

- Deger Dusuklug (-)

- Net Degerin Teminat, Vs. ile Glvence Altina Alinmig Kismi

E. Bilango Disi Kredi Riski iceren Unsurlar

iligkili Taraf | Diger Taraf

iligkili Taraf | Diger Taraf

Bankalardaki Mevduat | Finansal Yatinmlar

226.146.608 71.400
226.146.608 71.400
34.281.062 -

(34.281.062) -

129.505.303 423.520.402

129.505.303 423.520.402
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Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

31 Aralik 2025

Raporlama Tarihi itibariyla Maruz Kalinan Azami Kredi Riski (A+B+C+D+E)

- Azami Riskin Teminat, Vs. ile Giivence Altina Alinmis Kismi

A. Vadesi Gegmemis Ya Da Deger Dis(ikligine Ugramamis Finansal Varliklarin Net Defter Dederi
B. Kosullari Yeniden Goriisiilmis Bulunan, Aksi Takdirde Vadesi Gegmis veya Deder Distikligline
Ugramis Sayilacak Finansal Varliklarin Defter Degeri

C. Vadesi Gegmis Ancak Deger Diistikligiine Ugramamis Varliklarin Net Defter Degeri

- Teminat, Vs. ile Glivence Altina Alinmig Kismi

D. Deger Dustikligine Ugrayan Varliklarin Net Defter Degerleri

- Vadesi Gegmis (Briit Defter Dederi)

- Deger DusUkIGgu (-)

- Net Degerin Teminat, Vs. ile Glvence Altina Alinmis Kismi

- Vadesi Gegmenmis (Brut Defter Degeri)

- Deger DusUkIGgu (-)

- Net Degerin Teminat, Vs. ile Givence Altina Alinmig Kismi

E. Bilanco Disi Kredi Riski iceren Unsurlar

lligkili Taraf | Diger Taraf

lligkili Taraf | Diger Taraf

Bankalardaki Mevduat | Finansal Yatinmlar

269.589.186 124.591
269.589.186 124.591
3.846.506

(3.846.506)

14.804.212

14.804.212

891.552.689

891.552.689
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Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya calisirken, dider yandan da bor¢ ve ézkaynak
dengesini en verimli sekilde kullanarak karliigini artirmayi hedeflemektedir.

Sirketin sermaye maliyeti ile her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Gist yonetim tarafindan degerlendirilir. Ust yénetim
degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ ediniimesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar,
yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak
amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdiirmek icin Sirket'in faaliyetlerinin devamini saglayabilmekir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket'in sermaye ydnetiminde borg sermaye oranini izlemektedir. Bu oran, net borcun
toplam sermayeye béllinmesiyle bulunur.

Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli
ylkiimlUlikler toplami) tutarindan diistimesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen 6zkaynaklarin

toplamidir.
30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025

Toplam Borglar 96.601.328 141.312.026
Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (-) (129.633.638) (14.834.012)
Net Borg (33.032.310) 126.478.013
Toplam Ozkaynaklar 725.649.265 1.038.904.536
Net Borglﬁzkaynaklar Orani (4,37%) 12,17%
30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Ddnen Varliklar 781.041.198  1.176.592.959
Kisa Vadeli Yikumlilikler 88.780.211 86.195.252
Donen Varliklar/Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 8,80 13,65
Faiz Riski

Sirket'in sabit ve degisken faiz oranlari dzerinden borclanmasi, Sirket'i faiz orani riskine maruz birakmaktadir. S6z konusu risk,
Sirket tarafindan, faiz orani takas sézlesmeleri yoluyla sabit ve degisken oranli borclar arasinda uygun bir dagilim yapiimak
suretiyle yonetilmektedir. Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi igin diizenli olarak
degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasiyla bilango pozisyonunun gdzden gegirilmesi ve
faiz harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir.

30 Eylul 2026 31 Aralik 2025

Sabit Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar Nakit ve Nakit Benzerleri 129.633.638 14.834.012
Degisken Faizli Finansal Araglar
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
Finansal Varliklar Yansitilan Finansal Varliklar 423.520.402 891.552.689

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya gikabilmektedir. Sirket'in
faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket
ybnetimi, varliklari 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket'in tlirev niteliginde olan ve olmayan finansal yikimldliklerinin vade dagilimini géstermektedir. Tlrev
olmayan finansal yikamlllkler iskonto edilmeden ve ddenmesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.
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30 Eyliil 2026
Cari Donem
Beklenen 1-5Yil
Nakit Arasi
Cikiglar 3 Aya 3-12 Ay
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri ~ Toplami Kadar Arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliliikler 8.925.868 11.087.184 1.515.933 3.233.579 6.337.672
Kiralama YUkimlGlikleri 8.925.868 11.087.184 1.515.933 3.233.579 6.337.672
Beklenen 1-5Yil
Nakit Cikiglar 3 Aya 3-12 Ay Arasi
Beklenen Vadeler Defter Degeri Toplami Kadar Arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 8.231.453 8.231.453 3.779.517 4.451.936
Ticari Borglar 4.451.936 4.451.936 - 4.451.936
Diger Borglar 3.779.517 3.779.517 3.779.517 -- --
Toplam 17.157.321 19.318.637 5.295.450 7.685.515 6.337.672
31 Aralik 2025
Onceki Dénem
Beklenen Nakit 3 Aya
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri Cikislar Toplami Kadar 3-12 Ay Arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 1.130.699 1.167.001 700.201 466.800
Kiralama Ykimllukleri 1.130.699 1.167.001 700.201 466.800
Defter Beklenen Nakit 3 Aya
Beklenen Vadeler Degeri Cikiglar Toplami Kadar 3-12 Ay Arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 8.986.842 9.075.605 8.986.842 88.763
Ticari Borglar 2.721.102 2.809.865 2.721.102 88.763
Diger Borglar 6.265.740 6.265.740 6.265.740 -
Toplam 10.117.541 10.242.606 9.687.043 555.563

24. FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERGEVESINDEKi AGIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarinin tahmini rayig degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak
belirlemistir. Sirket'in finansal araglarinin kayitli degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Sirket'in spekilatif amagli finansal araci (tirev driin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin alim-
satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ dederlerine yakin olmasi sebebi ile dénem sonu
kurlar kullanilarak cevrimektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin 6nemsenmeyecek dlciide olmasindan
dolayl, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal ylkimldliikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem
sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal yukumldliklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, rayig
degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket'in finansman bdlimi finansal piyasalara erigimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirketin faaliyetleri ile ilgili maruz
kalinan finansal risklerin seviyesine ve bly(kligine gdre analizini gdsteren sirket ici hazirlanan risk raporlar vasitasiyla
gozlemlenmesinden ve yonetimesinden sorumludur. Séz konusu bu riskler; piyasa riski (déviz kuru riski ve fiyat riskini icerir), kredi
riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.
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25. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu ‘nun (SPK) 17 Eylul 2026 Tarihli 2026/60 Sayili biilteninde, Pardus Portfoy Yonetimi A.$.nin 42 Adet
fonunun tasfiye edilmesine karar verilmigtir. ligili fonlarin tasfiye sireci, 15 Ekim 2026 tarihinde tamamlanmigtir. Pardus Portfdy
Yonetimi A.$.'nin, kurucusu oldugu, tasfiye sirecinde olmayan fonlarin alim satim iglemleri ile ilgili sireg takip edilmekte olup yetkili

otoritelerden gelecek olan karar ve agiklamalar beklenmektedir.

26.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR
VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

26.1 Parasal Kazang/Kayip

Kar veya zarar tablosunda raporlanan Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplar) kalemi asadida belirtilen parasal / parasal

olmayan finansal tablo kalemlerinden kaynaklanmaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -
Parasal Olmayan Kalemler 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Finansal Durum Tablosu Kalemleri (265.255.467) (169.339.535)
Maddi Duran Varliklar 17.179 17.804
Kullanim Hakki Varliklari 3.717.930 7.697.095
Odenmis Sermaye (114.446.645) 23.958.734
Paylara Iliskin Primler 60.888.083 (29.583.045)
Kardan Ayrilan Kisitianmis Yedekler (4.483.184) (865.570)
Gegmis Yillar Karlari (210.948.830) (170.564.553)
Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri (96.032.791) (166.654.914)
Hasllat (82.108.080) (29.788.925)
Pazarlama Giderleri 1.327.112 956.112
Genel Yonetim Giderleri 10.059.326 9.259.836
Esas Faaliyetlerden Diger Gelir/Giderler (25.313.970) (148.375.839)
Finansman Gelir/Giderleri 2.821 1.293.902
Net Parasal Pozisyon Kazanglari/(Kayiplari) (361.288.258) (335.994.447)
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