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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 30 Eyliil 2026 tarihindeki

satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Smirh (Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis) gecmis)
referanslari 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
VARLIKLAR

Dénen varhklar 1.168.940.045 1.138.378.654
Nakit ve nakit benzerleri 4 2.777.923 2.128.021
Finansal yatirimlar 5 1.097.918.170 1.064.110.668
Ticari alacaklar 48.146.751 56.413.405
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 6,23 47.025.624 33.922.634
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 1.121.127 22.490.771
Pesin 6denmis giderler 7 4.304.876 1.993.136
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 21 4.623.300 12.055.543
Diger dénen varliklar 11.169.025 1.677.881
- lligkili olmayan taraflardan donen varliklar 11.169.025 1.677.881
Duran varhklar 22.035.307 20.451.317
Maddi duran varliklar 8 21.706.221 11.645.648
Maddi olmayan duran varliklar 9 329.086 214.489
Kullanim hakki varligt 10 -- 8.591.180
TOPLAM VARLIKLAR 1.190.975.352 1.158.829.971

KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 27.820.025 73.780.363
Diger borglar 14.144.495 33.237.913
- [liskili taraflara diger bor¢lar 13,23 4.325.132 4.258.966
- Lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 13 9.819.363 28.978.947
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12 7.882.665 9.527.649
Kisa vadeli karsiliklar 14 5.792.865 31.014.801

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli

karsiliklar 5.792.865 31.014.801
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 28.159.387 40.135.406
Uzun vadeli diger karsiliklar 14 3.170.435 3.013.604

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin

uzun vadeli karsiliklar 3.170.435 3.013.604
Ertelenmis vergi yikiimliiligi 21 24.988.952 37.121.802
Ozkaynaklar 1.134.995.940 1.044.914.202
Odenmis sermaye 16 30.000.000 30.000.000
Sermaye diizeltme farklar1 16 153.044.752 153.044.752
Diger sermaye yedekleri 71.482.892 67.628.985
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis

diger kapsamli giderler 16 1.164.618 492.984

- Emeklilik fayda plani yeniden dl¢iim kazanglar:

/kayiplart 1.164.618 492.984
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 78.918.145 67.306.715
Gegmis yillar karlari/(zararlar) 16 710.975.429 727.376.197
Net donem kari 89.410.104 (935.431)

TOPLAM KAYNAKLAR

1.190.975.352

1.158.829.971

Ilisikteki dipnotlar ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2026 HESAP DONEMINE AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 30 Eyliil 2026 tarihindeki
satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Simirh (Simirh (Smirh (Smirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis) gecmemis) gecmemis) gecmemis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Referanslar: 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2025
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 383.314.917 103.143.544 356.083.647 107.990.086
Briit kar 17 383.314.917 103.143.544 356.083.647 107.990.086
Genel yonetim giderleri (-) 18 (317.505.967) (107.242.530) (283.077.012) (101.098.948)
Pazarlama satis ve dagitim giderleri (-) 18 (38.313.436) (7.077.255) (40.530.656) (18.550.900)
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 (22.719.573) (26.097) (71.683.074) (6.647.438)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 320.647.034 130.208.509 234.391.200 72.600.660
Esas faaliyet kar1 325.422.975 119.006.171 195.184.105 54.293.460
Parasal kayip kazang 20 (230.118.185) (59.843.643) (201.654.773) (65.786.234)
Vergi dncesi kar 95.304.790 59.162.528 (6.470.668) (11.492.774)
Vergi gideri (-) (5.894.686) (18.205.811) (14.867.194) 6.119.716
Dénem vergi gideri (-) 21 (18.315.379) (5.165.070) (19.131.167) 3.902.481
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 21 12.420.693 (13.040.741) 4.263.973 2.217.235
Dénem kary/(zarari) 89.410.104 40.956.717 (21.337.862) (5.373.058)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden
simiflandirilmayacaklar
Tammlanmis fayda planlar1 yeniden 14
6l¢tim (kayiplari)/kazanglar 959.477 404.691 992.164 363.408
Tammlanmis fayda planlar1 yeniden
Ol¢tim kazanglari/(kayiplar), ertelenmis
vergi etkisi (287.843) (121.407) (297.650) (109.023)
Diger kapsamh (gider)/gelir, net 671.634 283.284 694.514 254.385
Toplam kapsamh gelir 90.081.738 41.240.001 (20.643.348) (5.118.673)

ilisikteki dipnotlar ara donem finansal tablolarn tamamlayici pargasini olustururlar.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2026 HESAP DONEMINE AIT
OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 30 Eyliil 2026 tarihindeki satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

Sermaye Tammlanmis fayda Gegmis yillar

Dipnot Odenmis diizeltme Diger sermaye planlar1 yeniden Yasal karlari / Net donem Toplam

referanslar sermaye farklan yedekleri olciim kazanglarn yedekler (zararlar) kar ozkaynaklar

1 Ocak 2025 30.000.000  153.044.752 61.122.123 59.559 58.569.038 697.444.204 59.530.851 1.059.770.527
Transferler - -- 6.506.862 - 8.737.677 44.286.312 (59.530.851) -
Net donem kar1 - - - - -- -- (21.337.862) (21.337.862)
Temettii - - - - -- (14.354.319) - (14.354.319)
Diger kapsamli gelir - - - 694.514 - - - 694.514
30 Eyliil 2025 30.000.000  153.044.752 67.628.985 754.073  67.306.715 727.376.197 (21.337.862) 1.024.772.860
1 Ocak 2026 30.000.000  153.044.752 67.628.985 492.984 67.306.715 727.376.197 (935.431) 1.044.914.202
Transferler - - 3.853.907 - 11.611.430 (16.400.768) 935.431 --
Net donem kar1 - - - - -- -- 89.410.104 89.410.104
Diger kapsamli gelir - - - 671.634 - - - 671.634
30 Eyliil 2026 16 30.000.000  153.044.752 71.482.892 1.164.618 78.918.145 710.975.429 89.410.104 1.134.995.940

[lisikteki dipnotlar ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2026 HESAP DONEMINE AiT
OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 30 Eyliil 2026 tarihindeki

satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

(Smirh (Sinirh

denetimden denetimden

gecmemis) gecmemis)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025

A. isletme faaliyetlerinden nakit akislar: 15.004.903 (83.564.839)

Donem kart 89.410.104 (21.337.862)

Donem net kar1 (zarar1) mutabakat ile ilgili diizeltmeler

Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 8,9,10,18 12.354.755 14.271.776

Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 2.744.796 5.210.143

-Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 906.259 3.525.352

- Kidem tazminati karsiligy ile ilgili diizeltemeler 1.838.537 1.684.791

Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (425.592) (1.193.726)

Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 21 5.894.686 14.867.194

Finansal yatirnmdaki paylarm elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan

kayip/(kazang) ile ilgili diizeltmeler - 47.455.038

Faaliyetlerle ilgili donen varliklardaki azalislar (artiglar) ile ilgili diizeltmeler (9.491.144) --

Finansal yatinnmlar ile ilgili diizeltmeler (33.807.502) (108.143.049)

Parasal kayip/kazang (2.783.983) (4.990.228)

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:

Ticgri alacaklardaki (azalig) artis ile ilgili diizeltmeler 8.266.654 69.368.234
~Uliskili taraflardan ticari alacaklardaki (azalis) artis (13.102.990) 1.698.922
-Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (azalis) artig 21.369.644 67.669.312

Diger borglardaki artis/(azalig) (19.093.418) (50.406.609)
-Uliskili taraflara olan diger bor¢lardaki artis 66.166 (11.981.893)
-Iligkili olmayan taraflara olan diger bor¢lardaki artis (19.159.584) (38.424.716)

Pesin 6denmis giderlerdeki artig/(azalis) (2.311.740) (1.254.426)

Calisanlara saglanan faydalardan borg (1.644.984) (11.408.544)

Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler -- 115.021

-Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis (artis) - 115.021

Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari

Odenen Primler 14 (21.556.433) (14.784.461)

Alman faiz 425.592 1.193.726

Vergi iadeleri (6demeleri) 21 (12.976.888) (22.527.066)

B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (13.938.745) 117.339.665

Finansal yatirimdaki paylarin satis1 sebebiyle olusan nakit girigleri - 117.705.430

Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 8 (13.661.819) (365.765)

Maddi olmayan duran varlik alimmdan kaynaklanan nakit ¢ikislart 9 (276.926) -

C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislari - (36.278.456)

Kira sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislari - (21.924.137)

Odenen temettii 16 - (14.354.319)

D. Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki parasal kayip (416.256) (1.022.686)

Nakit ve nakit benzerlerindeki artig/(azahs) 649.902 (3.526.316)

E. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 4 2.128.021 5.044.327

Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 4 2.777.923 1.518.011

Ilisikteki dipnotlar ara donem finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururlar.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2026 HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 30 Eyliil 2026 tarihindeki
satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cercevesinde sermaye piyasasi araclarindan olusan portfoyleri, miisterilerle s6zlesme yapmak suretiyle
vekil sifat1 ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 23 Agustos 2011
tarihinde Istanbul ticaret siciline tescil ettirilerek 29 Agustos 2011 Tarih 7890 sayili Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan edilerek kurulmustur. Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 5 Eylill 2012 Tarih
B.02.6.SPK.0.15-355-03-791-8905 sayil1 yazist ile 5 Eyliil 2012 tarihli ve PYS.PY.47/979 sayil1 Portfoy
Yoneticili Yetki Belgesi alinmis olup, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve II1-55-1 sayili Portfoy
Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak SPK’ya
yapilan basvuru sonucunda SPK 19 Eyliil 2015 tarihli ve 12233903-335.99-E,6197 sayili yazisi ile
portfoy yoneticiligine iliskin 18 Eylil 2015 tarihli ve PYS/PY.24/639 sayili Faaliyet Yetki Belgesi
almmustir. Bunedenle, 5 Eyliil 2012 Tarih PYS.PY.47/979 sayili eski Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi
SPK’nin talebi tizerine 14 Temmuz 2015 tarihli ve 8862 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan
ettirilerek terkin edilmistir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligskin bilgiler asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk
Pay1 (%) 30 Eyliil 2026 Pay1 (%) 31 Arahk 2025
29.735.294

Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. %99 29.735.294 %99
Atilla Tacir %I1< 88.235 %1< 88.235
Can Tacir %I1< 88.235 %1< 88.235
Halit Tacir %I1< 70.588 %1< 70.588
Serkan Tacir %]1< 17.648 %1< 17.648
Toplam 100% 30.000.000 100% 30.000.000

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla, Sirket hisselerinin %99,12 (31 Aralik 2025: %99,12) Tacirler Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin miilkiyetindedir.

Sirket, Turkiye’de kayitli olup, kayitli adresi Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi, Levent no:
199/16, Sisli/Istanbul’dur.

Sirket, faaliyetlerini tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir faaliyet alaninda (portfoy yonetimi)
stirdiirmektedir. Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla, ¢alisan sayis1 29°dir (31 Aralik 2025: 30).

Finansal tablolarin onaylanmasi

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla ve ayni tarihte sona eren ara doneme ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan 30 Ekim 2026 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat cergevesinde
Genel Kurul ve diger diizenleyici kurumlarin finansal tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme
yetkisi bulunmaktadir.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2026 HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 30 Eyliil 2026 tarihindeki
satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

Finansal tablolar SPK’nin 13 Eyliil 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1
No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesi’ne istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) esas alimmigtir. TFRS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari igermektedir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL)’dir ve muhasebe kayitlarim Tiirkiye’de gegerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir. Finansal tablolar ise, Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL
cinsinden ifade edilmis olup, Sirket’in durumunu KGK tarafindan yayinlanan TFRS’ye uygun olarak
arz edebilmek icin birtakim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Finansal tablolarin hazirlams sekli

Sirket’in finansal tablolar1 KGK tarafindan yayimlanan 3 Temmuz 2024 TFRS Taksonomisi’ne uygun
olarak hazirlanmigtir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

TFRS’leri uygulayan isletmeler, Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)
tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan agiklamayla birlikte, 31 Aralik 2023 tarihinde veya
sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarindan itibaren TMS 29 - Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gore enflasyon muhasebesi uygulamaya
baslamigtir. TMS 29, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan
isletmelerin finansal tablolarinda uygulanmaktadir.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarimi uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihragcilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal
raporlarindan baglamak tizere TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standard1” hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.
Sirket, s6z konusu SPK karar1 ve KGK duyurusu ile KGK tarafindan yayimlanan Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi”ne istinaden 31 Aralik 2024 tarihli ve
ayni tarihte sona eren doneme iligkin finansal tablolarini hazirlanirken TMS 29°a gore enflasyon
diizeltmesi yapmustir.

TMS 29 Standardina gore son 3 yillik kiimiilatif enflasyon oraninin %100’e yaklagmasi veya agmasi
halinde o iilkede yiiksek enflasyonun mevcut oldugu kabul edilmektedir. Tiirkiye’de Tiirkiye Istatistik
Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayimlanan tiiketici fiyat endeksi (“TUFE”) baz alindiginda s6z konusu
kiimulatif oran 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla sona eren ii¢ yillik donem igin %158 olmustur.



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2026 HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 30 Eyliil 2026 tarihindeki
satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR(Devami)
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi (Devami)

Fiyat endekslerinde yukarida belirtilen diizeyde artis olmasa dahi, halkin tasarruflarini agirlikli olarak
yabanc1 para cinsinden tutmasi, mal ve hizmet fiyatlarinin yabanci para birimi {izerinden belirlenmesi,
faiz oranlarinin, iicret ve fiyatlarin genel fiyat endekslerine baglanmasi, kisa vadeli islemler de dahil
satin alma giiciindeki kayiplar1 karsilamak icin fiyatlarin vade farki konularak belirlenmesi gibi yiiksek
enflasyon emarelerinin mevcut bulunmasi halinde de TMS 29’un uygulanmasi gerekmektedir.

[lisikteki finansal tablolar, gergege uygun degeri iizerinden &lgiilen ve yeniden degerlenmis tutarlari ile
Olciilen haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. S6z konusu finansal tablolar ile 6nceki
donemlere ait karsilastirmali tiim tutarlar, TMS 29 uyarinca Tiirk lirasinin genel satin alma giiciinde
meydana gelen degisimlere gore diizeltilmis ve nihayetinde Tiirk lirasinin 30 Eyliil 2025 tarihindeki
satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.

Sirket, TMS 29 uygulamasinda KGK’nimn yapti§1 ydnlendirme uyarinca Tiirkiye Istatistik Kurumu
(TUIK) tarafindan yaymmlanan Tiiketici Fiyat Endekslerine (TUFE) gore elde edilen diizeltme
katsayilarmi kullanmistir. 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla ekte sunulan mali tablolarin diizeltilmesinde
kullanilmis olan cari ve gegmis donemlere ait diizeltme katsayilar1 ve endeks degerleri asagidaki gibidir:

Donem Endeks Degeri Diizeltme Katsayisi
30 Eyliil 2026 4368,35 1,0000
31 Aralik 2025 3513,87 1,2431
30 Eylil 2025 3367,22 1,2973

TMS 29 uyarinca finansal tablolarda gerekli diizeltmeleri yapmak {iizere, varlik ve yiikiimliiliikler ilk
olarak parasal ve parasal olmayan olarak ayristirilmisg, parasal olmayan varlik ve yiikiimliiliikler ayrica
cari degeriyle olgiilenler ve maliyet degeriyle Olgiilenler olarak ilave bir ayristirmaya tabi tutulmustur.
Parasal kalemler (bir endekse bagli olanlar hari¢) ile raporlama dénemi sonundaki cari degerleriyle
Olciilen parasal olmayan kalemler halihazirda 30 Eyliil 2026 tarihindeki cari 6l¢im biriminden ifade
edildiklerinden enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamistir. 30 Eyliil 2026 tarihindeki 6l¢im biriminden
ifade edilmeyen parasal olmayan kalemler ise ilgili katsay1 kullanilarak enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur.

Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore diizeltilmis degerinin geri kazanilabilir tutar1 ya da net
gerceklesebilir degeri astigi durumda, ilgili TFRS uygulanarak defter degerinde azaltima gidilmistir.
Bunun yan sira, 6zkaynak unsurlan ile kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosundaki tiim
kalemlerde enflasyon diizeltmesi yapilmistir.

TMS 29’un uygulanmasi, Tiirk lirasinin satin alma giiciindeki azalistan kaynakli ve kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunun kar veya zarar bolimiindeki Net Parasal Pozisyon Kazanglari
(Kayiplar1) kaleminde sunulan diizeltmeleri gerekli kilmistir. Parasal varlik veya ylkimliliklerin
degeri endeksteki degisimlere bagl olmadig: siirece, enflasyon doneminde, parasal yiikiimliiliiklerden
daha yiiksek tutarda parasal varlik tagiyan isletmelerin satin alma giicii zayiflarken, parasal varliklardan
daha yiiksek tutarda parasal yilikiimliiliik tasiyan isletmelerin satin alma giicii artig gosterir. Net parasal
pozisyon kazang¢ ya da kaybi, parasal olmayan kalemlerin, d6zkaynaklarin, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosundaki kalemlerin ve endekse bagli parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin diizeltme
farklarindan elde edilmistir.
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1 OCAK - 30 EYLUL 2026 HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 30 Eyliil 2026 tarihindeki
satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(Devami)

2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.3 lisletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.
2.1.4 Karsilastirmah Bilgiler

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile;
1 Ocak — 30 Eyliil 2026 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis
tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak — 30 Eyliil 2025 hesap donemi ile karsilagtirmali
olarak diizenlemistir.

Gerek goriildiigli takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.3 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar:

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2026 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”)/ Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) ve
TMS/TFRS yorumlari diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmaistir. Bu standartlarin
ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.
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1 OCAK - 30 EYLUL 2026 HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 30 Eyliil 2026 tarihindeki
satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR(Devami)

2.3 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlan (devami)

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9 ve TFRS 7’deki finansal Araclarin siniflandirma ve olciimiine iliskin degisiklikler; 1 Ocak
2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri icin gegerlidir (erken
uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

*  Elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar i¢in yeni bir istisna ile
birlikte, bazi finansal varlik ve yiikiimliiliklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dist
birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere a¢iklik getirilmesi;

* Bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin
degerlendirilmesine iligkin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmast;

e Nakit akiglarin1 degistirebilecek sozlesme sartlarina sahip belirli araglar igin yeni dipnot
acgiklamalari eklemek (gevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulasilmasiyla baglantili
Ozelliklere sahip bazi araglar gibi); ve

*  Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iliskin dipnot
aciklamalarinda giincellemeler yapilmasidir.

TFRS’lere iliskin Yilhk fyilestirmeler — 11. Degisiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Yillik iyilestirmeler,
bir Muhasebe Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler
arasindaki nispeten kiiclik beklenmeyen sonuglari, gézden kacgirilan noktalar1 veya tutarsizliklari
diizelten degisikliklerle siirlhidir. 2024 yilina ait degistirilmis Muhasebe Standartlar listesi ve ilgili
kilavuzlar sunlar1 igermektedir:

. TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin Ik Uygulamasi;

. TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7’nin uygulanmasina
yonelik Rehber;

. TFRS 9 Finansal Araglar;

. TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

TMS 7 Nakit Akis Tablosu.
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1 OCAK - 30 EYLUL 2026 HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 30 Eyliil 2026 tarihindeki
satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(Devami)

2.3 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamzi)

TFRS 9 ve TFRS 7°deki dogaya bagimh elektrige atifta bulunan s6zlesmelere iliskin degisiklikler;
1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir (erken
uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler, TFRS 9'un ‘igletmenin kendi kullanimi' ve korunma
muhasebesi hiikiimlerini degistirir ve TFRS 7'de hedeflenen aciklama hiikiimlerini getirir. Bu
degisiklikler yalnizca, elektrik {iretiminin kaynagimin kontrol edilemeyen dogal kosullarma (hava
durumu gibi) bagh olmasi nedeniyle, bir isletmeyi temel elektrik miktarindaki degiskenlige maruz
birakan sézlesmelere uygulanir. Bu s6zlesmeler, “dogaya bagimli elektrige atifta bulunan sézlesmeler”
olarak tanimlanir.

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok c¢esitli uygulamalara izin veren TFRS
4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine sahip yatirim
sozlesmeleri diizenleyen tiim igletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 21°e iliskin Degisiklikler — Yiiksek enflasyonlu bir sunum para birimine kur ¢evrimi; 1 Ocak
2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir (erken
uygulamaya izin verilir). Bu dar kapsamli degisiklikler, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan isletmeler i¢cin uygulanacak g¢evrim prosediirlerini diizenlemektedir.
Isletme bu degisiklikleri asagidaki durumlarda uygular:

* Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir
igletmenin, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimine ¢evirmesi durumunda; veya

* Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yabanci
igletmenin, finansal durumunun ve faaliyet sonuglarinin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimine ¢evrilmesi durumunda.

S6z konusu degisiklikler, ortaya ¢ikan bilginin faydaliligini maliyet etkin bir sekilde iyilestirmeyi ve
uygulamadaki ¢esitliligi azaltmay1 amaglamaktadir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemleri i¢in gecerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Bu standart, kar
veya zarar tablosundaki giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iligkin
yeni standarttir. TFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

* Kar veya zarar tablosunun yapisi

» Isletmenin finansal tablolarmin diginda raporlanan belirli kr veya zarar performans 6lgiitleri (yani
yonetim tarafindan tanimlanan performans 6lgiitleri) igin finansal tablolarda yapilmasi gereken
aciklamalar ve genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gegerli olan toplulagtirma ve
ayrigtirmaya iligskin gelistirilmis ilkeler.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 30 Eyliil 2026 tarihindeki
satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(Devami)

2.3 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamzi)

“TMS 8 paragraf 30’a uyum saglamak amaciyla, Eyliil 2026 tarihinde sona eren raporlama donemi i¢in
finansal tablo dipnotlarinda asagidaki hususlara yer verilmesi beklenmektedir:

» Degisikliklerin niteligi,
» TFRS 18’in, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri i¢in
uygulanmasinin zorunlu oldugu hususu,

* Planlanan ilk uygulama tarihi ve
» asagidakilerden biri:

* TFRS 18’in ilk uygulandigi doénemde, s6z konusu standardin uygulanmasinin igletmenin
finansal tablolari iizerindeki olasi etkilerinin degerlendirilmesine yardimei olacak bilinen veya
makul dl¢iide tahmin edilebilir bilgiler; veya

* bu etkilerin bilinmedigi veya makul 6l¢iide tahmin edilebilir olmadig1 durumlarda, bu durumu
ifade eden bir aciklama

TMS 8’in 30’uncu paragrafina uyum saglamak amaciyla, isletmeler TFRS 18’in benimsenmesine
iliskin agiklamalar1 hazirlarken asagidaki ilkeleri dikkate almalidir:

a. Aciklamalarin, isletmelerin uygulama siirecinin 2027 yilina dogru ilerlemesine paralel
olarak giderek daha ayrintih héle gelmesi beklenmektedir.

Bir igletmenin agiklamalarinda yer verecegi ayrint1 diizeyi, i¢ kontrol siireclerine iligskin ¢aligmalar
dahil olmak iizere, ilk kez uygulamaya yonelik faaliyetlerindeki ilerleme seviyesine bagli olacaktir. 30
Eyliil 2026 tarihinde sona eren ara hesap donemi itibariyla, uygulama siirecinde heniiz énemli bir
ilerleme kaydetmemis olan isletmeler, TFRS 18’in olas1 etkilerini aktif olarak degerlendirdiklerini ve
daha kapsamli agiklamalarin makul olarak saglanamadigini belirtmekle yetinebilir.

b. Uygun ve giivenilir olmasi hilinde nicel bilgilerin sunulmasinin degerlendirilmesi.

Isletmenin bu tiir agiklamalar1 yapabilmesi i¢in uygun ve giivenilir bir dayanaga sahip olmasi ve s6z
konusu bilgilerin gegici nitelikte olduguna iliskin agik agiklamalar sunmasi kaydiyla, 6n taslak
tutarlarin agiklanmasi uygun olabilir. Ornegin, bir isletme kir veya zarar tablosundaki ara toplamlar
iizerindeki etkileri nicel olarak ifade edebilir. Nicel etkilerin makul 6l¢iide tahmin edilebilir olmamasi
durumunda, bu hususa iliskin bir agiklama yapilmalidir. isletmeler, bilinen ve makul 6lgiide nicel
olarak ifade edilebilen etkileri agiklayabilir; ancak uygulama tarihinden 6nce, Yonetim Performans
Olgiitleri (MPM) mutabakati gibi TFRS 18 kapsamindaki agiklamalarin erken sunulmasi
beklenmemektedir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 30 Eyliil 2026 tarihindeki
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR(Devami)
2.3 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlan (devami)

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamu)

c. Diger kamuya acik iletisimlerle uyumun degerlendirilmesi.

Yonetimin, Ornegin bir yatirnmci sunumunda, Ongoriilen etkilere iligkin kamuya agiklamalarda
bulunmus olmasi1 halinde, TMS 8 kapsaminda finansal tablolarda yer verilen agiklamalarin bu
iletisimlerle tutarli olmas1 gerekmektedir. Aciklamalar, yalnizca raporlama dénemi sonu itibariyla
mevcut olan bilgilere degil, finansal tablolarin yayimlanma tarihine kadar mevcut olan bilgilere
dayanmalidir.

Yonetimin, Ornegin bir yatirimci sunumunda, Ongdriilen etkilere iliskin kamuya aciklamalarda
bulunmus olmasi héalinde, TMS 8 kapsaminda finansal tablolarda yer verilen agiklamalarin bu
iletisimlerle tutarli olmas1 gerekmektedir.

Aciklamalar, yalnizca raporlama donemi sonu itibarryla mevcut olan bilgilere degil, finansal tablolarin
yayimlanma tarihine kadar mevcut olan bilgilere dayanmalidir.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar; 1
Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gecerlidir (erken
uygulamaya izin verilir). Yeni standart ve degisiklikler diger TFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir.
Sartlar1 saglayan bir bagli ortaklik, agiklama hiikiimleri hari¢ diger TFRS Muhasebe Standartlarindaki
hiikiimleri ve bununla birlikte TFRS 19'daki azaltilmis agiklama gerekliliklerini uygular. TFRS 19'un
azaltilmis aciklama gereklilikleri, sartlar1 saglayan baghh ortakliklarin finansal tablolarinin
kullanicilarinin bilgi ihtiyaglari ile finansal tablo hazirlayicilari i¢in maliyet tasarruflart arasinda denge
kurar. TFRS 19, sartlar1 saglayan bagli ortakliklar i¢in goniillii uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagl
ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar.

*  Kamuya hesap verme yiikiimliiliigiiniin bulunmamasi ve

*  TFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimma agik konsolide mali tablolar
iireten bir ana veya ara ana ortakliginin olmasi

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigi Bulunmayan Bagh Ortakhklar’a iliskin
Degisiklikler: Aciklamalar; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemleri i¢in gecerlidir (erken uygulamaya izin verilir). UMSK, TFRS 19'daki azaltilmis agiklama
yiikiimliiliiklerini gelistirirken, 28 Subat 2021 tarihi itibartyla diger TFRS Muhasebe Standartlarindaki
aciklama yiikiimliiliiklerini dikkate almistir. TFRS 19 yayinlandiginda, bu tarihten sonra eklenen veya
degistirilen herhangi bir agiklama yiikiimliiliiglinlin azaltilmis versiyonlarini igermiyordu. Daha sonra
IASB, Subat 2021 ile May1s 2024 tarihleri arasinda yayinlanan standartlar ve degisiklikler kapsaminda
aciklama ytlkimliliiklerini azaltarak uygun bagh ortakliklara kolaylik saglamak amaciyla bu
degisiklikleri yayinlamistir, 6zellikle:

*  TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar;

+  Tedarik¢i Finansman Anlasmalarna iliskin Diizenlemeler (TMS 7 ve TFRS 7’de yapilan

degisiklikler);

+  Uluslararas1 Vergi Reformu — Ikinci Siitun Model Kurallar1 (TMS 12°de yapilan degisiklikler);

* Degistirilebilirligin Eksikligi (TMS 21’de yapilan degisiklikler); ve Finansal Araglarm

Siniflandirma ve Olgiimiine iliskin Degisiklikler (TFRS 9 ve TFRS 7’de yapilan degisiklikler).

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri

degerlendirilmektedir.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2026 HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 30 Eyliil 2026 tarihindeki
satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR(Devami)
2.4 Onemli muhasebe degerlendirme tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler, yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Sirket, finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
Ertelenmig vergi varliginin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararmin muhtemel oldugu derecede kayit altina
almabilir.Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari,
Sirket’in bundan sonraki donemlerde kar edecegi tahminlerine dayanir. Is plani, Sirket’in kosullar
dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

2.5 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

2.5.1 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz hesap ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir (Dipnot 4).

2.5.2 Finansal yatirimlar

Sirket, menkul kiymetlerini “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
simiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmas: Sirket yonetimi
tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar makul
degerleriyle degerlenmektedir. Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar bilango
tarihi itibariyla bekleyen en iyi alig emri iizerinden degerlenmektedir. Makul degere esas teskil eden
fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullart igerisinde gerg¢eklesmemesi durumunda makul degerin
giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto
edilmis deger” makul deger olarak dikkate alinmaktadir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya g¢ikan kar veya zarar ve finansal
varliklardan elde edilen faiz, kupon ve itfa gelirleri gelir tablosunda “Esas faaliyetlerden diger gelirler”
ve “Esas faaliyetlerden diger giderler” hesaplarina dahil edilmektedir (Dipnot 5).
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2026 HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 30 Eyliil 2026 tarihindeki
satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR(Devami)
2.5 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
2.5.3 Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklarin ilk kayitlari elde etme tutarlar ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi i¢in
gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmug maliyet bedeli izerinden yapilmistir. Maddi
duran varliklar, kayda alinmalarim izleyen donemde maliyet bedelinden birikmis amortismanlarin ve
varsa birikmis deger azalislarinin diisiilmesinden sonra kalan tutarlari {izerinden degerlenmistir.
Amortisman, maddi varliklarin ekonomik émiirlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna
gore hesaplanmaktadir.

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri iizerinden tahmin edilen faydali &miirler esas alinarak
dogrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlar1 ve ilgili faydali
Omiirler asagidaki gibidir:

Demirbas ve ofis ekipmanlari 3-4yil

Tasit araglari Syil

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar satig hasilatindan ilgili maddi
duran varligin net defter degerinin diisiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibariyla varliklarin hurda degerleri ve faydali 6miirleri incelenmekte ve liizumlu hallerde
gerekli giincellemeler yapilmaktadir. Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim
harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek
kendisinden gelecekte elde edilecek faydayi artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin
maliyetine eklenmektedir. Yatirim harcamalari, varligin faydali omriinii uzatan, varligin hizmet
kapasitesini artiran, iiretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi
maliyet unsurlarindan olugsmaktadir (Dipnot 8).

2.5.4 Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varliklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yilikiimliliiglin bulunmasi, yiikiimliliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliilik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak dl¢lilemedigi ve yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi ic¢in Sirket’ten kaynak c¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu
yiikiimliiliikk “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2026 HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 30 Eyliil 2026 tarihindeki
satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
2.5.5 Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminati

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Sirket ¢alisanlarinin en az bir y1llik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilmasi,
iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi veya vefati durumunda hak kazanilan kidem
tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitacak sekilde ayrilmaktadir (Dipnot 14).

2.5.6 Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig1 tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig
kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin kar veya zarar ve kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

2.5.7 Pay basina kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore pay senetleri borsada islem goérmeyen igletmeler pay
basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in paylar1 borsada islem gérmediginden, ilisikteki
finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamugtir.

2.5.8 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Kurumlar Vergisi Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliikklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s0z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Tiirkiye, 16 Temmuz 2024'te TBMM'ye sunulan bir Kanun Teklifi ile OECD'nin Kiiresel Asgari
Tamamlayict Kurumlar Vergisi diizenlemelerini (Siitun 2) benimsemeye baslamistir. Bu diizenlemeler,
02.08.2024 tarih, 32620 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7524 sayili Kanun ile yiiriirliige girmistir.
Tiirkiye'deki uygulama, OECD'nin Siitun 2 Model Kurallar1 ile biiyiik 6lgiide uyumlu olup kapsam,
muafiyetler, konsolidasyon, vergi hesaplamalari ve beyan siireleri gibi konularda benzerlikler
gostermektedir. Hesaplama detaylar1 ve uygulama yontemiyle ilgili ikincil diizenleme heniiz
yaymlanmamistir, Tiirkiye'nin 6zglin durumlar1 ve mevcut tesvikler gibi spesifik konularin ise
Bakanligin ikincil mevzuati ile netlestirilmesi beklenmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in
finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Ayrica, 7524 sayili Kanun’un 36. maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanunu’na “Yurt i¢i asgari kurumlar
vergisi” baglikli 32/C maddesi eklenmistir. Yurt i¢i asgari kurumlar vergisi uygulamasina iligkin olan
bu diizenlemeye gore, 32 ve 32/A maddeleri ¢ergevesinde hesaplanan kurumlar vergisi, indirim ve
istisnalar uygulanmadan 6nceki kurum kazancinin %10’undan az olmayacaktir. S6z konusu diizenleme,
2025 yili vergilendirme donemi kurum kazanglarina uygulanmak tizere yayimi tarihinde yiiriirlige
girmistir. Konuya iligkin 28.09.2024 tarih, 32676 sayili Resmi Gazete’de 23 Seri No'lu Kurumlar
Vergisi Genel Tebligi yayimlanmistir.
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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2026 HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 30 Eyliil 2026 tarihindeki
satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5 Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti (Devami)
Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliiliikk yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda ytiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi
oranlar1 kullanilir.

Onemli gegici farklar, karsiliklar ve maddi olmayan duran varliklardan dogmaktadir.

Ertelenmis vergi yikiimliligii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimi i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aym ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir (Dipnot 21).

2.5.9 Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan kuruluslar,
grup sirketleri ve yonetim kurulu {yeleri ile st diizey yoneticiler iliskili taraflar olarak
tanimlanmaktadir. (Dipnot 23).

2.5.10 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir (Dipnot 26).

2.5.11 Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disgindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger diistikliigii karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim dmrii sonundaki satis degerinin toplaminin
bugiinkii degeridir.

2.5.12 Hasilat

Ucret ve komisyonlar

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahakkuk ettikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit
getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri, iskontolu devlet tahvillerinin i¢ verim orani
yontemine gore iskontolanmig degerlenmelerini ve bankalar mevduatindan elde edilen gelirleri kapsar.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 30 Eyliil 2026 tarihindeki
satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

3.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in, ana faaliyet konusu portfdy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye
oldugundan 30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla ayrica boliimlere gdre raporlama
yapilmamustir.

4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025

Bankalardaki mevduatlar 1.903.611 810.609
- Vadesiz mevduat 1.905.611 810.609
Diger hazir degerler (Dipnot 23) 872.312 1.317.412
- Repo islemlerinden alacaklar 872.312 1.317.412
Toplam 2.777.923 2.128.021
* 30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla ilgili tutarlarin tamami Sirket’in ana ortagi Tacirler

Yatirim Menkul Degerler A.S.’deki ters repo islemlerinden kaynakli alacaklardan olusmaktadir.

30 Eylil 2026 tarihi itibartyla, Sirket’in vadeli mevduatt bulunmamaktadir (31 Aralik 2025:
Bulunmamaktadir).

5. FINANSAL YATIRIMLAR

Gerg¢ege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar
Yatirim fonlari

31 Arahk 2025
1.010.032.577

30 Eyliil 2026
1.097.918.140

Hisse senetleri 30 54.078.091
- Borsada islem géren hisse senetleri 30 54.078.091
Toplam 1.097.918.170 1.064.110.668

6. TICARI ALACAKLAR

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 47.025.624 33.922.634
Fon yonetim iicreti alacaklar1 (Dipnot 23) 46.405.406 33.758.004
Fon kurulug gider alacaklar (Dipnot 23) 620.218 164.630
iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.121.127 22.490.771
Bireysel portfoy yonetim iicreti alacaklar 613.577 6.396.785
Fon yonetim ticreti alacaklari 308.906 446.118
Performans iicreti alacaklari 236.457 15.694.876
Beklenen zarar karsiligi (-) (37.813) (47.008)
Toplam 48.146.751 56.413.405
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 30 Eyliil 2026 tarihindeki

satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

7.  PESIN ODENMIS GIDERLER

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler
Pesin 6denmis yazilim giderleri 858.774 695.931
Sigorta giderleri 978.784 365.668
SPK faaliyet belge harci 570.632 --
Diger 1.896.686 931.537
Toplam 4.304.876 1.993.136

8. MADDIi DURAN VARLIKLAR
Tesis Makine
Maliyet Cihaz Tagitlar  Demirbaslar  Ozel Maliyet Toplam
1 Ocak 2025 agilig 9.343.868  14.171.988 1.392.144 1.139.773 26.047.773
Alimlar 365.765 -- -- -- 365.765
30 Eyliil 2025 kapanig 9.709.633  14.171.988 1.392.144 1.139.773 26.413.538
Birikmis amortisman
1 Ocak 2025 agilig (7.262.218)  (2.439.833) (504.917) (390.723)  (10.597.691)
Donem gideri (624.199)  (2.119.975) (191.667) (187.740) (3.123.581)
30 Eyliil 2025 kapanig (7.886.417)  (4.559.808) (696.584) (578.463)  (13.721.272)
30 Eyliil 2025 net defter degeri 1.823.216 9.612.180 695.560 561.310 12.692.266
Tesis Makine .

Maliyet Cihaz Tasitlar  Demirbaslar  Ozel Maliyet Toplam
1 Ocak 2026 ag1lig 9.709.631  14.171.988 1.392.144 1.139.772 26.413.535
Alimlar 544.568  12.054.290 1.062.961 -- 13.661.819
30 Eyliil 2026 kapanig 10.254.199  26.226.278 2.455.105 1.139.772 40.075.354
Birikmis amortisman
1 Ocak 2026 ag1lig (8.090.750)  (5.274.232) (761.175) (641.730)  (14.767.887)
Donem gideri (639.687)  (2.536.094) (251.778) (173.687) (3.601.246)
30 Eyliil 2026 kapanis (8.730.437)  (7.810.326) (1.012.953) (815.417)  (18.369.133)
30 Eyliil 2026 net defter degeri 1.523.762  18.415.952 1.442.152 324.355 21.706.221
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9. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Kurulus ve

Maliyet Haklar orgiitlenme giderleri Toplam
1 Ocak 2025 acilis 30.910.950 84.754 30.995.704
30 Eyliil 2025 kapams 30.910.950 84.754 30.995.704
Birikmis amortisman

1 Ocak 2025 agilis (30.479.593) (84.754) (30.564.347)
Dénem gideri (162.205) -- (162.205)
30 Eyliil 2025 kapams (30.641.798) (84.754) (30.726.552)
30 Eyliil 2025 net defter degeri 269.152 - 269.152
Maliyet

1 Ocak 2026 agilis 30.910.950 84.754 30.995.704
Alimlar 276.926 -- 276.926
30 Eyliil 2026 kapanis 31.187.876 84.754 31.272.630
Birikmis amortisman

1 Ocak 2026 agilis (30.696.461) (84.754) (30.781.215)
Donem gideri (162.329) -- (162.329)
30 Eyliil 2026 kapanis (30.858.790) (84.754) (30.943.544)
30 Eyliil 2026 net defter degeri 329.086 - 329.086

10. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Maliyet Binalar Toplam
1 Ocak 2025 agilis 26.761.606 26.761.606
Alimlar 16.108.462 16.108.462
Cikiglar (26.761.605) (26.761.605)
30 Eyliil 2025 kapanis 16.108.463 16.108.463
Birikmis amortisman

1 Ocak 2025 agilis (6.690.403) (6.690.403)
Dénem gideri (10.985.990) (10.985.990)
Cikislar 13.380.802 13.380.802
30 Eyliil 2025 kapanis (4.295.591) (4.295.591)
30 Eyliil 2025 net defter degeri 11.812.872 11.812.872
Maliyet

1 Ocak 2026 acilig 16.108.461 16.108.461
30 Eyliil 2026 kapanis 16.108.461 16.108.461
Birikmis amortisman

1 Ocak 2026 agilis (7.517.281) (7.517.281)
Dénem gideri (8.591.180) (8.591.180)

30 Eyliil 2026 kapanis

(16.108.461)

(16.108.461)

30 Eyliil 2026 net defter degeri

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla (8.591.180) TL’lik amortisman giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir (30

Eyliil 2025: 10.985.990 TL).
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11. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itbariyla finansal tablolarda agiklanmasi gereken sarta bagh varlik veya
yiikiimliiliigii bulunmamaktadir (31 Aralik 2025: Bulunmamaktadir).

12. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
(:)denecek personel iicret vergileri 5.451.371 7.593.822
Odenecek sosyal giivenlik primleri 2.431.294 1.933.827
Toplam 7.882.665 9.527.649
13. DIGER BORCLAR
30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Iliskili taraflara diger borclar (Dipnot 23)
Odenecek bilgi teknolojileri borglari 1.122.997 1.438.474
Diger borglar 3.202.135 2.820.492
4.325.132 4.258.966
Iliskili olmayan taraflara diger borclar
Odenecek Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (“BSMV™) 2.878.446 3.979.401
Odenecek bilgi teknolojileri borglar 2.806.394 2.653.208
Odenecek KDV ve stopajlar 123.157 167.087
Personele borglar -- 4.597.754
Odenecek fon performans iadeleri -- 557.392
Diger borglar 4.011.366 17.024.105
9.819.363 28.978.947
14. KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR
a) Kisa vadeli karsihiklar
30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Kullanilmamus izin karsiligi 5.775.343 6.129.549
Prim karsiligi -- 24.863.470
Diger kisa vadeli karsiliklar 17.522 21.782
5.792.865 31.014.801
Kullanilmamis izin karsiliginin déonem igindeki hareketi asagidaki gibidir:
) 1 Ocak- 1 Ocak-
Izin hareket tablosu 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Donem basi, 1 Ocak 6.129.549 2.455.016
Donem igi (artig)/ azalig 910.519 3.531.134
Parasal kazang/ kayip (1.264.725) (795.572)
Doénem sonu, 30 Eyliil 5.775.343 5.190.578
1 Ocak- 1 Ocak-
Prim hareket tablosu 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Donem basi, 1 Ocak 24.863.470 16.272.187
Do6nem igerisindeki 6demeler (21.556.433) (14.784.461)
Parasal kazan¢/kayip (3.307.037) (1.487.726)

Donem sonu, 30 Eyliil
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satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

14. KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR (Devami)

b)  Uzun vadeli karsihiklar

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun

vadeli karsiliklar
Kidem tazminati karsiligi 3.170.435 3.013.604
Toplam 3.170.435 3.013.604

Kidem tazminat1 karsihiklar::
Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda erkekler i¢in
60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23
Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine iliskin baz1 gegis
stireci maddeleri ¢ikartilmigtir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig1 ¢caliganlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligim1 tahmin etmek icin aktiier degerleme ydntemlerinin
geligtirilmesini dngdrmektedir. Buna gore toplam yilikiimliiliigliin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriler kullanilmigtir:

30 Eyliil 31 Arahk

2026 2025
Iskonto orani (%) 4,22% 4,22%
Emeklilige hak kazanma olasiliginin tahmini igin devir hizi orani(%) 83,92% 80,00%

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Temmuz 2026 tarihinden itibaren gecerli olan nominal tutart 73.729,87 TL (1 Ocak 2026:
64.948,77 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025

Donem basi, 1 Ocak 3.013.604 2.505.640
Aktiieryal kayip/(kazang) (959.477) (992.164)
Hizmet maliyeti 1.107.093 1.100.384
Faiz maliyeti 731.444 584.407
Parasal kazang/kayip (722.229) (650.101)
Doénem sonu, 30 Eyliil 3.170.435 2.548.166
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15. KIiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025

Kisa vadeli kiralama islemlerinden borg¢lar -- --

Kiralama islemlerinden bor¢lanmalarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025

Donem basi bakiyesi, 1 Ocak - 18.819.252
Doénem igi girisler - 16.108.462
Doénem igi ¢ikiglar -- --
Doénem iginde yapilan 6demeler -- (21.924.137)
Modifikasyon - (13.380.804)
Faiz gelir/giderleri - --
Parasal kazanc¢/kayip - 377.227

Donem sonu bakiyesi, 30 Eyliil - -

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla kullanim hakki ylikiimliiliigii bulunmamaktadir. 31 Aralik 2025 tarihi
itibartyla kiralanan borg¢lara uygulanan agirlikli borglanma oram %21,56’dir.

16. OZKAYNAKLAR

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 30.000.000 TL olup sermayenin tiimii 6denmis
durumdadir (31 Aralik 2025: 30.000.000 TL). Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL nominal degerde
8.500.000 adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2025: 8.500.000 adet).

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla, Sirket’in gikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlari
defter degerleriyle asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025
Pay Pay
Hissedarlar (%) TL (%) TL
Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. %99 29.735.294 %99 29.735.294
Atilla Tacir %1< 88.235 %l1< 88.235
Can Tacir %1< 88.235 %l1< 88.235
Halit Tacir %1< 70.588 %l1< 70.588
Serkan Tacir %I1< 17.648 Nl< 17.648
Toplam 100% 30.000.000 100% 30.000.000
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi 153.044.752 153.044.752
Toplam Sermaye 183.044.752 183.044.752

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Sirket 29 Nisan 2025 tarihli Genel Kurul Toplantisi’nda kar dagitimi karar1 almis olup, 30 Mayis 2025
tarihinde ortaklara 14.354.319 TL kar dagitim1 yapmustir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
9%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°1 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Gecmis yil karlan

30 Eyliil 2026 31 Aralk 2025
Gecmis yillar karlari 710.975.429 727.376.197

Tamimlanmis fayda planlar1 yeniden dl¢iim kazanclar:

TMS 19 standard1 geregi, Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla kidem tazminat1 yilikiimliiligiinden
dogan vergi etkisi sonrasi aktiieryal kazang tutar1 1.164.618 TL’dir (31 Aralik 2025: 492.984 TL
aktiieryal kazang).
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17. FINANS SEKTORU FAALIYETLERI HASILATI

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2025
Fon y6netimi komisyon gelirleri 351.193.856 102.530.212  327.312.590 107.293.304
Finansal araglar satis gelirleri 28.700.217 - 17.810.816 --
Bireysel portfoy yonetim hizmeti gelirleri 1.806.847 -- -- --
Fon yonetimi performans gelirleri 724.792 334.780 9.887.599 342.110
Fon yonetimi satis komisyonu 889.205 278.552 1.072.642 354.672
Toplam hasilat 383.314.917 103.143.544  356.083.647 107.990.086
18. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2025
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 159.338.362 56.004.267 133.411.996 45.470.857
Fon giderleri 60.627.858 19.712.042 52.900.569 16.094.142
Bilgi islem giderleri 40.385.427 13.556.238 42.434.396 22.978.053
Vergi, resim ve harg giderleri 23.988.064 6.262.341 18.684.058 4.900.176
Amortisman ve itfa paylar 12.354.755 3.692.672 14.271.776 4.325.522
Bakim onarim giderleri 6.152.405 3.059.150 2.475.297 720.591
Danigmanlik giderleri 4.270.860 894.665 6.203.264 1.698.248
Temsil ve agirlama giderleri 1.085.282 391.020 655.232 88.895
Diger giderler 9.302.954 3.670.135 12.040.424 4.822.464
Toplam 317.505.967 107.242.530 283.077.012 101.098.948
Pazarlama ve satis giderleri
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 32.826.247 3.624.406 36.358.592 17.173.250
Saklama ve fon dagitim komisyonu
giderleri 5.455.845 3.450.678 3.335.729 942.687
Temsil ve agirlama giderleri 31.344 2.171 836.335 434.963
Toplam 38.313.436 7.077.255 40.530.656 18.550.900

23



TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2026 HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 30 Eyliil 2026 tarihindeki

satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

19. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
Esas faaliyetlerden diger gelirler 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2025
Yatirim fonlarindan elde edilen gelirler 319.982.873 130.093.719 232.804.159 72.431.523
Faiz geliri 425.592 114.790 1.193.726 169.137
Diger 238.569 -- 393.315 --
Toplam 320.647.034 130.208.509 234.391.200 72.600.660
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
Esas faaliyetlerden diger giderler 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2025
Finansal varlik satis zarari -- -- (47.455.038) --
Ozel sektor tahvili ve hisse senedi deger 5 573 37 1151447 (20.569.399)  (5.743.547)
azalig giderleri
Diger (2.046.203) (1.177.544) (3.658.637) (903.891)
Toplam (22.719.573) (26.097) (71.683.074) (6.647.438)
20 NET PARASAL POZISYON  KAZANCLARI/(KAYIPLARINA  ILISKIN
ACIKLAMALAR
1 Ocak- 1 Ocak-
Parasal olmayan kalemler 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Finansal durum tablosu kalemleri (206.573.785) (182.472.632)
Pesin 6denmis giderler 518.718 259.046
Maddi duran varliklar 2.829.016 3.157.314
Maddi olmayan duran varliklar 41.957 87.453
Kullanim hakki varliklar 1.680.495 5.193.691
Finansal yatirim -- 29.125.731
Ertelenmis vergi (10.289.247) (6.819.204)
Odenmis sermaye (35.804.841) (37.110.483)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (14.498.987) (12.715.013)
Diger sermaye yedekleri (13.832.613) (13.450.027)
Aktiieryal (96.431) (12.075)
Temettii 1.381.156

Gecmis yillar karlari/ (zararlart)
Kar veya zarar tablosu kalemleri
Hasilat

Genel yonetim giderleri

Pazarlama giderleri

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Esas faaliyetlerden diger giderler
Donem vergi gideri/geliri

(137.121.852)
(23.544.400)
(31.239.745)

(151.570.221)
(19.182.141)
(31.890.640)

21.774.034 21.514.103
4.379.687 4.093.235
(21.678.062) (18.964.008)
2.018.323 3.625.983
1.201.363 2.439.186

Net parasal pozisyon kazanclary/(kayiplary)

(230.118.185) (201.654.773)
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21. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Doénem kar vergi varhgy/yiikiimliiliigii

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025

Pesin 6denen vergi ve fonlar 4.623.300 7.647.770
Doénem kari vergi yiikiimliiliigii 4.623.300 7.647.770

30 Eyliil 2026 ve 2025 tarihleri itibartyla bilangoya yansitilan dénem kar1 vergi yiikiimliiliigiiniin kirilimi
asagida sunulmustur:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025

Donem bas1 6denecek vergi (12.055.543) (4.656.934)
Donem vergi gideri 18.315.379 19.131.167
Iade alinan/(6denen) kurumlar vergisi (12.976.888) (22.527.066)
Parasal kayip/kazang 2.093.752 405.063
Donem kan vergi yiikiimliiliigii (4.623.300) (7.647.770)

30 Eyliil 2026 ve 2025 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi
gelirleri/giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025

Cari donem kurumlar vergisi (18.315.379) (19.131.167)
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 12.420.693 4.263.973
Dénem vergi gideri (5.894.686) (14.867.194)

Cari y1l vergi gideri ile yil sonu itibariyla gecerli olan vergi oran1 kullanilarak hesaplanan teorik vergi
giderinin mutabakati:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025

Vergi Oncesi Kar1 95.304.790 (6.470.668)
Cari vergi orant ile olugan teorik vergi gideri %30 (28.591.437) %30 1.941.200
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler 64.336.262 63.640.679
Diger diizeltmelerin etkisi 12.917.745 (12.980.700)
Parasal kayip/kazang (54.557.256) (67.468.373)
Donem vergi gideri (5.894.686) (14.867.194)
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21. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

7456 sayili yasanin 15 Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmasi ile bankalar, tiiketici finans
sirketleri, faktoring ve finansal kiralama sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluslar, yetkili doviz
miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ile
emeklilik sirketleri i¢in kurumlar vergisi orani kalici olarak %30, genel kurumlar vergisi orani ise %25
olarak belirlenmistir.

Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak
vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara édenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitim1 sayilmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlari iizerinden gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14’{incii
giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen gecici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutart kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi
gibi devlete kars1 olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Dolayisiyla ticari kar /
zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiilkmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

Vergi Usul Kanunu’nun (VUK) miikerrer 298/A maddesi hiikmii ¢er¢evesinde, 2021 takvim yili sonu
itibariyla kurumlar vergisi hesaplamasinda enflasyon diizeltmesi i¢in gerekli kosullar ger¢eklesmistir.
Ancak 29.01.2022 tarih ve 31734 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7352 sayili “Vergi Usul Kanunu
ile Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasimna Dair Kanun”la yapilan diizenleme ile
kurumlar vergisi hesaplamasinda enflasyon diizeltmesi uygulamas1 2023 yilina ertelenmistir. Buna gore,
gegici vergi donemleri de dahil olmak iizere, 2021 ve 2022 hesap donemleri ile 2023 hesap donemi
gecici vergi donemlerinde VUK mali tablolart enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamis, 31.12.2023
tarihli VUK mali tablolar ise enflasyon diizeltmesi kosullarinin olusup olusmadigina bakilmaksizin
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. VUK Gegici 33. madde uyarinca, 31.12.2023 tarihinde yapilan
enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan ve ge¢mis yillar kar/zarar hesaplarinda gosterilmesi gereken
kar/zarar farklar1 kurumlar vergisi matrahini etkilememektedir. Bununla birlikte, 7491 sayil1 Baz1 Kanun
ve Kanun Hitkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun’la yapilan diizenleme ile,
Bankalar tarafindan gegici vergi donemleri de dahil olmak iizere 2024 ve 2025 hesap dénemlerinde
yapilacak enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farkinin, kazancin tespitinde dikkate
almmayacagi diizenleme altina alimmustir.
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21. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ancak, 25.12.2025 tarih, 3318 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 7571 Sayili Kanun'un 34. maddesi
ile 213 Sayili Vergi Usul Kanunu'na eklenen gecici 37. maddede 2025 hesap donemi ile gegici vergi
donemleri de dahil olmak tizere 2026 ve 2027 hesap donemlerinde (kendilerine 6zel hesap donemi tayin
edilenlerde 2026, 2027 ve 2028 yilinda biten hesap donemleri itibariyla) miikerrer 298. madde
kapsamindaki enflasyon diizeltmesine iligkin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin mali
tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagi hiikiim altina alinmistr.

VUK miikerrer 298. maddesinin (C) fikrasi ve Gegici 32. maddelerindeki diizenlemeler ile 537 Sayili
VUK Genel Tebligi gercevesinde tanimlanan kapsamda ihtiyari olarak miikelleflere yeniden degerleme
imkani getirilmistir. Ancak VUK miikerrer 298. Maddesinin (A) fikrast ve Gegici 33. madde uyarinca,
enflasyon diizeltmesinin yapma zorunlulugu bulundugu donemlerde, aymi maddenin (C) fikrasi
kapsaminda yeniden degerleme yapilamaz. Sirket, 2026 ve 2025 yili i¢in yeniden degerleme uygulamasi
imkanindan faydalanmamustir.

Ertelenmis vergiler

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam Ertelenmis vergi varhiklary/
gecici farklar (yiikiimliiliikleri)
30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralik
2026 2025 2026 2025
Kullanilmamus izin karsigt 5.775.343 6.129.550 1.732.603 1.838.865
Pesin 6denmis gider (560.863) 4.588.901 (168.259) 1.376.670
Kidem tazminati karsilig1 3.170.435 3.013.605 951.131 904.082
Beklenen kredi zarar karsiligi 37.813 47.008 11.344 14.102
Diger 17.524 21.784 5.257 6.535
Menkul kiymet degerleme reeskontu (-) (85.926.917)  (100.437.099) (25.778.075) (30.131.130)
Kullanim hakki varliklari (81.183) (28.483.802) (24.355) (8.545.141)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
raporlarma degeri ile vergi matrahi arasindaki (5.728.660) (8.619.282)  (1.718.598)  (2.585.785)
fark (-)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri,net (83.296.508)  (123.739.335)  (24.988.952) (37.121.802)
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22. PAY BASINA KAZANC

TMS 33 — Hisse Basina Kazang standardina gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang¢ agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden,
iligikteki finansal tablolarda hisse bagina kazang hesaplanmamastir.

23. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025

Hazir degerler

- Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. (Dipnot 4) 872.312 1.317.412
Toplam 872.312 1.317.412
Finansal yatirimlar

- Tacirler Portféy Fonlari (Dipnot 5) 1.097.918.140 1.010.032.577
Toplam 1.097.918.140 1.010.032.577
Iliskili taraflardan ticari alacaklar

Fon yonetim iicreti alacaklari® 46.405.406 33.758.004
- Tacirler Portfoy Gelecek Etki Girisim Sermayesi Fonu 10.405.568 3.528.160
- Tacirler Portféy Nova Istatistiksel Arbitraj Serbest Fon 9.752.449 2.384.451
- Tacirler Portfoy Vega Serbest Fon 6.452.943 7.698.893
- Tacirler Portféy Istatiksel Arbitraj Serbest Fon 4.088.742 4.296.610
- Tacirler Portfoy Degisken Fon 2.599.354 1.953.367
- Tacirler Portféy Para Piyasast Fonu Fonu 2.545911 2.947.261
- Tacirler Portfoy Siriusserbest Fon 2.324.824 2.304.467
- Tacirler Portféy Hisse Senedi Fonu 1.807.563 1.975.135
- Tacirler Portfoy Bdr Serbest Fon 996.420 1.067.951
- Tacirler Portféy Kartopu Serbest Fon 841.502 455.299
- Tacirler Portfoy Maraton Serbest Fon 692.866 586.550
- Tacirler Portfoy Serbest (Doviz) Fon 681.629 1.042.500
- Tacirler Portfoy Kg Serbest Ozel Fon 600.000 550.900
- Tacirler Portfoy Denge Katilim Serbest Fon 510.343 353.414
- Tacirler Portfiy Rigel Serbest Ozel Fon 474.767 470.306
- Tacirler Portfoy Regulus Serbest Fon 383.011 129.555
- Tacirler Portféy Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 273.463 317.295
- Tacirler Portfoy Tag Serbest Fon 246.533 236.454
- Tacirler Portfoy Spica Serbest (TL) Fon 235.515 231.715
- Tacirler Portfoy Real Capital Serbest Ozel Fon 154.294 101.276
- Tacirler Portfoy Odeabank Serbest Ozel Fon 142.696 196.372
- Tacirler Portfoy Ozel Sektor Borclanma Araglart Fonu 112.609 98.993
- Tacirler Portfoy Nar Serbest Fon 82.404 831.080
Fon kurulus gider alacaklari 620.218 164.630
- Tacirler Portfoy Gelecek Etki Girisim Sermayesi Fonu 620.218 164.630
Toplam 47.025.624 33.922.634

® flgili bakiyenin tamami Sirket’in kurucusu oldugu yatirim fonlarin y&netiminden alacaklari ifade
etmektedir.

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025

Diger borc¢lar

- Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. 3.202.135 2.820.492
- BT Research ARGE ve Teknoloji A.S. 1.122.997 1.438.474
Toplam (Dipnot 13) 4.325.132 4.258.966
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23. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Mliskili taraflardan yonetim iicreti gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Fon yonetim komisyon gelirleri
- Tacirler Portfoy Vega Serbest (TL) Fon 65.087.653 54.701.262
- Tacirler Portfoy Ozel sermaye 1 Girisim Sermayesi yatirim 40.419.000 72 281.693
Fonu A o
- Tacirler Portfoy Istatiksel Arbitraj Serbest Fon 36.903.735 43.408.401
- Tacirler Portféy Finai Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 29.602.594 -
- Tacirler Portféy Para Piyasast Fonu 26.753.859 21.766.846
- Tacirler Portfoy Sirius Serbest Fon 22.650.432 21.736.420
- Tacirler Portféy Nova Istatistiksel Arbitraj Serbest Fon 21.374.928 3.586.956
- Tacirler Portféy Degisken Fon 19.574.241 21.295.696
- Tacirler Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 18.071.224 23.193.896
- Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Gelecek Etki Girigim Sermayesi
Fonu ) 9.808.438 10.916.755
- Tacirler PortfGy BDR Serbest Ozel Fon 9.283.459 7.604.448
- Tacirler Portféy Serbest (Déviz) Fon 6.647.579 10.151.861
- Tacirler Portféy Kartopu Serbest Fon 6.120.888 4.402.005
- Tacirler Portfoy Maraton Serbest Fonu 5.578.218 --
- Tacirler Portféy KG Serbest Ozel Fon 5.197.785 5.622.146
- Tacirler Portféy Denge Katilim Serbest Fon 4.762.420 1.052.588
- Tacirler Portfoy Nar Serbest Fon 4.455.287 11.266.365
- Tacirler Portfiy Rigel Serbest Ozel Fon 4.144.098 3.788.607
- Tacirler Portfoy Tag Serbest Fon 2.896.379 1.698.924
- Tacirler Portféy Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (*) 2.673.015 1.407.819
- Tacirler Portfoy Regulus Serbest Fon 2.416.561 1.228.468
- Tacirler Portféy Spica Serbest (TL) Fon 2.040.326 2.084.869
- Tacirler Portfoy Birinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 1.467.208 --
- Tacirler Portfoy Odeabank Serbest Ozel Fon 1.395.161 1.645.252
- Tacirler Portfoy Bor¢lanma Araglari Fonu 1.075.624 993.305
- Tacirler Portfoy Real Capital Serbest Ozel Fon 608.499 1.311.957
- Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Ilkinci Proje Gayrimenkul
Yatirim Fonu 470 --
Toplam 351.009.081 327.146.539
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23. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

(*) Sirket, 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolarda 161.298.663 TL tutar bedelle tasinan T-Force
Mobility finansal varligii 10 Nisan 2025 tarihinde Tacirler Portfoy Birinci Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu (BIF)'na 117.705.430 TL ile devretmistir. 30 Eyliil 2025 tarihli itibartyla kayitli deger ile aradaki
fark olan 47.455.038 TL Esas faaliyetlerden diger giderler icinde "Finansal varlik satig zarar1" olarak
mubhasebelestirilmistir.

Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler

Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihinde sona eren yilda Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel midiir,
genel koordinator, genel miidir yardimcilar: gibi iist diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutar1 78.783.950 TL’dir (1 Ocak- 30 Eyliil 2025: 47.391.984 TL).

24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, yiiriitmekte oldugu portféy yonetimi ve yatirim danigmanligi faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket finansal
risklerini, belirlenen piyasa risk politikalarina gore yonetmektedir. Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan
da onaylanan politikalara gore Sirket yonetimi, finansal risklerin yonetilmesinden birinci derecede
sorumludur. Sirket’in maruz kaldig: riskler ve bunlar1 yonetmek t{izere kullandig1 yontemler agagidaki
gibidir.

i. Kredi riski

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiliiglinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski:

Ticari alacaklar

Mliskili Diger Nakit ve nakit Finansal
30 Eyliil 2026 taraf taraf benzerleri yatirnmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalnan 47.025.624 1.121.127 2777923 1.097.918.170
azami kredi riski
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline
ugramamis finansal varliklarin net defter 47.025.624 1.121.127 2.777.923 1.097.918.170
degeri

Ticari alacaklar

Iliskili Diger Nakit ve nakit Finansal
31 Aralik 2025 taraf taraf benzerleri yatirnmlar
Raporlama tarihiitibaryla maruz kalinan 53 g5, ¢34 22.490.771 2.128.021  1.064.110.668
azami kredi riski
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamus finansal varliklarin net defter 33.922.634 22.490.771 2.128.021 1.064.110.668

degeri

Sirket’in 30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla, vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, kredi gilivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
almmamugtir.

Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir deger diistikliigiine tabi tutulan
varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar1 ve vadesi
gecmis ancak deger diislikliigline ugramamis varliklar1 bulunmamaktadir.
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

ii. Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla,
sOzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde
aciklanan tutarlardan 3 aydan kisa olan finansal yiikiimliiliiklerin vadeleri 1 aya kadar olup defter
degerleri ile birbirine esittir.

Sozlesme
uyarinca nakit 3-12 ay 1-5y1l
30 Eyliil 2026 Defter degeri cikislar 3 aydan kisa arasi arasi
Calisanlara saglanan faydalar 7.882.665 7.882.665 7.882.665 - -
kapsaminda borglar
Diger borglar 14.144.495 14.144.495 14.144.495 -- --
Toplam yiikiimliliikler 22.027.160 22.027.160 22.027.160 _ _
Sozlesme
uyarinca nakit 1-5yll
31 Aralik 2025 Defter degeri cikislar 3 aydan kisa  3-12 ay arasi arasi
Calisanlara saglanan faydalar 9.527.649 9.527.649 9.527.649 . )
kapsaminda borglar
Diger borglar 33.237.913 33.237.913 33.237.913 -- --
42.765.562 42.765.562 42.765.562

Toplam yiikiimliiliikler - -

Yukaridaki tablolarda tiirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayal finansal yiikiimliiliiklere yer
verilmistir.
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devami)
ii.  Piyasa riski aciklamalar:
a. Doviz pozisyonu riski

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablolarinda, Sirket tarafindan tutulan yabanci
para varlik ve bor¢ bulunmadigindan, 30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla Sirket doviz
riskine maruz kalmamaktadir.

b.  Faiz pozisyonu riski

Sirket’in 30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla, degisken faizli varlik ve yikimliligi
bulunmadigindan Sirket faiz riskine maruz kalmamaktadir.

Sirket’in sabit faizli finansal araglarinin detaylar1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026 31 Aralk 2025

Sabit faizli finansal araclar

Nakit ve nakit benzerleri 872.312 1.317.412
- Repo isleminden alacaklar 872.312 1.317.412
Finansal varliklar 1.097.918.140 1.010.032.577
- Yatirim fonlar 1.097.918.140  1.010.032.577

ili.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek ydnetmeye
calismaktadir. Her igletme gibi, Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri, saglayabilmek i¢in yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
geligsmeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.
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25. FINANSAL ARACLAR

Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi

degerdir.

Gergege uygun degerleri, tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal varlik ve yilikiimliilikklerin, gercege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliilikklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Gercege Kayith Gercege Kayith
uygun degeri degeri  uygun degeri degeri
Finansal varliklar 1.097.918.170 1.097.918.170  1.064.110.668 1.064.110.668
Ticari alacaklar 48.146.751 48.146.751 56.413.405 56.413.405
Diger borglar 14.144.495 14.144.495 33.237.913 33.237.913
Nakit ve nakit benzerleri 2.777.923 2.777.923 2.128.021 2.128.021

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
o Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen

borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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25. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da endirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

Gergege uygun

30 Eyliil 2026 | 31 Arahk 2025 deger seviyesi Degerleme teknigi

Gergege uygun deger farki Raporlama dénemi sonunda

kar/zarara 30 54.078.091 Seviye 1 kayitli oldugu piyasada
yansitilan finansal varliklar gecerli olan borsa fiyatlaridir.
Gergege uygun deger farki Raporlama dénemi sonunda

kar/zarara 1.097.918.140 1.010.032.577 Seviye 1 kayitli oldugu piyasada

yansitilan finansal varliklar gegerli olan borsa fiyatlaridir.

Gergege uygun deger farki
kar/zarara -- -- Seviye 3
yansitilan finansal varliklar

Indirgenmis nakit akimlarma
dayali fiyatlama modeli

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin degerlemesi, kullanilan gercege
uygun deger seviyelerine gore farkli tekniklerle gergeklestirilmistir. Seviye 1 kapsaminda yer alan
finansal varliklar, raporlama d6nemi sonunda aktif olarak islem gordiikleri piyasalarda kote edilen borsa
fiyatlar1 esas alinarak degerlenmistir. Seviye 3 kapsaminda siniflandirilan finansal varliklarin gercege
uygun degeri ise indirgenmis nakit akimlart ve benzer sirket carpan analizi yontemlerinin birlikte
kullanilmasi suretiyle belirlenmistir. Bu yontemler, piyasa bazli gézlemlenebilir girdilerin sinirli oldugu
durumlarda kullanilan, piyasa katilimcilarinin varsayimlarina dayali modelleri icermektedir.

30 Eyliil 2026 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatirnmlar

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar

1.097.918.170 - -

- Hisse senetleri
- Yatirim fonlar1

30
1.097.918.140

31 Aralik 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatirimlar

Gergege uygun deger farki kar/zarara 1.064.110.668 _ _
yansitilan finansal varliklar

- Hisse senetleri 54.078.091 - -

- Yatirim fonlari

1.010.032.577
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1 OCAK - 30 EYLUL 2026 HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 30 Eyliil 2026 tarihindeki
satinalma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

26. BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Sirket, faaliyetlerini siirdiirmek amaciyla Ekim 2026 itibariyla kullanilmaya baslanmak {izere yeni bir
ofis icin kira s6zlesmesi imzalamistir. S6z konusu kiralama islemi 30 Eyliil 2026 finansal tablolara
yansitilmamasgtir.

27. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net
aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.
Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gbre portfoy yonetim sirketleri icin agiklanan asgari 6denmis
sermaye tutar1 30 Eyliil 2026 tarihinde sona eren hesap donemi igin yeterli bulundugu saptanmaistir.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aracit Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4.
maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’lin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere,
deger diisiikligi karsiligi ve sermaye taahhiitleri disiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miigteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’lin 8. maddesine goére portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan
risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son {i¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin
herhangi birinden az olamaz.

Portfoy yonetimi faaliyetine iliskin islem ve agiklamalar

Sirket, SPK mevzuat1 hiikiimleri ger¢evesinde kurulan 26 adet yatirim fonun kurucusudur ve portfoy
yoneticiligini yapmaktadir (31 Aralik 2025: 26 adet). Bu faaliyetten fon yonetim iicreti elde etmektedir.
30 Eyliil 2026 tarihinde sona eren hesap doneminde fonlardan elde edilen fon yonetim ticreti gelirlerinin
toplami  351.193.856  TL’dir  (2025:  327.312.590 TL) (Dipnot 17).  Sirket’in
30 Eyliil 2026 tarihinde sona eren yilda yonettigi bireysel portfoyler yonetim ticreti gelirleri 1.806.847
TL’dir (2025: Bulunmamaktadir).
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