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ED CAPITAL PORTFOY YONETIMI A.S.
01 Ocak - 30 Eyldl 2026 Donemine Ait Kapsamli Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi'nin (“TL"), 30 Eylul 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir)

. Yeniden
Dipnot . .
Diizenlenmis
No 30.09.2026 31.12.2025
VARLIKLAR
Donen Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri [3] 2.112.193 58.814.398
Finansal yatinmlar 37.351.074 -
* Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal 37351074 ~
varliklar
- Alim satim amacli elde tutulan finansal varliklar 37.351.074 -
Ticari alacaklar 46.034 -
Diger alacaklar 353.774 -
Diger donen varliklar 77.750 -
Toplam Do6nen Varliklar 39.940.825 58.814.398
Duran Varliklar
Ertelenmis vergi varligi [71 31.176.335 1.900.561
Toplam Duran Varliklar 31.176.335 1.900.561
TOPLAM VARLIKLAR 71.117.160 60.714.959
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yuktumlulukler
Diger finansal yukdmldlukler 365 -
« Diger muhtelif finansal yakamlaltkler 365 -
Ticari borglar [4] 216.100 109.834
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar [5] 1.824.662 1.819.512
Diger borglar [6] 90.302.784 145.287
« iliskili taraflar 90.302.784 145.287
Kisa vadeli karsiliklar 111.994 -
« Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 111.994 -
Diger kisa vadeli yakuamlulukler [8] 477.830 600.012
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 92.933.735 2.674.645
Uzun Vadeli Yiiktimlulikler
Uzun vadeli karsiliklar [9] 976.452 376.258
* Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 976.452 376.258
Toplam Uzun Vadeli Yakimliilakler 976.452 376.258
TOPLAM YUKUMLULUKLER 93.910.187 3.050.903
Ozkaynaklar
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar -22.793.027 57.664.056
Odenmis sermaye [ 50.000.000 50.000.000
Sermaye dizeltme farklar 11 31.570.062 31.570.062
Kar veya zara-rda ygnlden siniflandiriimayacak birikmis diger (2] -65.480 B
kapsamli gelirler (giderler)
* Yeniden degerleme ve 6lcim kazanclari (kayiplari) -65.480 -
- Tanimlanmus fayda planlart yeniden 6l¢im kazanglart -65.480 B
(kaywplary)
Gecmis yillar karlari veya zararlari -23.906.006 -346.998
Net dénem kari veya zarari -80.391.603 -23.559.008
TOPLAM OZKAYNAKLAR -22.793.027 57.664.056

TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 71.117.160 60.714.959




ED CAPITAL PORTFOY YONETIMI A.S.
01 Ocak - 30 Eyldl 2026 Donemine Ait Kapsamli Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi'nin (“TL"), 30 Eylul 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir)

Dipnot 01.01.2026 01.01.2025 01.07.2026 01.07.2025

No 30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025

Hasilat 94.254 - 94.254 -
Ticari Faaliyetlerden Brit Kar/Zarar 94.254 - 94.254 -
BRUT KAR/ZARAR 94.254 - 94.254 -
Genel yonetim giderleri [14] -30.908.156 -21.002.893 -9.631.649 -9.988.449
Pazarlama giderleri [15] -2.009.521 -325.298 -743.737 784.834
Esas faaliyetlerden diger gelirler - - -926 -
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI -32.823.423 -21.328.191 -10.282.058 -9.203.615
Yatirim faaliyetlerinden gelirler [16] 30.007.152 - 15.861.149 -
Yatirim faaliyetlerinden giderler [16] -96.661.867 - -96.661.867 -
FINANSMAN GIiDERiI ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI -99.478.138 -21.328.191 -91.082.776 -9.203.615
Finansman giderleri [17] -97.662 -4.205 -79.980 -2.455
Net parasal pozisyon kazanclar (kayiplar) [18] -10.063.514 -14.086.374 -2.267.258 -4.229.570
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI  -109.639314  -35.418770  -93430.014  -13.435.640
Sirdiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 29.247.711 5.681.873 27.194.537 3.335.343
« Ertelenmis vergi gideri/geliri 8] 29.247.711 5.681.873 27.194.537 3.335.343
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI -80.391.603  -29.736.897 -66.235.477 -10.100.297
DONEM KARI/ZARARI -80.391.603  -29.736.897 -66.235.477 -10.100.297
Dénem Kari/Zararinin Dagilimi -80.391.603  -29.736.897 -66.235.477 -10.100.297
Ana ortaklik paylar -80.391.603  -29.736.897 -66.235.477 -10.100.297
Pay Basina Kazang [19] -1,6078 -0,5947 -1,3247 -0,2020
Surdurulen faaliyetlerden pay basina kazang -1,6078 -0,5947 -1,3247 -0,2020
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar -65.480 -637 29.842 -57
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgtim Kazanclar (Kayiplari) [13] -93.543 -909 42.631 -82
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli G [13] 28.063 272 -12.789 25
« Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 28.063 272 -12.789 25
DIGER KAPSAMLI GELIR -65.480 -637 29.842 -57

TOPLAM KAPSAMLI GELIR -80.457.083  -29.737.534 -66.205.635 -10.100.354




ED CAPITAL PORTFOY YONETIMI A.S.
01 Ocak — 30 Eylul 2026 Donemi Ozkaynak Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL"), 30 Eylul 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandiriimayacaklar

Tanimlanmis fayda Gecmis yillar

Odenmis Sermaye ) o Dénem Kari Toplam
sermaye duzeltme farklari planlart yeniden olcum karlari veya Zarari Ozkaynak
kazanclari (kayiplari) zararlari

01.01.2025 50.000.000 31.570.062 - - -346.014 81.224.048
Transfer - - - -346.014 346.014 -
Sermaye Artirimi - - - -
Net Donem Kari - - - - -
Diger Kapsamli Gelir - - -637 - -29.736.897 -29.737.534
30.09.2025 50.000.000 31.570.062 -637 -346.014 -29.736.897 51.486.514
01.01.2026 50.000.000 31.570.062 - -346.998 -23.559.008 57.664.056
Transfer - - - -23.559.008 23.559.008 -
Net Dénem Kari - - - - -80.391.603 -80.391.603
Diger Kapsamli Gelir - - -65.480 - - -65.480

30.09.2026 50.000.000 31.570.062 -65.480 -23.906.006 -80.391.603 -22.793.027



ED CAPITAL PORTFOY YONETIMI A.S.
01 Ocak — 30 Eylul 2026 Dénemi Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tiirk Lirasi'nin (“TL"”), 30 Eylul 2026 tarihi itibariyla satin alma giicu

esasina gore ifade edilmistir)

Dipnot 1.01.2026 1.01.2025
No 30.09.2026 30.09.2025
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari -136.970.221 -15.611.284
Doénem Kari/Zaran -80.391.603 -29.736.897
Surdurdlen faaliyetlerden dénem kari (zarari) -80.391.603 -29.736.897
Dénem Net Kari/Zaran Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler -18.851.214 12.268.315
Karsiliklar ile ilgili duzeltmeler [9] 506.651 325.529
« Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 506.651 325.529
Vergi (geliri) gideri ile ilgili duzeltmeler [6] -29.247.71 -5.681.872
Net parasal pozisyon kazanglari (kayiplari) 9.889.846 17.624.658
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler -37.727.404 1.857.298
Ticari alacaklardaki azals (artis) ile ilgili duzeltmeler -46.034 -
« lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) -46.034 -
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili duzeltmeler -353.774 -
« lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) -353.774 -
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) - -329.322
Ticari borclardaki artis (azals) ile ilgili dizeltmeler [5] 106.266 133.124
« lliskili olmayan taraflara ticari borglardaki artis (azalig) 106.266 133.724
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lardaki artis (azalis) [6] 111.994 171.067
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili dizeltmeler [6] 297.962 981.212
« lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borclardaki artis (azalis) 297.962 981.212
isletme sermayesinde gerceklesen diger artig (azalig) ile ilgili dizeltmeler [8] -492.744 901.217
« Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis (artis) -77.750 -
« Faaliyetlerle ilgili diger yukimldliklerdeki artis (azalis) -414.994 901.217
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislart -136.970.221 -15.611.284
B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari - -
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar 90.157.862 -37.826
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 365 -
« Diger finansal bor¢lanmalardan nakit girisleri 365 -
iliskili taraflardan alinan diger borclardaki artis [71 90.157.497 -
iliskili taraflardan alinan diger borclardaki azalig [7] - -37.826
Yabanci Para Cevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit -46.812.359 -15.649.110
Benzerlerindeki Net Artis (Azalis)
D. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki - -
Etkisi
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis -46.812.359 -15.649.110
E. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri [3] 58.814.398 81.360.936
Nakit tGizerindeki parasal kayip etkisi -9.889.846 -17.624.658
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 2.112.193 48.087.168




ED CAPITAL PORTFOY YONETIMI A.S.
30 Eylul 2026 Tarihli Finansal Tablolara Ait Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi'nin (“TL") 30 Eylll 2026 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore ifade edilmistir)

1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

ED Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (Sirket) 9 Aralik 2024 tarihinde kurulmustur.

Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu (SPK) ve ilgili mevzuat htkdmleri
cercevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetilmesidir. Ayrica yatirim ortakliklarinin 28 Mart
2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanunu kapsaminda
kurulan emeklilik yatirrm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif
yatirim kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusunun kapsamindadir.

Sirketin adresi isci Bloklari Mahallesi Muhsin Yazicioglu Caddesi No:61/:223 Cankaya -Ankara’dir.

Sirketin sermayesi ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

30.09.2026 31.12.2025
Hissedar Tutar TL Oran % Tutar TL Oran %
Erdem Duhan Ozensoy 50.000.000 100,00 50.000.000 100,00
Toplam 50.000.000 100,00 50.000.000 100,00

Sirketin 30 Eylul 2026 tarihi itibariyle personel sayisi 11dir (31 Aralik 2025: 11)



ED CAPITAL PORTFOY YONETIMI A.S.
30 Eylul 2026 Tarihli Finansal Tablolara Ait Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi'nin (“TL") 30 Eylll 2026 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1.  Uygunluk Beyani

llisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hukumlerine uygun olarak hazirlanmis olup
Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Go&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
("KGK") tarafindan ydrarlige konulan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS") ile bu
standartlara iliskin ek ve yorumlar esas alinarak hazirlanmistir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 03 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan “TFRS
Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK ve KGK tarafindan yayimlanan “Finansal Tablo Ornekleri
ve Kullanim Rehberi” kapsaminda belirlenen format ve ilkelere uygun olarak hazirlanmis ve
sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar agirhkli olarak tarihi maliyet esasina gore duizenlenmistir. Tarihi
maliyetin belirlenmesinde, varliklarin edinimi sirasinda 6denen tutarlarin gergede uygun degerleri
esas alinmaktadir

Ozetle konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, KGK tarafindan uygulanmasi zorunlu veya tavsiye
edilen sunum formatlarina uygun sekilde dizenlenmis ve gerekli tim agiklamalar konsolide
finansal tablolara dahil edilmistir.

Ayrica Topluluk, muhasebe kayitlarini “Tek Dizen Hesap Plani, Turk Ticaret Kanunu ve Tirk Vergi
Kanunlan” huktumlerine uygun olarak tutmakta; yasal finansal tablolarini da séz konusu
dizenlemeler cercevesinde Turk Lirasi cinsinden hazirlamaktadir.

2.1.2. Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket'in 30 Eylul 2026 tarihi itibari ile dizenlenmis bireysel finansal tablolari Yénetim Kurulu
tarafindan 30/10/2026 tarihinde onaylanmustir. ilisikteki finansal tablolari degistirme yetkisine,
Sirket'in genel kurulu ve/veya yasal otoriteler sahiptir.

2.1.3. Para Olgiim Birimi ve Raporlama Birimi

Finansal tablo ve dipnotlarda kullanilan para birimi “TL"(Tark Lirasi)'dir.

2.1.4. Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukdmlulukler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukamlulikleri
net olarak dederlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yakumlulUklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilmistir.

2.1.5. lisletmenin Siirekliligi

Sirket finansal tablolarini isletmenin surekliligi ilkesine gére hazirlamistir.



ED CAPITAL PORTFOY YONETIMI A.S.
30 Eylul 2026 Tarihli Finansal Tablolara Ait Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi'nin (“TL") 30 Eylll 2026 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore ifade edilmistir)

2.1.6. Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama

TERS'leri uygulayan isletmeler, Kamu Go&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
("KGK") tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan aciklama dogrultusunda, 31 Aralik 2023
tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama doénemlerinden itibaren enflasyon
muhasebesi uygulamasina ge¢mis ve TMS 29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standardi kapsaminda finansal tablolarini dizeltmeye baslamistir.

TMS 29, gecerli para birimi ylksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler
tarafindan hazirlanacak finansal tablolarda, konsolide finansal tablolar dahil olmak Uzere,
uygulanmaktadir. Standart uyarinca, ytksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi esas alinarak
hazirlanan finansal tablolar, raporlama tarihindeki cari satin alma gucU cinsinden hazirlanmakta;
onceki dénem finansal tablolar ise karsilastirilabilirligin saglanmasi amaciyla raporlama dénemi
sonundaki 6lcim birimi yani cari 6lgciim birimi cinsinden yeniden ifade edilmektedir.

Bu kapsamda Toplulugun 30.09.2026 tarihli konsolide finansal tablolari, 30.09.2026 tarihi
itibariyla gecerli satin alma glcu cinsinden ifade edilmistir.

TMS 29 kapsaminda yapilan dizeltmelerde, Turkiye Istatistik Kurumu (“TUIK") tarafindan
yayimlanan Tuiketici Fiyat Endeksi (“TUFE") esas alinmis ve konsolide finansal tablolar, Tirk
lirasinin ylksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olarak tanimlanmasina son verildigi 1
Ocak 2005 tarihinden bu yana ilgili déneme ait dlzeltme katsayilari kullanilarak yeniden
dizenlenmistir.

30 Eylul 2026 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarin duzeltilmesinde kullanilan endeksler ve
dizeltme katsayilari asagidaki gibidir:

e Parasal varlik ve yikumldltkler, finansal durum tablosu tarihindeki cari satin alma gtcuyle
zaten ifade edilmis olduklarindan enflasyon dizeltmesine tabi tutulmamaktadir. Onceki
dénemlere iliskin karsilastirmali tutarlar ise, karsilastirnilabilirligin saglanmasi amaciyla,
raporlama dénemi sonundaki cari 6l¢im birimi Gzerinden yeniden ifade edilmektedir.

e Parasal olmayan varlik ve yukumlaltkler ile 6zkaynak kalemleri, ilgili olduklari tarihten
raporlama doénemi sonuna kadar gecen slreye ait dlzeltme katsayilari kullanilarak
enflasyonun etkisine gore yeniden duzeltilmektedir.

e Kar veya zarar kalemleri, gerceklesme tarihlerine gore ilgili dénemlere ait fiyat endeksleri
kullanilarak raporlama doénemi sonundaki cari satin alma glcd cinsinden ifade
edilmektedir.

e Enflasyonun Toplulugun cari dénemdeki net parasal pozisyonu tzerindeki etkisi, TMS 29
hikdmleri uyarinca hesaplanarak ddénemin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda net parasal pozisyon kazanclari/(kayiplari) kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.



ED CAPITAL PORTFOY YONETIMI A.S.
30 Eylul 2026 Tarihli Finansal Tablolara Ait Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi'nin (“TL") 30 Eylll 2026 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore ifade edilmistir)

2.1.7. Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Hazirlanmasi

Sirketin finansal durumu ve finansal performansindaki degisimlerin izlenebilmesine olanak saglamak
amaciyla finansal tablolar, onceki dénem verileriyle karsilastirmali olarak hazirlanmistir. Bu
kapsamda cari donem finansal tablolarinin sunumuyla tutarlilik saglamasi icin gerekli géraldugunde
karsilastirmali bilgiler yeniden siniflandiriimakta ve s6z konusu siniflandirmalara iliskin énemli farklar
finansal tablolarin ilgili dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Bu kapsamda sirket 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarini yeniden duzenlemistir.



(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL") 30 Eylll 2026 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore ifade edilmistir)

ED CAPITAL PORTFOY YONETIMI A.S.

30 Eylul 2026 Tarihli Finansal Tablolara Ait Aciklayici Dipnotlar

30.09.2026 Satinalma

Giict Ile

Yeniden

Dizenlenmis

31.12.2025

Nakit ve nakit benzerleri 58.814.398
Kullanim Hakki Varliklari -
Ertelenmis vergi varligi 1.900.561
TOPLAM VARLIKLAR 60.714.959
Kisa Vadeli Borclanmalar -
Ticari borglar 109.834
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 1.819.512
Diger borglar 145.287
Diger kisa vadeli yuktdmlaldkler 600.012
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar -
Uzun vadeli karsiliklar 376.258
TOPLAM YUKUMLULUKLER 3.050.903
Odenmis sermaye 50.000.000
Sermaye duzeltme farklari 31.570.062
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelirler (giderler) -
* Yeniden degerleme ve 6lctim kazanglari (kayiplar) -
- Tantmlanmus fayda planlart yeniden 6l¢tim kazanglart (kayiplary) -
Gegmis yillar karlari veya zararlari -346.998
Net donem kari veya zarari -23.559.008
TOPLAM OZKAYNAKLAR 57.664.056
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 60.714.959

31.12.2025 Satinalma  31.12.2025 Satinalma 31.12.2025 Satinalma

Glci ile Glci ile Gucd ile
Yeniden

Diizenlenmis Onceki Fark

31.12.2025 31.12.2025 31.12.2025

47.309.889 47.309.889 -

- 155.382 155.382

1.528.797 3.162.435 1.633.638

48.838.686 50.627.706 1.789.020

- 52.884 52.884

88.350 88.350 -

1.463.603 1.463.603 -

116.868 581.395 464.527

482.645 18.118 -464.527

- 118.588 118.588

302.659 302.659 -

2.454.125 2.625.597 171.472

50.000.000 50.000.000 -

15.614.383 15.446.164 -168.219

- 61.251 61.251

- 61.251 61.251

- 61.251 61.251

-279.123 279.123

-18.950.700 -17.505.306 1.445.394

46.384.560 48.002.109 1.617.549

48.838.686 50.627.706 1.789.020




ED CAPITAL PORTFOY YONETIMI A.S.
30 Eylul 2026 Tarihli Finansal Tablolara Ait Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL") 30 Eylll 2026 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore ifade edilmistir)

Yeniden Yeniden
Dizenlenmis Diizenlenmis Onceki Fark
01.01.2025 01.01.2025 01.01.2025 01.01.2025
31.12.2025 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2025
Genel yonetim giderleri -26.196.348 -21.072.158 -21.592.490 -520.332
Pazarlama giderleri -1.855.717 -1.492.726 -1.432.726 60.000
Esas faaliyetlerden diger gelirler - - 5.663.414 5.663.414
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI -28.052.065 -22.564.884 -17.361.802 5.203.082
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 19.818.715 15.942.035 - -15.942.035
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI -8.233.350 -6.622.849 -17.361.802 -10.738.953
Finansman giderleri -410 -330 -49.361 -49.031
Net parasal pozisyon kazanclari (kayiplari) -17.200.788 -13.836.193 -3.282.829 10.553.364
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI -25.434.548 -20.459.371 -20.693.992 -234.621
Sirdirilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 1.875.540 1.508.671 3.188.686 1.680.015
« Ertelenmis vergi gideri/geliri 1.875.540 1.508.671 3.188.686 1.680.015
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI -23.559.008 -18.950.700 -17.505.306 1.445.394

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI - - - -

DONEM KARI/ZARARI -23.559.008 -18.950.700 -17.505.306 1.445.394
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2.1.8. Tiurkiye Raporlama Standartlarindaki Degisiklikler

30 Eylul 2026 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asadida ozetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degisiklige ugramis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlan disinda &nceki yilda kullanilanlar ile tutarli
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup'un finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla yiirirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 1, Sozlesme kosullari olan uzun vadeli yukumluliklere iliskin degisiklik: 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler,
isletmenin raporlama déneminden sonraki on iki ay icinde uymasi gereken kosullarin bir
yukumlulagin siniflandirmasini nasil etkiledigine aciklik getirmektedir. Degisiklikler ayni zamanda
isletmenin  bu kosullara tabi yukamluluklerle ilgili sagladigi bilgilerin iyilestiriimesini de
amagclamaktadir.

TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16'daki bir satis ve geri
kiralama islemini islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini aciklayan satis ve geri kiralama
hukumlerini icerir. Kira 6demelerinin bir kismi veya tamami bir endekse veya orana bagli olmayan
degisken kira 6demelerinden olusan satis ve geri kiralama islemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

TMS 7 ve TFRS 7'deki tedarikci finansman anlasmalarina iliskin degisiklikler: 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecgerlidir. Bu degisiklikler
tedarik¢i finansman anlasmalarinin ve isletmelerin ytkumluldkleri, nakit akislar ve likidite risklerinin
Uzerindeki etkilerine dair seffafligi arttirmak icin aciklama yapilmasini gerektirir. Aciklama
gereklilikleri, UMSK (Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu)'nun , yatinmcilarin, bazi sirketlerin
tedarik¢gi finansmani anlagsmalarinin yeterince acik olmadigi ve yatinmcilarin analizini engelledigi
yonindeki endiselerine verdigi bir yanittir.

TSRS 1 “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina iliskin Genel Hiikiimler”: 1
Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecgerlidir. Bu
standart, bir sirketin deger zinciri icerisindeki sturdurulebilirlikle ilgili maruz kaldigr énemli riskler ve
firsatlarin aciklanmasina yonelik temel cergeveyi igerir.
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TSRS 2 “iklimle ilgili aciklamalar”: 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda
acglklama gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk konu standardidir.

Bununla birlikte, KGK'nin 29 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Karari'nda belirli
isletmelerin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren zorunlu surdurulebilirlik raporlamasina tabi olacagi
agiklanmistir. 5 Ocak 2024 tarihli “Turkiye Surddrulebilirlik Raporlama Standartlari (TSRS) Uygulama
Kapsamina lliskin Kurul Karari” kapsaminda surdurulebilirlik raporlamasina tabi olacak isletmelerin
belirlenmesi amaciyla surdurulebilirlik uygulamasi kapsamina giren isletmeler sayilmaktadir. Diger
taraftan, 16 Aralik 2024 tarihli “Tdrkiye Sdarduardlebilirlik Raporlama Standartlari (TSRS) Uygulama
Kapsamina lliskin  Kurul Karar” uyarinca surdurudlebilirlik raporlamasina tabi olacak isletme
kapsaminda degisiklige gidilmistir.

30 Eylil 2026 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiriirlige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan yeni yayimlanan ancak Kamu Go&zetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan henlz mevzuata kazandirilmayan
standartlarda UFRS terminolojisi korunmustur.

TFRS 17, 'Sigorta Sozlesmeleri’: 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFERS 4'Un yerine gecmektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri ile istege bagh katihm ozelligine sahip
yatinm sozlesmeleri ddzenleyen tum isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Bununla birlikte, Kamu Goézetimi Kurumu'nun (KGK) Tdrkiye Sigorta, Reasurans ve Emeklilik Sirketleri
Birligi'ne gonderdigi 6 Nisan 2023 tarihli yazisinda sigorta, reasurans sirketleri ile emeklilik sirketleri,
bu sirketlerde ortakliklari/yatirrmlari bulunan bankalar ve yine bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlar
bulunan diger sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal tablolarda TFRS 17'nin 1 Ocak 2024
tarihinden itibaren uygulanmasinin yerinde olacagi kanaatine ulasildigr bildirilmistir.

Diger taraftan Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (SEDDK) tarafindan
“Sigorta ve ReasUrans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda
Yonetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik”in 13 Unct maddesinin birinci fikrasinin (a)
bendine gére TFRS 17'nin "1 Ocak 2024" olan yurdrluk tarihinin "1 Ocak 2025" olarak degistirilmesi
nedeniyle KGK'nin Tdrkiye Bankalar Birligi'ne gonderdigi 15 Subat 2024 tarihli yazisinda sigorta,
reastrans sirketleri ile emeklilik sirketleri, bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlari bulunan bankalar ve
yine bu sirketlerde ortakliklari/yatirrmlari bulunan diger sirketlere ait konsolide ve bireysel finansal
tablolarda TFRS 17'nin uygulama tarihinin 1 Ocak 2025 tarihine ertelendigi belirtilmistir.
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Ancak SEDDK tarafindan “Sigorta ve ReasUrans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal
Raporlamalari Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik”in 13 Gncd maddesinin
birinci fikrasinin (a) bendine goére TFRS 17'nin “1 Ocak 2025" olan ydrurluk tarihinin "1 Ocak 2026"
olarak degistirilmesi nedeniyle KGK'nin Tdrkiye Bankalar Birligi'ne gonderdigi 14 Ocak 2025 tarihli
yazisinda sigorta, reasdrans sirketleri ile emeklilik sirketleri, bu sirketlerde ortakliklari/yatirmlari
bulunan bankalar ve yine bu sirketlerde ortakliklari/yatinmlari bulunan diger sirketlere ait konsolide
ve bireysel finansal tablolarda TFRS 17'nin uygulama tarihinin 1 Ocak 2026 tarihine ertelendigi
belirtilmistir.

TMS 21 Takas Edilebilirligin Bulunmamasi: 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemleri icin gecerlidir. Bir isletme, belirli bir amag icin belirli bir 6l¢tim
tarihinde baska bir para birimine cevrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya
faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, baska bir para birimini elde
etme olanagr mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem uygulanabilir
haklar ve yukumldlukler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla gerceklesir.

TFRS 9 ve TFRS 7'deki Finansal Aracglarin siniflandirma ve olg¢liimiine iliskin degisiklikler: 1
Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan vyillik raporlama dénemleri icin gecerlidir
(erken uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

e Elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar i¢in yeni bir istisna
ile bazi finansal varlik ve yudktmlGluklerin muhasebelestiriimesi ve finansal tablo disi
birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere aciklik getirilmesi;

e Bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin
dederlendirilmesine iliskin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikhga kavusturulmas;

o Nakit akislarini degistirebilecek s6zlesme sartlarina sahip belirli araclar icin yeni aciklamalar
eklemek (cevresel, sosyal ve yonetisim (esg) hedeflerine ulasiimasiyla baglantili 6zelliklere
sahip bazi araclar gibi); ve

e Gercede uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iliskin
aciklamalarda guncellemeler yapilmasidir.
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2.2.  Muhasebe Politikalarinda, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
2.2.1. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Bir isletme muhasebe politikalarini ancak; asagidaki hallerde degistirebilir:

a) Bir TMS/TFRS tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

b) isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari tzerindeki islemlerin ve
olaylarin etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve guvenilir bir sekilde
sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha &nceki dénemlere
iliskin toplam dizeltme tutari bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin
diger bilgiler de yeniden dizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari déneme,
onceki dénemlere veya birbirini izleyen ddnemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda;
degisikligin nedenleri, cari doneme ve dnceki donemlere iliskin dizeltme tutari, sunulandan daha
onceki donemlere iliskin dizeltme tutarlari ve karsilagtirmali bilginin yeniden duzenlendigi ya da
asir bir maliyet gerektirdigi icin bu uygulamanin yapilmadigr kamuya agiklanir.

2.2.2. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Bircok finansal tablo kalemi, isletme faaliyetlerindeki mevcut belirsizlikler nedeniyle tam olarak
Olcllemez, ancak tahmin edilebilirler. Tahminler en gincel ve guvenilir bilgilere dayanilarak
yapilir.

Bir muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, degisikligin yapildidi cari donemde ve gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.2.3. Hatalar

Finansal tablo kalemlerinin taninmasi, 6l¢tlmesi, sunulmasi ve agiklamasi sirasinda ortaya ¢ikan
hatalar fark edildikten sonra onaylanacak ilk finansal tablo setinde geriye dénuk olarak duzeltilir.
Duzeltme islemi:

a) Hatanin yapildigi déneme ait karsilastirmali tutarlarini yeniden dizenleyerek veya

b) Hata sunulan en eski finansal tablo doneminden daha &nce meydana gelmisse, s6z
konusu ge¢mis doneme ait varlik, yabanci kaynak ve &zkaynak acilis tutarlarinin yeniden
dizenlenmesi yoluyla dizeltmelidir.

Hataya iliskin tim ge¢mis donemlerin kiimulatif etkisinin cari dénemin basi icin hesaplanamadigi
durumlarda, isletme, karsilastirmali bilgilerini uygulamanin midmkdn oldugu en yakin dénemin
basindan itibaren ileriye yonelik olarak yeniden dizenlenir.
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2.3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2.3.1. Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Faiz geliri

Faiz geliri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri; vadeli
mevduat faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para
piyasasl ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini
icermektedir.

Diger giderler

Tdim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina goére
kaydedilmektedir.

2.3.2. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri degerler bankalardaki mevduatlarini ve likit fonlari icermektedir. Nakit
ve nakit esdederi elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gosterilmistir.

Gercege uygun deger; karsilikl pazar ortaminda, bilgili ve istekli sirketler arasinda bir varligin el
degistirmesi ya da borcun éddenmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.

2.3.3. Alacaklar ve Borglar

Sirket tarafindan bir aliciya Urlin veya hizmet saglanmasi veya bir saticidan Urin veya hizmet
alinmasi sonucunda olusan ticari alacaklar ve ticari borglar ertelenmis finansman gelirlerinden ve
giderlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Ertelenmis finansman gelirlerinin ve giderlerinin
netlestirilmesi sonrasi ticari alacaklar ve ticari borglar, orijinal fatura degerinden kayda alinan
alacaklarin ve borglarin izleyen dénemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile
iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin
faiz oraninin etkisinin cok biytk olmamasi durumunda, fatura degerleri Gzerinden gdsterilmistir.

Ticari alacaklarin/borclarin paraya cevrilmesi icin gecen sure, 12 aydan daha uzun olsa dahi
isletmenin normal faaliyet dongusi icinde kabul edilmekte ve bu tur alacaklar dénen varliklarda
siniflandiriimaktadir.
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2.3.4. Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin hazirlanmasi, ydnetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yukumluluk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar bu tahminlerden farkhlik gdsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar strekli olarak gézden gecirilmektedir.

Sirket'in finansal tablolarini hazirlarken kullandigr énemli tahminler ve varsayimlara asagidaki
gibidir;
a) Calisanlara saglanan faydalara iliskin olarak; emeklilik stresi, zam orani, iskonto orani,
kidem tazminati almama orani

b) Ertelenen vergi hesaplamasinda kullanilan vergi orani.

2.3.5. Vergilendirme

Kurumlar Vergisi
Sirket, Turkiye'de yururlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

15 Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan “6/2/2023 Tarihinde Meydana Gelen
Depremlerin Yol Actigi Ekonomik Kayiplarin Telafisi icin Ek Motorlu Tasitlar Vergisi ihdasi ile Bazi
Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hikminde Kararnamede Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun”
uyarinca; bankalar, finansal kiralama, faktéring, finansman ve tasarruf finansman sirketleri,
elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili déviz miesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye
piyasasl kurumlari ile sigorta ve reasUrans sirketleri ve emeklilik sirketleri icin gecerli olan %25'lik
kurumlar vergisi orani %30'a, diger sirketler icin gegerli olan %20'lik kurumlar vergisi orani ise
%25'e cikarilmistir. S6z konusu vergi orani degisikligi, sirketlerin 2023 yili ve izleyen
vergilendirme ddnemlerinde elde edilen kazanclari icin gecerli olacaktir. Buna gore; 31 Aralik
2025 tarihi itibariyla finansal tablolarda Kurumlar vergisi orani %30 olarak uygulanmistir.

Ertelenen Vergi

Ertelenen vergiler, varliklarin ve yukdmldldklerin indirilebilir vergi matrahi ile bunlarin finansal
tablolardaki kayith tutarlari arasinda olusan gecici farklar Uzerinden hesaplanmaktadir. Gegici
farklar, gelir ve giderlerin vergi kanunlarina goére degisik finansal tablo dénemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenen vergi ydkdmldlugu vergiye tabi tUm gegici
farklar icin hesaplanirken, indirilecek gegici farklardan olusan ertelenen vergi alacaklari, gelecek
dénemlerde vergiye tabi kazanglarinin olacagi varsayimiyla hesaplanmaktadir.

irket, ertelenen vergi uygulamasinda %30 oranini esas almistir.
gruyg 3
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2.3.6. Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Tanimlanan fayda plani:

Sirket yuruarlikteki kanunlara gore, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu'nda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona erdirilen calisanlara kidem tazminati 6demekle
yukumladur. Kidem tazminati karsihdr, tum calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi
beklenen yukumldluk tutarlarinin net bugtnkt dederine goére hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Tanimlanan fayda planlarina iliskin tespit edilen aktleryal kazang¢ / kayip TMS 19
“Calisanlara saglanan faydalar” standardinda yapilan degisiklikler kapsaminda diger kapsaml gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Tanimlanan katki planlari:

Sirket, Sosyal Guvenlik Kurumu'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ¢demektedir. Sirket'in bu
primleri 6dedigi sirece baska yukumlulugu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

2.3.7. Hisse Basina Kazang / (Kayip)

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang¢ / (kayip), net karin / (zararin), dénem boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolunmesi ile bulunmustur.

Hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisi, donem boyunca ihrac¢ edilen ve zaman agirhk faktériyle
(hisselerin mevcut oldugu gun sayisinin dénemin toplam gun sayisina bélunmesi sonucu bulunan
oran) carpilan adi hisse senedi sayisi ile dizeltilmis donem basi adi hisse senedi sayisini ifade eder.

Tarkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise donuk etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

2.3.8. Diger Bilanco Kalemleri

Diger bilango kalemleri esas olarak kayith degerleriyle yansitilmislardir.

2.3.1. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihi ile bilangonun yetkilendirme tarihi arasinda finansal tablolarda dizeltme gerektiren
bir olayin ortaya ¢ikmasi durumunda finansal tablolara gerekli duzeltmeler yapiimakta, dizeltme
gerektirmeyen durumlarda ilgili olay bilanco dipnotlarinda agiklanmaktadir.
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2.3.2. Nakit Akisinin Raporlanmasi

Nakit akis tablosu, Sirketin doneme iliskin nakit ve nakit benzeri degerlerindeki degisimleri, isletme,
yatinm ve finansman faaliyetleri esas alinarak siniflandiriimis bicimde sunmaktadir. Isletme
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar, Sirketin esas gelir getirici faaliyetlerinden ve yatirm ile
finansman faaliyetleri disinda kalan diger faaliyetlerinden dodan nakit giris ve cikislarini
kapsamaktadir.

Yatirnim faaliyetlerine iliskin nakit akislar, Sirket tarafindan uzun vadeli varliklarin ve diger
yatirimlarin edinimi ve elden c¢ikarilmasindan kaynaklanan nakit giris ve ¢ikislarini géstermektedir.

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari ise, Sirketin  6zkaynaklarinda ve
borclanmalarinda meydana gelen degisiklikler sonucunda olusan nakit giris ve cikislarini ifade
etmektedir. Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki nakit ile tutari belirli, nakde
kolayca cevrilebilen, degerindeki degisim riski dnemsiz olan ve edinim tarihinden itibaren vadesi U¢
ay veya daha kisa olan yuksek likiditeye sahip yatirrmlardan olugsmaktadir.

2.3.3. liskili Taraflar
a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda Kurum ile iliskili sayilir:
S6z konusu kisinin,
e Kurum Uzerinde kontrol veya musterek kontrol glicine sahip olmasi durumunda,
e Kurum Uzerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

e Kurum veya Kurum'un bir ana ortakliginin kilit yoénetici personelinin bir Uyesi olmasi
durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Kurum ile iliskili sayilir:
e Isletme ve Kurum'un ayni grubun tyesi olmasi halinde,

e Kurum’un, diger Kurum'un (veya diger Kurum'un de Uyesi oldugu bir grubun dyesinin)
istiraki ya da is ortakhgr olmasi halinde,

e Her iki Kurum'un de ayni bir Gclncu tarafin is ortakligi olmasi halinde,

e Isletmelerden birinin Gguncd bir Kurum'un is ortakligi olmasi ve diger Kurum'un soz
konusu G¢lnct Kurum’un istiraki olmasi halinde,

e Kurum’'un, Kurum’un ya da Kurum ile iliskili olan bir Kurum'un ¢alisanlarina iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Kurum’un kendisinin
boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de Kurum ile iliskilidir),

e Kurum'un (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mdustereken
kontrol edilmesi halinde,

e (a) maddesinde tanimlanan bir kisinin isletme Gzerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya
s6z konusu Kurum’un (ya da bu Kurum’un ana ortakliginin) kilit yénetici personelinin bir
dyesi olmasi halinde.
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2.3.4. Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimlilikler ve Sarta Bagh Varhklar
Karsiliklar:

Karsiliklar ge¢misteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yukumlultk olmasi (hukuki veya yapisal
yukdmluldk), bu yokumlalugian gelecekte yerine getirilmesi icin gerekli aktif kalemlerde bir azalisin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yukumltluk tutarinin guvenilir bir bicimde saptanabilmesi
durumunda tahakkuk ettiriimektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilanco déneminde
godzden gegirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta bagh yukuamlilikler ve sarta bagh varliklar:

Taahhut ve sarta bagh yukumlultk doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olayin neticesine bagl durumlari ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi
muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tasimalari acisindan bilango disi kalemler olarak taninmistir.
Gelecekte gergeklesmesi muhtemel mikellefiyetler veya olusacak zararlar igin bir tahmin yapilmas
durumunda bu yukamlalukler Sirket igcin gider ve bor¢ olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte
gerceklesmesi muhtemel géztken gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.
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3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzerlerinin detaylari asagidaki gibidir;

30.09.2026 31.12.2025

Bankalar 2.112.193 838
Yatirnim fonlari (*) - 58.813.560
Toplam 2.112.193 58.814.398

(*) Yatinm fonlari bakiyesi tutarinin tamami likit fonlarda olugsmaktadir (31 Aralik 2025: Yatirim
fonlari bakiyesi tutarinin tamami likit fonlarda olusmaktadir).

4. HIiSSE SENETLERI

Hisse senetlerinin detayi asagidaki gibidir;

30.09.2026 31.12.2025
Hisse senetleri 37.351.074 -
Toplam 37.351.074 -

Sirket'in portféyine dénem iginde eklenen 8.438.159 adet ve 22.836.287 TL tutarindaki THF — Tera
Portfoy Hisse Senedi Fonu ile 18.567.200 adet ve 25.683.711 TL tutarindaki TLV — Tera Portfoy Para
Piyasasi Katilim Fonu’na iliskin olarak, s6z konusu fonlarin tasfiye strecinde bulunmasi nedeniyle
fon paylarinin gercege uygun degerleri degerlendirilmistir.

Gergede uygun deder tespitinde TEFAS (Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu) verileri esas
alinmis olup ilgili fon paylarinin raporlama tarihi itibariyla gercede uygun degerinin 0 TL oldugu
tespit edilmistir.

Bu kapsamda, so6z konusu finansal yatirimlarin kayith degerleri finansal tablolardan ¢ikarilarak ilgili
tutarlar yatinm faaliyetlerinden giderler hesabinda muhasebelestirilmistir.

5. TICARIi ALACAKLAR / TiCARi BORCLAR

Ticari borclarin detaylan asagidaki gibidir;
30.09.2026 31.12.2025
Saticilar 216.100 109.834
Toplam 216.100 109.834
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6. GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR

Galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglarin detaylari asagidaki gibidir;

30.09.2026 31.12.2025
Personele borglar 1.680.455 1.382.493
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 144.207 437.019
Toplam 1.824.662 1.819.512
7. DIGER ALACAKLAR VE DIGER BORGLAR
Diger alacaklarin detaylari asagidaki gibidir;
30.09.2026 31.12.2025
Ortaklara borglar 90.302.784 145.287
Toplam 90.302.784 145.287

8. CARi DONEM VERGISIYLE iLGiLi VARLIKLAR

Ertelenen Vergi

Vergi geliri (gideri detaylari asagidaki gibidir

01.01.2026 01.01.2025
30.09.2026 30.09.2025
Donem kari vergi ve diger yasal yukdmldluk karsiliklar (-) - B
Ertelenmis vergi geliri (gideri) 29.247.7M 5.681.873
- Dénembast ertelenen vergi -1.900.561 -25.022
- D6nemsonu ertelenen vergi 31.176.335 5.707.167
- Ozkaynaklarda muhasebelestirilen -28.063 =272
Toplam 29.247.711 5.681.873
Ertelenen vergi detaylari asagidaki gibidir;
Aciklama (30.09.2026) Gecici Fark Varlik  Yiikimltlik
Duran varlik dizeltmesi -51.257 15.377 -
Mali zarar -6.119.548 1.835.864 -
Calisanlara saglanan faydalar 1.088.446 326.534 -
Finansal yatinm dazeltmeleri 96.661.867 28.998.560
Toplam 31.176.335 -

NET 31.176.335
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Aciklama (31.12.2025) Gegici Fark Varhk  Yukimldlak
Duran varlik diizeltmesi -66.497 19.949 -
Mali zarar -18.459.887 5.537.965 -
Galisanlara saglanan faydalar 497.505 149.253 -
Toplam 5.707.167 -

NET 5.707.167

Ertelenen vergi hesaplamasinda %30 orani esas alinmistir.

9. DIGER DONEN VARLIKLAR / DIGER YUKUMLULUKLER

Diger yukumlultdklerin detaylari asagidaki gibidir;

30.09.2026 31.12.2025
Odenecek vergi ve fonlar 466.619 577.488
Odenecek diger yukumlulukler 11.211 22.524
Toplam 477.830 600.012

10. KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR

Uzun vadeli karsiliklarin detaylari asagidaki gibidir;

30.09.2026 31.12.2025
Kidem tazminati karsiligi 976.452 376.258
Toplam 976.452 376.258

Sirket tum personelinin fiili emeklilik tarihinde isten ayrilacagini varsayar. Bilanco tarihi itibariyle
kazandigi kidem tazminatinin emekli olacagi tarihe kadar yillik %45,02 oraninda (calisanlarin
Ucretine yapilacak zam) artacagini varsayar. Bdylece emekli oldugunda, alacagr kidem
tazminatinin, bilango tarihindeki kidemine uygun kismini bulur. Bu tutarda %48,02 oraninda,
emekliligine kalan streye uygun sekilde iskontoya tabi tutularak net buglnki degeri bulunur
(Reel iskonto orani %2,07). Kidem Tazminati almadan ayrilanlarin orani ise %0 olarak alinmistir.,

Kidem tazminati karsiliklarinda dénem iginde meydana gelen degisimler asagidaki gibidir;

30.09.2026 31.12.2025

Doénembasi 302.659 302.659
Odemeler - -
Cari hizmet maliyeti 482.588 127.239
Faiz maliyeti 97.662 7.940
Aktueryal kazac/zararlar 93.543 90.422
Toplam 976.452 528.260

TMS 29 sunum etkisi - -152.002
Dénemsonu 976.452 376.258

(*) Aktleryal kazang/zararlar diger kapsamli gelir tablosunda raporlanmaktadir.
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11. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30.09.2026 31.12.2025
A Kendi tizel kisiligi adina vermis oldugu TRiK ler - -
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen - -

ortakliklar lehine vermis oldugu TRIK'ler
C Olagan ticari faaliyetlerinin yuratdlmesi - -
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRIK'ler
D Diger verilen TRIK'ler - -
+ Ana ortak lehine vermis oldugu TRIK'ler
+ B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger - -
grup sirketleri lehine vermis oldugu TRIK'ler
+ C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine - -
vermis oldugu TRIK'ler

Toplam - -

Sirketin teminat, rehin, ipotek ve kefaleti bulunmamaktadir

12. ODENMIS SERMAYE

Sermaye hesabinin detaylari asagidaki gibidir;

30.09.2026 31.12.2025
Hissedar Tutar TL Oran % Tutar TL Oran %
Erdem Duhan Ozensoy 50.000.000 100,00 50.000.000 100,00
Toplam 50.000.000 100,00 50.000.000 100,00

Sirket'in sermayesinin tamami ddenmistir.
Sermaye enflasyon diizeltme olumlu farklari;

Sirket'in sermaye enflasyon duzeltme olumlu farklarinin detaylari asagidaki gibidir;

30.09.2026 31.12.2025

Kayith deger - -
TMS 29 enflsayon farki 31.570.062 31.570.062
Toplam 31.570.062 31.570.062

Sermaye dizeltme farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin SPK Finansal
Raporlama Standartlari'na gore duzeltiimis toplam tutarlari ile dizeltme &ncesindeki tutarlar
arasindaki farki ifade eder. Sermaye dlzeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir
kullanimi yoktur.
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13. KAR VEYA ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRILMAYACAK BIRIKMiS DIGER KAPSAMLI
GELIRLER (GIDERLER)

Diger kapsaml gelirlerin detaylari asagidaki gibidir;

30.09.2026 31.12.2025
Tanimlanmis fayda planlari yeniden &l¢im 93.543 ~
kazanclari (kayiplari)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lcim 28,063 ~
kazanglari (kayiplari) [ertelenen vergi etkisi]
Toplam -65.480 -

14. GENEL YONETIM GiDERLERI

Genel yonetim giderlerine iliskin detaylar asagidaki gibidir;

01.01.2026 01.01.2025

30.09.2026 30.09.2025

Personel Giderleri -22.597.855 -18.663.005
Vergi, resim ve harglar -5.616.412 -142.969
Temsil Agirlama Gideleri -984.334 -627.004
Kira ve Aidat Giderleri -144.988 -18.514
Muhtelif giderler -1.564.567 -1.551.401
Toplam -30.908.156 -21.002.893

15. PAZARLAMA GiDERLERI

Pazarlama giderlerine iliskin detaylar asagidaki gibidir

01.01.2026 01.01.2025

30.09.2026 30.09.2025

Pazarlama satis ve dagitim giderleri (-) -2.009.521 -325.298
Toplam -2.009.521 -325.298

16. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER/ YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIiDERLER

Yatinm faaliyetlerinden gelirlerin detaylari asagidaki gibidir;

01.01.2026 01.01.2025
30.09.2026 30.09.2025
Menkul kiymet satis kari 30.007.152 -

Yatirim faaliyetlerinden gelirler - -
Toplam 30.007.152 -
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01.01.2026 01.01.2025

30.09.2026 30.09.2025

Yatinm faaliyetlerinden giderler (-) -96.661.867 -
Toplam -96.661.867 -

Doénem icerisinde, Sirket portfoyinde bulunan 8.438.159 adet THF — Tera Portfoy Hisse Senedi
Fonu'na iliskin 22.836.287 TL ve 18.567.200 adet TLV — Tera Portfoy Para Piyasasi Katilim Fonu'na
iliskin 25.683.711 TL tutarindaki finansal yatirimlarin, ilgili fonlarin tasfiye strecinde bulunmasi
nedeniyle gercege uygun degerleri degerlendirilmistir.

Gercede uygun deder tespitinde TEFAS (Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu) verileri
esas alinmis ve raporlama tarihi itibariyla her iki fonun gercege uygun degerinin 0 TL oldugu
belirlenmistir.

Bu dogrultuda, s6z konusu fon yatirimlarinin kayitli dederleri finansal tablolardan ¢ikariimis ve

toplam 48.519.9984 TL tutarindaki deger kaybi yatirim faaliyetlerinden giderler hesabinda
muhasebelestirilmistir.

17. FINANSMAN GELIRLERi / FINANSMAN GIiDERLERI

Finansal faaliyetlerden giderlerin detaylari asagidaki gibidir;

01.01.2026 01.01.2025

30.09.2026 30.09.2025

Kisa vadeli bor¢clanma giderleri (-) -97.662 -4.205
Toplam -97.662 -4.205

18. NET PARASAL POZiSYON KAZANGCLARI (KAYIPLARI)

Enflasyon dizeltmelerinin detaylari asagidaki gibidir;

01.01.2026 01.01.2025
30.09.2026 30.09.2025
Ozkaynaklarin enflasyon diizeltmesi -11.279.497 2.375.913
Ertelenen vergi enflasyon dizeltmesi 371.763 -16.467.360
Gelir tablosu enflasyon dizeltmesi 844.220 5.073

Toplam -10.063.514 -14.086.374
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19. PAY BASINA KAZANC

01.01.2026 01.01.2025

30.09.2026 30.09.2025

Donem kari (zarari) -80.391.603 -29.736.897
Hisse sayisi 50.000.000 50.000.000
Hisse basina kar ( zarar) -1,607832 -0,594738

Pay basina kazang / (zarar), dénem net kari veya zararinin cari dénemde adi hisse senedi
sahiplerine ait adi hisse senetleri adedinin agirlikh ortalamasina boélinmesi suretiyle

hesaplanmaktadir.
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Kredi Riski: Sirket'in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Sirket yénetimi, ticari alacaklarini ge¢mis tecribeler ve cari
ekonomik durumu goz dnine alarak degerlendirmektedir. Sirket yonetimi ticari alacaklari ile ilgili ek risk &ngérmemektedir.

30.09.2026 Alacaklar Bankalardaki Diger
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat
iligkili Taraf| Diger Taraf| iliskili Taraf| Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - - 2.112.193 -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger dustkligune ugramamis finansal varliklarin net - - - - 2.112.193 -
defter degeri
B. Kosullari yeniden gorustlmus bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya deger - - - - - -
dusukligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger disuklugine ugramamis varliklarin net defter - - - - - -
degeri
D. Deger dusuklugune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
31.12.2025 Alacaklar Bankalardaki Diger
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat
iligkili Taraf| Diger Taraf| iliskili Taraf| Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - - 58.814.398 -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger dusukligune ugramamis finansal varliklarin net - - - - 58.814.398 -

defter degeri
B. Kosullari yeniden gortstlmus bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger - - - - - -
dasuklugine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger distkligine ugramamis varliklarin net defter - - - - - -
degeri

D. Deger dusuklugune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - _
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Likidite Riski: Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukumlultklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya
kredi puaninin distrtlmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olus masina sebebiyet
vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel ytkamlGlUklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve

benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Sirket'in likidite riskini gdsteren tablo asagidadir;

30.09.2026

Beklenen Vadeler Defter Degeri Nakit ¢ikiglar| 3 aydan kisa|  3-12 ay arasi 1-5 yil arasi| 5 yildan uzun
toplami

Tiirev Olmayan Finansal Yukimluliikler 90.518.884 90.518.884 90.518.884 - - -

Ticari Borglar 216.100 216.100 216.100 - - -

Diger Borglar 90.302.784 90.302.784 90.302.784 - - -

31.12.2025

Beklenen Vadeler Defter Degeri Nakit ¢ikiglar| 3 aydan kisa|  3-12 ay arasi 1-5 yil arasi| 5 yildan uzun
toplami

Tiirev Olmayan Finansal Yukimluliikler 255.121 255.121 - - - -

Ticari Borglar 109.834 109.834 109.834 - - -

Diger Borglar 145.287 145.287 145.287 - - -




